
 

 

 

 

 

 

 ها و وام تجاریشرکت
 تعیین استانداردها 

 

 

 کنی تای 

 دکتر سید کامران یگانگیمترجم: 

 نجان استادیار گروه مهندسی صنایع دانشگاه آزاد اسلامی ز

 



 

 

 

 

 

 

 تقدیر و تشکر 

کنندگان در جلسات آموزشی مختلف من و همکارانم در بخش  های بسیار دوستانم و شرکتکتاب پس از تشویق این

های آنها این کتاب آماده  اند. بدون تشویقافراد منبع الهام من بودهی و مالی حاصل شده است. تمامی این کخدمات بان

 شد. من مدیون این افراد هستم و صمیمانه از همۀ آنها سپاسگذارم. نمی

م، می و کالوین، تشکر کنم که در زمانی که سخت مشغول تهیه این کتاب بودم  باید از همسرم، استر و فرزندان پس از آن

 ماند. صادقانه از انها سپاسگذارم.دند. بدون صبر و تحمل آنها، این کتاب ناقص میبا شرایط من کنار آم

توانست بهتر نوشته شود و آماده همکاری با آنها  کنند مطالب این کتاب میمن پذیرای انتقادات کسانی هستم که فکر می 

 کنم.  پیشاپیش از این افراد تشکر میهستم، نظرات آنها در نسخه بعدی کتاب در نظر گرفته خواهد شد. 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 پیشگفتار

های بسیار و تجربه عملی خود را به روشی ساده و قابل فهم در این کتاب گرد هم اورده  تای« ترکیبی از تدریس   کنی»

دهد.  گیرندگاه بدانید را پوشش می دهندگان و وام دهی شرکتی از دیدگاه واماست. این کتاب تمامی آنچه باید در مورد وام

ها، با جزئیات کامل مراحل مختلف را توضیح داده است. این کتاب هر  ها و فرضیهاین کتاب از طریق تجزیه و تحلیل تئوری

دهی شرکتی سر و کار دارند حتما  شود افرادی که با وامدهد. توصیه میدهی شرکتی را به خوبی توضیح مییک از اصول وام

 کتاب را مطالعه کنند. این 

 آقای »تای کی لاون« 

 مدیر اجرایی 

 1موسسه آسیایی بانکداران مجاز 

 

 

 
1 Asian Institute of Chartered Bankers 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مقدمه 

ای تجاری است که  عتبار قاعدهااند.  هایی که قبلا با این موضوع نوشته شدهین کتاب قرار است مکملی باشد برای کتابا

های انتقادی است. یک مدیر موفق در زمینه وام تجاری، شخصی  تجزیه و تحلیلهای بسیار، تفکر خلاقانه و  نیازمند مهارت

شود.  ها با گذشت زمان و از طریق کسب تجربه حاصل میبعضی از این ویژگی   و البته   ها را دارا باشداست که این ویژگی

وام، هنری است که در هر    دریافت.  تواند کافی باشدنمی  هاداشتن دانش مرتبط به تنهایی و بدون برخورداری از این مهارت



بخش از  وامیک  ساختار  مالی،  ارزیابی  ریسک،  تحلیل  و  تجزیه  یعنی  تجاری،  وام  پروسه  پیش  و  های  و  بینی  تشخیص 

 طلبد.های هشدار دهنده، عناصر خلاق خاص خود را میسیگنال

ای  زمینهکنند و پیش مشخص می  فت وام دریاهای اصلی پروسه های مختلف این کتاب چارچوبی را برای معرفی ایدهبخش

کنند. امیدواریم محتوای این کتاب بتواند خواننده را  های بانکداری فراهم میرا برای مباحث بعدی پیرامون بهترین روش

منتقدانه  های تجزیه و تحلیلها و مسائل مورد بحث در این کتاب، به سمت تفکرات جدیدی سوق دهد و با استفاده از ایده

اند،  شده هستند و قبلا به طور کامل مورد بحث قرار گرفته  شناخته   ، ها و مسائل مطرح شدهایده  این   ایجاد شود. بعضی از 

 باشند. در حالی که بعضی دیگر نیز به صورت ذهنی باقی مانده و قابل بحث می

وام جهت به حداقل    دریافت های  نگی شیوهدر پایان، این کتاب قصد دارد به درک بهتر مقوله وام تجاری و مبحث چگو

 و بهبود کیفیت وام در بانک کمک کند.  های غیر قابل وصول وام رساندن

 

 

 فهرست

 تقدیر و تشکر 

 پیش گفتار 

 مقدمه 

 تامین مالی کسب و کار وساختار آن      1بخش 

 دهی و بازپرداخت آن مبنای وام      2بخش 

 ارزیابی ریسک اعتباری     3بخش 

 تامین مالی نیازهای مالی کسب و کار      4بخش 

 تجزیه و تحلیل تاریخی  –های اعتباری گیریارزیابی مالی جهت تصمیم     5بخش 

 های مالی بینیبررسی پیش –های اعتباری گیریارزیابی مالی جهت تصمیم     6بخش 

 محصولات وام و ساختار آن      7بخش 

 دهی تجاری وام –سازماندهی وام       8بخش 

 قرارداد وام    –اسناد قانونی      9بخش 



 ها و اسناد تضمین – اسناد حقوقی   10بخش 

 بررسی حساب وام  –نظارت بر وام    11بخش

 های هشدار دهنده شناسایی نشانه –نظارت بر وام   12بخش 

 رانههای مشکوک الوصول و اقدامات پیشگیعلل وام  13بخش 

 های مشکوک الوصول و بازسازی کسب و کار احیای وام  14بخش 

 و پیامدهای ریسک اعتباری  3بازل   15بخش 

 نتیجه پایانی 

 

 

 

 

 تامین مالی کسب و کار وساختار آن

 1بخش 

 کند تامین می های خود را تدجه فعالیویک کسب و کار چگونه ب .1

 کسب و کار به عنوان یک نهاد مالی مجزا  1-1

تعهدی تجاری است که تحت ساختار حقوقی مشخص مثل شرکت با مسئولیت محدود، یا به عنوان یک   یک کسب و کار  

کند. شرکتی با مسئولیت محدود با توجه به جذب حمایت قانونی  ای مشارکتی عمل می ای با توافقنامهشرکت غیر حرفه

ینی برای  ال مشارکت با مسئولیت محدود جایگزدارد. با این حهای ناخواسته، محبوبیت بیشتری  در برابر بدهی  برای مالکان 

   های کمتری همراه است.آید زیرا با قوانین و مقررات بسیار کمتر و هزینهآن به حساب می

 های آن تامین بودجه شرکت و فعالیت 1-2

های کسب و کاری که به آن مشغول هستند اشاره کند. نمودار زیر الزامات و  باید به نیازالزامات مالی شرکتی تازه تاسیس  

 دهد: طرح بودجه را نشان می 

های ثابتدارایی   

 تامین بودجه  150000

250000 



 الزامات        

 کسب و کار  

 

 

 سرمایه و خطرات کسب و کار 1-3

نیازمند ریسک  1-3-1 به  به عهده گرفتن یک کسب و کار  به خوبی  پذیری تجاری است و  باید  این منظور یک شرکت 

تواند  های ناکافی میتواند به عنوان ضعف در نظر گرفته شود، در حالی که بودجهگذاری شود. سرمایه ناکافی میسرمایه

 های خود دچار مشکل کند. شرکت را در انجام فعالیت

باشد. اگر سرمایه پایه خیلی کوچک باشد،    تر باید سرمایه پایۀ بزرگتری داشتهو بزرگتر  پر خطریک کسب و کار    2-3-1

ها باید بپذیرند بیش از بازده مورد  دهندگان ایجاد خواهد کرد که سطح ریسکی که آناین نگرانی را در طلبکاران و وام

 ها از شرکت است. آن انتظار

م بیشتری داشته باشد. این  تواند به انتخاب خود سرمایه استقراضی بیشتر و یا سرمایه صاحبان سها  یک شرکت می  3-3-1

ها و اعتبار موجود است.  گذاران شرکت و همچنین میزان دسترسی به بانک صاحبان و سرمایهانتخاب، نتیجۀ میزان سرمایه  

پذیری صاحبان شرکت در بازگشت سرمایه نیز بستگی دارد. تامین بودجه از طریق وام همیشه روشی  این انتخاب به ریسک 

 ای جدید به شرکت است.تر نسبت به معرفی سرمایهراحتتر و ارزان

 در نهایت شرکت باید تصمیم بگیرد که آیا ساختار بدهی پایین را انتخاب کند یا بدهی بالا.  4-3-1

 

 های نیاز

 کسب و کار  

 

 

 

یک شرکت فعال ممکن است بعضی اوقات سرمایه استقراضی خود را بررسی کند تا بتواند در مورد بهینه ساختن    5-3-1

 ها تغییر کند. گیری کند، به خصوص اگر نرخ بهره در بدهیبازگشت سرمایه بر اساس آن ساختار تصمیم

 نقش تامین بودجه   4-1

های جاریدارایی  

100000 

های ثابتدارایی  

150000 

های جاریدارایی  

100000 

 سرمایه صاحبان سهام 

100000 

 سرمایه استقراضی 

150000 

 سرمایه صاحبان سهام 

150000 

 سرمایه استقراضی 

100000 

 Bگزینه   Aگزینه  



این است که شرکت را قادر سازد تا کسب و کار خود را با سرمایۀ کافی اداره کند. شرکت زمانی به    هدف اصلی وام   1-4-1

شرکت کافی نیست. بنابراین تامین بودجه از طریق وام، سرمایه   وام نیاز دارد که مشارکت سرمایه صاحبان )یا حامیان مالی(

 کند. مورد نیاز را فراهم می

های تجاری مطرح شود. اگر مدت  بینی درآمد حاصل از فعالیتدر پیشکمک مالی موقت    تواند به عنوانوام می  2-4-1

سب نباشد. در  اهای وام بیش از حد بالا باشد، وام ممکن است برای شرکت زیاد من زمان الزامات طولانی باشد، یا هزینه

ایه  د یا اینکه صاحبان سهام باید سرمتچنین شرایطی هر گونه پیشنهاد برای توسعه کسب و کار ممکن است به تعویق بیاف 

 بیشتری وارد کسب و کار کنند. 

دهد، مخصوصا اگر  بعضی مواقع مدیریت به دلیل کسر مالیات، افزایش سرمایه از طریق وام را بیشتر ترجیح می  3-4-1

تر است زیرا زمان  نسبت به افزایش سرمایه صاحبان سهام مقرون به صرفه  ،وام  ،بازپرداخت آن پایین باشد. علاوه بر این

 شود و هزینه بهره بیشتری به دنبال ندارد. پرداخت آن تمام می در نهایت و  محدودی دارد 

 گیرندگان آنصاحبان سهام و تصمیم –انتخاب سرمایه استقراضی  5-1

صاحبان سهام به صورت یک تناسب است. انتخاب سرمایه صاحبان سهام بیشتر یا    –استقراضی  سرمایه  انتخاب    1-5-1

های مدیریت  بستگی دارد، شرایطی مثل امکان تهیه سرمایه آسان. سیاستسرمایه استقراضی بیشتر به شرایط در زمان نیاز  

 ارشد نیز در این امر دخیل است.

و به تاخیر انداختن هر گونه تجارت جدید یا توسعه را نسبت به   وام کمتری بگیرند دهند بعضی مدیران ترجیح می 2-5-1

تر بازدهی بیشتری برای  مدت زمان کوتاهدهند. بعضی دیگر ممکن است ترجیح بدهند در  ها ترجیح می افزایش میزان وام

 سرمایه استقراضی باشد. تواند استدلالی منطقی برای افزایش میزان گذاران خود کسب کنند، این مساله میسرمایه

صاحبان سهام تاثیرگذار  - تواند در انتخاب سرمایه استقراضیپذیری آن نیز میماهیت کسب و کار و شرایط ریسک   3-5-1

های ثابت بالا، باید از انتخاب  ثبات با عدم اطمینان در کسب درآمد، جریان نقدینگی پایین و هزینهباشد. یک کسب و کار بی

های آن در آینده مشخص نیست و  بالا اجتناب کند. به عنوان مثال یک شرکت ساخت و ساز که پروژه  سرمایه استقراضی

 بینی نیست باید از تامین بودجه به صورت استقراضی با حجم بالا اجتناب کند.  پیشهای آن قابل هزینه

کود اقتصادی  . یک رگذار باشداین امر تاثیر  تواند درشود نیز میای که کسب و کار در آن اداره میانداز اقتصادیچشم  4-5-1

بینی ممکن است ایده افزایش سرمایه استقراضی را از بین ببرد در حالی که اگر اقتصاد حرکت صعودی داشته  قابل پیش

 تواند امری قابل قبول باشد. باشد بالا بردن این سرمایۀ استقراضی می

 هزینه سرمایه و تاثیرات آن  6-1

گیری  شود. تصمیمداران تشکیل میهزینه بودجۀ یک کسب و کار از هزینه سرمایۀ استقراضی و هزینه بودجۀ سهام   1-6-1

 گیرد. هزینه وام در زمان اتخاذ تصمیم نشات می درمورد گرفتن وام بیشتر یا کمتر نیز از 



و از طریق کسب و کار موجود بازده    گذاری جدید خواهد بود های سرمایه معیاری جامع برای پروژه  ، هزینه سرمایه  2-6-1

خواهد داشت. زمانی که بازده یک شرکت از هزینه سرمایه آن کمتر است، این کسب و کار مورد بازبینی قرار گرفته و به  

 د شد.ها حذف خواههای بیشتر از پروژهشکل بالقوه به نفع کسب دارایی

های کاری  قدی آینده در پروژههای نمدیران شرکت از هزینه سرمایه به عنوان نرخ بهره برای کم کردن جریان  3-6-1

جذابیت پیشنهادات تجاری را کاهش دهد. از این رو احتمال دارد مدیران به  تواند  کنند. هزینه سرمایه بالا میاستفاده می 

 هایی را دنبال کنند که نرخ بازده بالاتری داشته باشند.گذاریدنبال کاهش هزینه سرمایه باشند یا سرمایه 

 گیری خلاصه و نتیجه 7-1

کنندگان مالی آن تامین  یا وام و اعتبار تامینتوان از طریق سرمایه  های تجاری آن را از لحاظ مالی میو فعالیتیک شرکت  

دهندگان تجاری نیز به طور  های مالی و اعتبارتمایل بازارگیرنده است اما  کرد. در حالی که انتخاب با مدیریت شرکت وام

 گیری نهایی لحاظ خواهد شد.قابل توجهی در تصمیم

دهند. هر  های مربوطه، مورد ارزیابی قرار میسهامدارن، بانکداران و طلبکاران همیشه شرایط بازده و ریسک را از دیدگاه

 گیرنده دارد. دار انتظار خاصی از وامسهام

 

 

 

 

 

 1  هامرور آموخته

 

 

 ساختار آن تامین مالی کسب و کار و 

 

   

 
 توضیحات جهت بررسی 

 
 نادرست  درست 

سایر  

 موارد

1 
توان از طریق سرمایه صاحبان سهام یا سرمایه  های یک کسب و کار را میدارایی

 استقراضی تامین کرد.
   

    تر از وام گرفتن است.پرهزینهتامین بودجه از طریق سرمایه صاحبان سهام   2



    میزان تامین سرمایه استقراضی به میزان بودجه صاحبان سهام بستگی دارد. 3

    هزینه سرمایه شرکت همان هزینه سرمایه پرداخت شده است. 4

5 
-شود در حالی که از سود سهام مالیات کسر نمیاز بازپرداخت وام مالیات کسر می

 شود.
   

    تواند تامین مالی بلند مدت باشد.مثل سرمایه صاحبان سهام میوام  6

7 
و   دارایی یک کسب    % 40ان سهام  میلیون دلار و سرمایه صاحب  25کار  اگر کل 

 میلیون دلار باشد. 15تواند باشد، تامین بودجه استقراضی آن می
   

8 
بودجه استقراضی نیز  زمانی که بودجه صاحبان سهام به اندازه کافی موجود است،  

 باید افزایش یابد. 
   

    شود.، از سود سهام مالیات کسر نمیبرخلاف سود پرداختی بدهی 9

10  
ثبات است باید از تامین  ها و جریان نقدی آن به شدت بیکسب و کاری که فروش

 بودجه بیش از حد از طریق سرمایه صاحبان سهام اجتناب کند.
   

    کار همیشه باید از هزینه سرمایه آن بیشتر باشد.بازده یک کسب و  11

12 
اگر بازده یک کسب و کار از هزینه استقراضی آن برای تامین بودجه کمتر است،  

 شرکت باید این کسب و کار را کنار بگذارد. 
   

13 
از سهامداران و صاحبان  ها، حمایتبدهی غیر  به  از طرف دیگر شرکا،  مالی  های 

 هستند. شرکت، 
   

14 
از   به حداقل رسانده و  را  باید سهام سرمایه  بازده  بردن  بالا  به منظور  سهامداران 

 طریق وام بودجه را فراهم کنند.
   

    تر است. داران پایینهزینه وام از هزینه تامین بودجه از طریق وجوه سهام 15

    هزینه سرمایه، هزینه تامین بودجه شرکت است.  16

    های یک شرکت، منبعی برای تامین بودجه آن است.سود حاصل از فعالیت 17

18 
یا سهام وامداران اصلی شرکت میصاحبان  با  یا مساعدهتوانند  های  های شخصی 

 داران یا مدیران، بودجه شرکت را تامین کنند.سهام
   

19 
بودجه از طریق  تامین بودجه شرکت از طریق سرمایه استقراضی درست مثل تامین  

 داران است. های سهاممساعده
   

20 
توانند از شرکت  سرمایه صاحبان سهام یک شرکت و سود حاصل از آن و ذخایر نمی

 خارج شوند. این مبالغ جهت تامین بودجه کسب و کار باید در شرکت باقی بمانند. 
   

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

دهی و بازپرداخت آنبنای وامم  


