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 مقدمه مؤلف

ی را در های اقتصادحاضر، الگوهای سنتی حکمرانی و مدیریت جریانتحولات حوزه دیجیتال در عصر 

یری مناسب گپوشی از این روند رو به رشد و عدم موضعمعرض تغییرات شگرفی قرار داده است که چشم

ز دستاوردهای اها و تصمیمات با این روندها در افق زمانی بلند مدت، کشور را سازی  سیاستو همگام

ا توجه به ویی دیگر بعتی موسوم به اقتصاد دیجیتال بی نصیب خواهد گذاشت.  از سانقلاب چهارم صن

شگام خواهند بود بدیهی است که تنها اقتصادهایی پیشرو و پی ،از دوره سنتی به عصر دیجیتال گذار جهان

ز ابزارها رد افر بههنگام،  الگوی بومی متناسب با اقتضائات و شرایط منحصگیری مناسب و بهکه با تصمیم

صرّ و متعصب بر مبنا بر این کشورهایی که رای خود طراحی و اجرا کرده باشند. را ب و الگوهای دیجیتال

ر خواهند کرد الگوهای سنتی خود باشند، جایگاه خود در منظومه اقتصاد جهانی را به کشورهایی واگذا

 های مقتضی را به انجام رسانده باشند.سازیکه همگام

خ متفاوتی به بلوکی، پاسعنوان نخستین نمود از کاربردهای فناوری زنجیرهکوین بهمعرفی بیتپس از 

اقتصادی که  مسأله هزینه مبادله در حوزه اقتصاد نظری پدیدار گشت. به موجب این نوآوری، کنشگران

به، حاکمیت انتوانستند در قالب الگوهای چهارگانه حاکمیت نظام بازار، حاکمیت دوجتنها می ترپیش

یک راهکار  سازی اطلاعات و کاهش هزینه مبادله مبادرت ورزندجانبه و ادغام عمودی به متقارنسه

لابی در حوزه تواند به انقجایگزین را پیش روی خود دیدند که توسعه ادبیات نظری متناسب با آن می

 حکمرانی منجر شود.

رد. این جریان ه تحولات بازارهای انرژی اشاره کبه تاریخچتوان در مقام ارائه یک مثال کاربردی می

از تعاملات  جانبه بسیاریهای انرژی در قالب الگوهای حاکمیت سهاکنون به جایی رسیده که به بورس

توان نی را نمیهای انرژی به شیوه کنوگیری بورساند. شکلمیان کنشگران این بازار را تسهیل نموده

عیت موجود ای پیش روی ایشان قرار دارد که وضهای عمدهوزهم چالشنسخه بهینه تلقی کرد زیرا هن

این حوزه، برخی  کند. فارغ از روندهای جهانی حاکم بررا با فاصله معناداری از الگوی مطلوب معنا می

تری پیدا های انرژی برای بورس انرژی ایران عمق و گستره بیشهای متصور پیش روی بورساز چالش

 کند. می



ورس انرژی هایی که پیش روی برشد فناوری از یک سو و چالشکنار هم قرار دادن روندهای روبهدر 

ر نقاط اشتراک بشود که با تأکید گیری این ایده و فرضیه میایران قرار دارد از سوی دیگر باعث شکل

در  رس انرژی ایرانها و ساختارهای بومندی از مزایای فناوری به نفع زیرساختمیان این دو حوزه و بهره

 تواند تا حد قابل قبولی به بهبود وضعیت کمک نماید.می قالب بورس غیرمتمرکز انرژی

نی اقتصاد بوم کلی جهادر همین راستا کتاب حاضر بر آن شد تا ضمن معرفی جامع و مختصری از زیست

وان نخستین مرجع عنند بهانرژی، قرائت صحیحی از جایگاه بورس انرژی در این منظومه داشته باشد و بتوا

ز فناوری آموزشی در حوزه بورس انرژی به درستی نقش ایفا کند. در گام بعدی نیز معرفی کاملی ا

انسانی ارائه  های دانشجویان و پژوهشگران حوزه علومبلوکی متناسب با اقتضائات و نیازمندیزنجیره

شاءالله. در نهایت ان علم در این حوزه قرار گیردبنای جریان آتی تولید ساز و سنگنماید که بتواند زمینه

های در بخش و های آموزشی و پژوهشی برداشته شودنیز بنا بر آن قرار گرفت که گامی فراتر از حوزه

شه راه و مسیر گر نقنهایی کتاب فرایندها و الگوهای اجرایی تقدیم مخاطبان گرانقدر گردد که نمایان

 ن حوزه اجرا در بخش بورس انرژی جمهوری اسلامی باشد.تحول راهبردی برای متولیا

های علمی در افتهکارگیری یدر مسیر تولید علم و به نوین توسعه مبانی نظریتلاش در زمینه باشد که با 

قطب نودی مسیر اجرا و صحنه اقتصاد حقیقی در جامعه اسلامی، گامی هرچند ناچیز در رضایت و خوش

 برداشته باشیم.  )عج( عالم امکان حضرت ولیعصر
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 الگوهای حکمرانی در بازارهای انرژی

ترین مؤلفه دخیل در تصمیم گیری کنشگران حوزه مبادلات دانست. در توان کلیدیمقوله قیمت را می 

ها یک کالا و عامل اصلی در تخصیص 1ایی ارزش مبادلهادبیات اقتصاد متعارف، قیمت منعکس کننده

های اقتصادی . دنیای پیچیده مبادلات، متأثر از برخی واقعیت(nicholson, 2012) باشدها میو توزیع

های مبادله را با مفهومی تحت عوامل اقتصادی، طرف 3و فرصت طلبی 2پایه از قبیل عقلانیت کران دار

دار بودن عقلانیت عوامل اقتصادی . منظور از کران(Dahl, 2015) سازدهای مبادله مواجه میعنوان هزینه

دست آورده، تحلیل کنند و به کار بندند و فرصت توانند تمامی اطلاعات را بهآن است که ایشان نمی

طلبی نیز بدین معناست که برخی عوامل اقتصادی ممکن است از مزیت نامتقارن بودن اطلاعات بهره 

طور عمدی، برای رسیدن روابط خود تعهداتی را تقبّل کنند که قصد وفای به آن را ندارند یا بهببرند یا در 

ای منحرف کننده رفتار کنند. محصولات انرژی در گونهبه منافع شخصی، در مواجهات اقتصادی خود به

ی صاحب ذخائر اند که کشورهابدل شده نحویجهان امروز به یکی از مهمترین کالاهای مورد مبادله به

ها در جهان، اقدام به فروش منابع و محصولات انرژی شده منابع انرژی و فرآوردهو تولیدکنندگان شناخته

 نمایند. متناسب با اهداف خود می

کشورهای صاحب ذخائر از حیث نیازشان به درآمد حاصل از فروش محصولات انرژی به دو دسته تقسیم 

  :(Cremer, 1980) دشونمی

 که دارای درآمد پایین وجمعیت فراوان هستند 4کشورهای با قابلیت جذب بالا -1

 که دارای درآمد بالا و جمعیت کم هستند 5کشورهای با قدرت جذب پایین -2

ظر بگیرند ای که مدّ نظر دارند، یک درآمد هدف برای خود در نکشورها ممکن است با اهداف توسعه

ا قدرت جذب در صنایع داخلی استفاده کنند که طبیعی است کشورهای ب گذاریبرای سرمایهتا از آن 

 گذاری مورد هدف قرار خواهند داد. بالا درآمد بالاتری را جهت سرمایه

                                                           
1 - Value in exchange 

2 - Bounded Rationality 

3 - Opportunism 

4 -High absorber 

5 -Low absorber 
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ای ترسیم شده، مستلزم ایفاء نقش اثربخش و هوشمندانه طرف عرضه در بازارهای تحقق اهداف توسعه    

باشد. در عین حال که به دلیل فراز و کنندگان عمده این بخش میتولیدکنندگان و عرضهانرژی توسط 

گذاری در این بخش فزاینده است اما آینده بازار های انرژی، رویکرد سرمایههای حاملنشیب در قیمت

اسی، تدوین های سیانرژی متعلق به تولید کنندگانی است که با توجه به اصل کمیابی منابع مالی و رهیافت

ای های جامع و راهبردی در ارتباط با استفاده بهینه از شرایط حاکم بر بازار متناسب با اهداف توسعهبرنامه

  .(1392)ملکی,  و ژئوپولیتیکی خود را در دستور کار خود قرار دهند

عرصه، مبتنی بر  المللی انرژی توسط بازیگران اینگیری و تعیین استراتژی در صحنه مبادلات بینتصمیم

را « یمتقکشف »و « مدیریت هزینه مبادله»پذیرد که این مهم دو مقوله اطلاعات و قیمت صورت می

 تبدیل به دو عنصر مهم و اساسی در دنیای مبادلات نموده است.  

بسزایی در مبادلات اقتصادی داشتن اطلاعات راجع به قیمت کالاها، نوع کالا و کیفیت آن از اهمیت 

برخوردار است. همچنین برای مبادله یک خدمت در پهنه اقتصادی، برخورداری طرفین از کیفیت و 

های محیطی که باید تعداد آن در تعیین سود و زیان طرفین مبادله اهمیت زیادی دارد. یکی از ویژگی

داشته باشد، در اختیار داشتن اطلاعات  های آن وجودبرای عملکرد درست و صحیح علم اقتصاد و تئوری

و مقدار کالا در بازارها مختلف است. آنچه حائز اهمیت است این است که  کامل و دقیق از قیمت

عبارتی دیگر، دسترسی به اطلاعات بازار میان عوامل اطلاعات مورد نظر میبایست در اختیار همه باشد و به

ن ممکن است موجب ناپدید شدن یا ناقص شدن بازارها شود میبایست یکسان باشد. اطلاعات نامتقار

 .(1392)عبادی,  یعنی یا بازار وجود نخواهد داشت یا حیطه فعالیت عوامل اقتصادی محدود خواهد بود

اهد بود. در دسترس نبودن یا عدم تقارن اطلاعات در دنیای پیچیده مبادلات باعث بروز هزینه مبادله خو

-ای است که عقلانیت کرانمنشأ بروز نااطمینانی، عدم امکان پیش بینی کامل وضعیت آینده و پیچیدگی

بینی آینده و از بین بردن فرصت طلبی نیستیم، نیاز دارد. زمانی که قادر به پیشدار مارا از فهم آن باز می

آیند را های جدیدی که پیش میموقعیت گیری متناوب تعدیلی داریم تا بتوانیمی تصمیمبه یک پروسه

ها انعطاف داشته باشیم. افزایش کند که برای پاسخ کارا به محرکاداره کنیم. پیچیدگی ایجاب می

های فرصت طلب شود، طرفهای چانه زنی یا عدم پذیرش را افزایش داده و باعث مینااطمینانی، هزینه

های گروه هزینه 6طور معمول در های مبادله را بهگیرند. هزینهبرای منافع خود رفتارهای راهبردی پیش 
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های سیاستگذاری و های تصمیم گیری، هزینههای چانه زنی، هزینههای اطلاعات، هزینهجستجو، هزینه

ن مبادلات، که سازوکارهای نهادی حاکم بر ای(coase, 1937) کنندبندی میهای اجرا طبقههزینه

دهند. اقتصاد هزینه مبادله با مفروض گرفتن دو جنبه فرصت طلبی عوامل ساختار حاکمیت را شکل می

اقتصادی و عقلانیت کراندار در حیطه رفتار اقتصادی بر روی سه عامل نهادی نااطمینانی، خاص بودن 

 :(Dahl, 2015) یردگدارایی و بسامد مبادله، چهار مدل برای حاکمیت بر مبادلات در نظر می

 ای )حاکمیت نظام بازار(؛تجارت در بازار نقدی یا لحظه 

   تجارت با استفاده از قراردادهای بلند مدت )حاکمیت دوجانبه(؛ 

 مبادلات  تجارت با استفاده از قراردادهای بلند مدت با حق مداخله شخص ثالث جهت تسهیل

 ؛)حاکمیت سه جانبه(

 گاهی ادغام عمودی )حاکمیت یکپارچه شده( که تمامی مبادلات در آن به صورت درون بن

 شود.انجام می

و شرایط حاکم بر چهارچوب عرضه و تقاضای آن، تحقق  1با توجه به خاص بودن محصولات انرژی 

بازار، با شرایط ای چون سایر کالاهای معمولی مورد مبادله در گیری بازار نقدی یا لحظهشرایط شکل

کارگیری فعلی حاکم بر بازار محصولات انرژی با فاصله خواهد بود و کاهش این فاصله مستلزم به

باشد. الگوی چهارم )ادغام عمودی و حاکمیت یکپارچه شده( نیز ابزارهای متناسب با این هدف می

 واهد بود.ای ناکارا خدلیل فاصله با شرایط بازار و تقویت قدرت انحصار، شیوهبه

های مبادله حاکمیت دوجانبه )تجارت با استفاده از قراردادهای بلند مدت(، الگوی دیگریست که طرف

هایی که در بعد تأمین انرژی مورد نیاز برند. با وجود تلاشدر حوزه محصولات انرژی از آن بهره می

ام شده، کماکان کمبودهایی جوامع بشر و حل و فصل اختلافات دوجانبه قراردادهای منابع انرژی انج

خورد. در این میان، مسائل قابل توجه در این ابعاد در مسیر رشد صنعتی و رفاه اجتماع جهانی به چشم می

ای وجود دارند که ثبات کارایی و تناسب قراردادهای حوزه انرژی های حقوقی و اقتصادیو چالش

                                                           
تواند ای خاص است. خاص بودن یک رابطه اقتصادی میهای مختص به رابطهگذاری در داراییخاص بودن دارایی ناظر به مبحث سرمایه - 1

ی فیزیکی، جغرافیایی، وقفی یا انسانی باشد. یک دارایی غیر خاص یک وسیله معمولی است که کاربردهای متنوعی داشته و به مربوط به جنبه
ر کالاهای خاص متفاوت بوده و شرایط عرضه و تقاضای مختص به خود برداری است. لذا شرایط حاکم بر بازاطرق گوناگون قابل استفاده و بهره

  باشد.را دارا می
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(. 1392دهند )امین زاده، تأثیر خود قرار میمتناسب با اهداف کلی ترسیم شده برای کشورها را تحت 

مسائل ناظر به پیش از عقد قرارداد از قبیل جستجو، گردآوری اطلاعات، چانه زنی، تصمیم گیری، 

های مبادلاتی و مسائل پسینی قراردادها از قبیل راهکارها و منظور کاهش هزینهسیاستگذاری و اجرا به

آیندهای داوری، ضمانت اجرای عدم انجام تعهدات، شیوه های حل و فصل اختلافات، فرمکانیزم

های واسطه نابرابری جایگاه طرفین قرارداد و غیره، از جمله چالشها، تعارضات منجر شده بهپرداخت

 باشد.های مبادله میکار گیری این شیوه حاکمیت در جهت مدیریت هزینهپیش روی به

 انی سه جانبهتقویت امنیت انرژی از طریق الگوهای حکمر

بروز اختلافات و دشواریهای حوزه حکمرانی دو جانبه )معاملات مبتنی بر قرارداد(، ضرورت متمرکز 

نمودن بحث نظارت در حوزه معاملات محصولات انرژی از مجرای تشکیل یک بازار منسجم و متشکّل 

محصولات در یک چهارچوب وجود آوردن سازوکار معامله این را بیش از پیش نمایان ساخت که با به

تعریف شده و مشخص، شرایط نظارتی را تسهیل نماید. علاوه بر آن، تشکیل چنین بازاری مقوّم ارتقاء 

 .(1390)طیّب,  سطح امنیت انرژی در جهان خواهد شد

عاریف ذیل اشاره توان به تمیدر تعاریفی که از امنیت انرژی در منابع معتبر این حوزه بیان شده است، 

 نمود:

 میزان رفاهی که ممکن است در نتیجه تغییر قیمت یا فراهم بودن انرژی از دست برود  -

(Bohi, 1996). 

المللی انرژی ای که در هر دو دسته بازارهای داخلی و بینارتباط میان فعالیت اقتصادی -

 .(Deutch, 2007) های خارجی کشورهاسیاستصورت پذیرد و پاسخ 

ها و خدمات انرژی شامل فراهم بودن منابع، دسترسی کافی، قابل خرید و مطمئن به سوخت -

کاهش وابستگی به واردات، کاهش فشار وارد بر محیط زیست، رقابت و بازار کارآمد، اتکاء 

محیطی پاک باشند و خدمات انرژی قابل خرید و تقسیم شده  به منابع بومی که از نظر زیست

 .(IEA, 2006) به شکل منصفانه

های امنیتی قوی )از جمله ظرفیت اضافی، ذخائر اضطراری تنوع بخشی به منابع عرضه، حاشیه -

نرژی، وابستگی متقابل های مازاد بر احتیاج(، بازارهای انعطاف پذیر و رقابتی او زیر ساخت
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کنندگان و مصرف کنندگان، امنیت فیزیکی برای مصرف کنندگان و تولید میان عرضه

های جدید و کاهش گذاری در فناوریکنندگان، اطلاعات با کیفیت برای مردم، سرمایه

 .(kessles, 2008) واردات انرژی

انعطاف پذیر ساختن زیرساخت داخلی انرژی، تقویت اصطلاحی که سه رکن دارد:  -

اعتمادپذیری از طریق از دور خارج کردن تأسیسات و منابع سوخت آسیب پذیر و برطرف 

 .(Lovins, 2006) ساختن اتکاء به نفت از هر منبعی

ژی، ذخیره انرژی، انرژی های گوناگون قابل اعتماد بودن منابع انراصطلاحی که شامل جنبه -

های های غیر کربن پایه، سازگاری سیاسی، بودجهتجدید پذیر و عرضه داخلی، نفوذ سوخت

های انرژی، توسعه پژوهشی کافی برای انرژی، حمایت از حقوق مالکیت معنوی برای فناوری

 .(white, 2009) دشوو رشد اقتصادی می

زارهای جهانی بل اعتماد و قابل پرداخت به عرضه انرژی، متنوع سازی، ادغام در بادسترسی قا -

 .(Yergin,2006)و تأمین اطلاعات

ری یک آید، وجود نقطه اشتراک میان تمام تعاریف از حیث ضرورت شکل گیآنچه از تعاریف برمی

نچه گفته شد، بنابر آ است.منظور ارتقاء سطح امنیت انرژی در جهان بازار منسجم، کارآمد و شفاف به

ی از الگوی گیرهای یادشده در حوزه محصولات انرژی، اقدام به بهرهمنظور مدیریت چالشکشورها به

بلند مدت با  های مبادله یعنی تجارت با استفاده از قراردادهایسوم حاکمیت در خصوص مدیریت هزینه

 ودند.نبه( تحت عنوان بورس انرژی نمحق مداخله شخص ثالث جهت تسهیل مبادلات )حاکمیت سه جا

 گیری مفهومی تحت عنوان بورس انرژیشکل

صصی بودن ای و جهانی، تختوان شرایط منطقهاز مهمترین علل پیدایش بورس انرژی در جهان را می

ل توسعه در جهان معاملات انرژی و مزایای بازار متشکل نام برد که میان کشورهای توسعه یافته و در حا

رس انرژی دارای اشتراک است. همچنین از مهمترین اهدافی که کشورهای در حال توسعه در ایجاد بو

ت، تأمین های حمایتی دولتوان به کاهش تصدی گری دولت، هدفمند کردن سیاستکنند، میدنبال می

 .کرد مالی فعالان، اصلاح بازار سنتی و کارآمد کردن بازار انرژی با کمک بخش خصوصی اشاره
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در خواهد ای از خدمات را برای بورس انرژی برشمرد. بورس انرژی قاتوان طیف گستردههمچنین می

عات، کمک به گذاری عادلانه بر اساس مکانیزم عرضه و تقاضا، انتشار اطلابود تا با شفافیت، قیمت

اشند، بگیری و کاهش فساد و رانت که حداقل کارکردهای بورس انرژی میمسئولین در جهت تصمیم

ی خود اهداف بلندتری از قبیل پوشش ریسک، تأمین مالی و کاهش عدم تقارن اطلاعات را پیش رو

 ترسیم نماید. 

ای فنی و مالی است، بدین معنا که شبکه مالی برای های دو شبکه حرفهبورس هماهنگ کننده فعالیت

های انرژی ممکن برای هترین پروژهکند. اعضای هر دو شبکه برای پیدا کردن بشبکه فنی تأمین مالی می

کنند و به تبع آن، بورس انرژی نیز بازاری متشکل و گذاری مشتری، با یکدیگر همکاری میسرمایه

تواند به عنوان های انرژی ایفا کرده و میقانونمند است که نقش مؤثری در بهبود وضعیت مبادلات حامل

هایی د کنندگان بزرگ عرصه انرژی به شمار رود. شرکتگذاران و تولیمنبعی برای تأمین مالی سرمایه

ها و یا به دنبال تأمین ها و فرآوردهکنند و مایل به فروش داراییکه در حوزه بورس انرژی فعالیت می

ها را از طریق بورس انرژی به مشتریان ارائه کنند. بورس انرژی توانند آنهای خود هستند، میفرآورده

های معاملات، های بازار خارج از بورس را جبران کرده و در جهت پوشش ریسکبازاریست که ضعف

گران به ها، توسعه مبادلات تجاری در زمینه انرژی و دسترسی بهتر و بیشتر معاملهشفاف سازی قیمت

اطلاعات مورد نیاز برای انجام معاملات، تحت قوانین و ضوابط معینی ایجاد شده است. در واقع بورس 

کند و از سویی دیگر بازارهای گذاری داخلی و خارجی فراهم میهای سرمایهاز یک سو فرصت انرژی

های انرژی کارآمد و شفافی را همراه با درجه بالایی از نقد شوندگی و رقابت برای کشف قیمت حامل

 .(1394)اسفندیاری,  کندایجاد می

سخ به نیازهای اقتصاد ملی برای افزایش شفافیت، اطلاع رسانی، مدیریت ریسک کشورهای پیشرفته، در پا

های مبادله، مفهومی ها، سازماندهی بازارها در جهت ارتقاء کارایی و کاهش هزینهناشی از نوسان قیمت

اولین  1NYCEای که ؛ به گونه(1391)بورس انرژی ایران،  تحت عنوان بورس انرژی را توسعه دادند

مبادله کننده قراردادهای نوین در بورس انرژی بوده که مبادله خود را بر روی پروپان انجام داده است. 

NYMEX شد، معرفی نیز اولین قراردادهای آتی را که در ابعاد گسترده بر روی نفت گرمایشی مبادله می

                                                           
1 - New York cotton Exchange 
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بورس مشتقات انرژی با معرفی های خود را در حوزه میلادی فعالیت 80در دهه  NYMEXنمود. نهایتا 

در  1(IPEالمللی نفت )های نفت گاز توسعه داد. بریتانیا نیز همزمان با ایالات متحده، در بورس بینآتی

های نفت خام میلادی آتی 88های نفت گاز نموده و نهایتاً در سال میلادی اقدام به مبادله آتی 80دهه 

میلادی  80زه حمل و نقل و قیمت در ایالات متحده در دهه برنت را معرفی کرد. مقررات زدایی در حو

های گاز موفق به عرضه آتی NYMEXها در زمینه گاز طبیعی شده و وجود آمدن مبادله آتیسبب به

میلادی قرادادهای تحویل آتی گاز طبیعی  97نیز در سال  IPEمیلادی شد.  90طبیعی هنری هاب در سال 

های حوزه برق شد. های یادشده همچنین منجر به پیدایش آتی. مقررات زداییرا در بریتانیا معرفی نمود

NYMEX  میلادی منتشر کرد.  96انتشار قراردادهای آتی برق کالیفرنیا را درIPE  نیز اقدام به انتشار

های برق اقدام به مبادله آتی 90در دهه  Nordpool میلادی نمود. 2004قراردادهای آتی برق در 

 .(Simkins, 2013) آمد وجود به 1999ناوی نمود و بورس برق آمستردام نیز در اسکاندی

 های کلی اقتصاد مقاومتیجایگاه بورس انرژی در منظومه سیاست

بازارهای بورس انرژی در کشورهای در حال توسعه از پویایی و نقدینگی لازم برخوردار نیستند و 

-های قانونی در سرمایهالمللی سرمایه نیز به خاطر محدودیتهای آن ها به بازارهای بیندسترسی شرکت

گذاری خارجی و عدم وجود اطلاعات مالی صحیح و قابل اعتماد  محدود است. لذا غالباً دسترسی به 

. لذا یکی از (1392)باقری,  شودهای بزرگ چند ملیتی میالمللی محدود به شرکتبازارهای سرمایه بین

های پیش رو، روزآمد نیازهای توسعه و کارآمدسازی بخش انرژی در این کشورها و مدیریت چالش

 های فروش محصولات انرژیست.کردن بازارهای فروش و تنوع راه

فی، وابستگی دلیل نقش راهبردی در تأمین نفت و گاز جهانی و از طرمحصولات انرژی در ایران نیز به

ای در روابط سیاسی، اقتصادی، رشد و توسعه، اقتصاد به درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز، نقش ویژه

های پیش روی کشور در حوزه رفاه اجتماعی، بهبود کیفیت زندگی و غیره دارد. یکی از مهمترین چالش

رزی حاصل از تجارت های خارج از کنترل در قیمت و درآمد اتجارت محصولات انرژی، نوسان

. از این رو، شکل گیری بورس (1394)صادقی,  باشدالمللی میهای بینمحصولات انرژی در عرصه

                                                           
1 - International Petroleum Exchange 
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های تواند  در توسعه اقتصادی، افزایش کارایی ساختار مالی کشور و حل برخی از چالشمستقل انرژی می

طور خلاصه، بورس  (. به1391زایی داشته باشد )بورس انرژی ایران، پیش روی معاملات انرژی، تأثیر بس

های انرژی و اوراق بهادار مبتنی ساماندهی، پذیرش، نظارت و تسهیل انجام معاملات حاملانرژی ایران 

های انرژی، فراهم آوردن دسترسی غیر تبعیض آمیز و منصفانه اعضاء به بسترهای معاملاتی، بر حامل

 ها و نهادهای متولی بازارهای انرژیها، سازمانهنگی با نهادهای مالی، شرکتهمکاری و هما

 و حضور نقش گسترش تولیدکنندگان، برای مالی تأمین انرژی، فروش و ، خرید(1394)اسفندیاری, 

 کاهش کنندگان، و مصرف کنندگان توزیع برای انرژی تأمین معاملاتی، شفافیت خصوصی، بخش

 قیمتهای بر تأثیرگذاری گذاری خارجی، سرمایه جذب انرژی، تبادلات در تسهیل معاملاتی، های هزینه

 و هاتحریم زدن دور ایران، اسلامی موقعیت جمهوری بردن بالا انرژی، روزانة قیمت کشف جهانی،

 .(1394)صادقی,  سازد می فراهم را غیره

منظور ایجاد رونق اقتصادی و پوشش ریسک و با توجه به اهمیت توسعه بازارهای مالی در کشور به

گذاران داخلی و خارجی و فراهم توانند در حوزه ارتقاء جذب سرمایههمچنین نقشی که این بازارها می

ن گفت بورس تواکردن بستر فضایی امن برای داد و ستد در حوزه محصولات انرژی ایفاء کنند، می

عنوان یکی از ارکان بازار سرمایه کشور و تنها متولی بخش عرضه داد و ستد اقلام ضروری انرژی ایران به

تولید، مصرف و تأمین مالی دارد در حوزه محصولات انرژی، نقش بسزایی در روند بهسازی بخش 

تمرکز نظارت و تنوع بخشی  (. علاوه بر تأمین مالی، پوشش ریسک، انسجام و1391بورس انرژی ایران، )

های باشد. بورسبه بازارهای فروش کارکردهای بورس انرژی ایران در راستای تقویت تولید ملی می

های کالا قرار گرفته و قراردادهای مورد معامله در این بازارها، قراردادهای ی بورسانرژی در مجموعه

ی قراردادها به صورت تسویه نقدی نفتی، سازوکار تسویههای باشد. در بورسآتی و حق اختیار معامله می

های مختلفی از جمله تنوع بخشی، های انرژی از روش. در بورس(Hull, 2002)  یا تحویل فیزیکی است

انبار و  ها از مدیریت موجودیشود. به علاوه بنگاهبیمه و مشتقات مالی برای مدیریت ریسک استفاده می

های تولیدی جدید برای کنترل ریسک تولید و از ابزارهای مشتقه برای مدیریت ریسک ایجاد ظرفیت

 .(Gabbi, 2002)  کنندناشی از نوسانات قیمت استفاده می
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ه منابع مالی و سازی و جهت دهی ببا عنایت به کارکردهای بورس انرژی در ایران، از این حیث که فعال

ی دهی بازارهاتقویت مشارکت بخش خصوصی، تسهیل مبادلات و تقویت بخش واقعی اقتصاد، شکل

ربه پذیری ضویژه کشورهای همسایه، مقابله با جدید و تنوع بخشی پیوندهای اقتصادی با کشورها به

خش بمشارکت دادن های فروش، درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز از طریق ایجاد تنوع در روش

نجیره خصوصی در فروش و تنوع محصولات انرژی صادراتی، افزایش ارزش افزوده از طریق تکمیل ز

ها و لیتارزش صنعت نفت و گاز، شفاف سازی اقتصاد و سالم سازی آن و جلوگیری از اقدامات، فعا

ری و روزآمد گذاو قیمتهای فساد زا در حوزه مبادلات انرژی، شفاف و روان سازی نظام توزیع زمینه

قاء سطح های نظارت بر بازار و همچنین ملزم ساختن فعالان حوزه بورس انرژی به ارتسازی شیوه

، 13، 10، 9، 1ندهای استانداردهای خود به منظور تداوم فعالیت خود در نظام مبادلات را در بر دارد، با ب

 .(1392ای کلی اقتصاد مقاومتی، هاقتصاد مقاومتی متناسب است )سیاست 24و  23، 19، 14

ی خاصی در اداره هاالمللی و توفیق بورس انرژی ایران، منوط به ویژگیحضور مقتدرانه در بازارهای بین

ی در جهت تنها گامباشد. اگر عملکرد بورس انرژی به خوبی صورت گیرد، نهو عملکرد این نهاد می

یی در تحقق ند با حضور در عرصه جهانی تأثیر بسزاتواتحقق اهداف کوتاه مدت اقتصادیست، بلکه می

 اهداف کلان اقتصادی و همچنین ارتقاء جایگاه کشور در منطقه و جهان داشته باشد.

عملاً در اختیار باید توجه داشت که انحصار ایجاد شده در عرصه بازارهای فروش محصولات انرژی که 

گذاری و کنترل معاملات را در اختیار چند بورس محدود آمریکایی و انگلیسی است، قدرت قیمت

ها و دلالان این کشورها قرار داده است. در صورت تقویت بورس انرژی ایران با توجه به موقعیت واسطه

توان انحصار کشورهای جهان، می ایران در منطقه خاورمیانه و جایگاه خاورمیانه در تأمین انرژی سایر

. با توجه به این که بورس (1382)آرام,  هایی را در معاملات حوزه انرژی به چالش کشیدچنین قدرت

های انرژی در منطقه خاورمیانه قرار داده است؛ انرژی ایران، هدف خود را مرجعیت کشف قیمت حامل

انداز میبایست بورس انرژی ایران را به جایگاه راهبردی خویش در اقتصاد ملی چشممنظور تحقق این به

(. 1392های تخصصی پیشرو در منطقه مطرح نمود )بورس انرژی ایران، عنوان یکی از بورسرسانده و به

 در چنین شرایطی، میبایست در قدم اول تقویت شرایط این بازار در دستور کار قرار بگیرد تا در گام

المللی را هدف قرار داد؛ چرا که های بینبعدی و در شرایط بلند مدت نیز بتوان اتصال آن به بورس
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باشد. های خاصی در اداره و عملکرد این نهاد میالمللی، منوط به ویژگیحضور مقتدرانه در بازارهای بین

هداف کوتاه مدت تنها گامی در جهت تحقق ااگر عملکرد بورس انرژی به خوبی صورت گیرد، نه

تواند با حضور در عرصه جهانی تأثیر بسزایی در تحقق اهداف کلان اقتصادی و اقتصادیست، بلکه می

همچنین ارتقاء جایگاه کشور در منطقه و جهان داشته باشد.



 

 

 

 

 

 

 

 فصل دوم 

تجربه جهانی در حوزه بورس انرژی
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 تاریخچه تحولات بازار زغالسنگ

. قدمت شودطور گسترده در سرتا سر جهان یافت میترین سوخت فسیلی است که بهزغالسنگ فراوان

ردد. گسال قبل، در مصارف خانگی و صنعتی در چین بر می 2000استفاده از این سوخت به حدود 

ت آورد. دسمیلادی جایگاه اصلی خود را در بین صنایع مختلف جهان به 12مصرف این سوخت در قرن 

مودن انقلاب در زمانی که کوچکترین اثری از نفت در جهان یافت نشده بود، زغالسنگ در حال تقویت ن

 صنعتی در انگلستان بود. 

معدن  3000ا از درصد زغالسنگ تولید شده در جهان ر 60تنهایی میلادی، بریتانیا به 19در اواسط قرن 

نمود. ادر میصد از این سطح تولید را به سایر کشورها صدر 15کرد و حدود زغالسنگ خود استخراج می

 . نمودنددرصد از کل زغالسنگ تولیدی جهان را استحصال می 20آمریکا و روسیه نیز جمعاً 

. میزان مصرف زغالسنگ همواره همبستگی شدیدی با سطح تولیدات صنعتی در جهان داشته است

و قرن دهای رخ داده در صادی در کشورها و جنگهای اقتهمچنین میزان مصرف این سوخت از دوره

، در 1920ا ت 1913های عنوان مثال، مصرف جهانی زغالسنگ در سالاخیر نیز تأثیر پذیرفته است. به

عد از بی رکود اقتصادی و کاهش مصرف کل، در آلمان بعد از جنگ جهانی اول و در روسیه نتیجه

 انقلاب، به شدت کاهش یافت.

رکود بزرگ اقتصادی در آمریکا، مصرف این سوخت، مجدداً کاهش یافت. این در حالی در طی دوران 

بود که کشورهایی مانند آلمان و روسیه، شرایط متفاوتی با آن چه در آمریکا در حال وقوع بود تجربه 

ی صنعت نظامی خود، شاهد افزایش میزان کردند. آلمان با تقویت صنایع داخلی و تجهیز دوبارهمی

رف ذغالسنگ بود. روسیه نیز تحت حکومت استالین، با انفکاک از سایر کشورهای جهان و در پیش مص

کرد. در این دوران حجم تولید زغالسنگ گرفتن انزوای اقتصادی، روند صنعتی شد را با سرعت طی می

نی درصد رشد داشت و نقش این کشور در صنعت زغالسنگ جها 12طور متوسط سالانه کشور روسیه به

ی ی اول قرن بیستم، در نتیجهدرصد از کاهش مصرف این سوخت در دهه 70به حدی رسید که تقریباً 

واسطه رکود و از هم درصدی مصرف زغالسنگ در اتحادیه جماهیر شوروی سابق، به 50کاهش 

 پاشیدگی شدید اقتصادی در این کشور بود. مصرف زغالسنگ در آلمان نیز به علت تعطیلی معادن پر
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ی زغالسنگ لیگنیت با توجه به ملاحظات زیست محیطی در آلمان شرقی، با کاهشی هزینه و آلاینده

 رو شد. درصد روبه 50کمتر از 

 1913ا ت 1860های مختلف، متفاوت بوده است. این نرخ از سال نرخ رشد تولید زغالسنگ در دوره

دهای جهانی، وع جنگ جهانی و همچنین رکودرصد بوده است؛ در حالی که با وق 4طور متوسط سالانه به

نگ در سال نتوانست به سطح تولیدی بیش از سطح تولید قبل از وقوع ج 1938تولید زغالسنگ تا سال 

ی هرگز نتوانست چهار برابر شد، ول 1990تا  1938برسد. با این که تولید جهانی زغالسنگ از سال  1913

لی افزایش نرخ رشد برساند. دلیل اص 1913ی قبل از رشد سالانهبه میزان نرخ  70ی جز در دههخود را به

أله باعث شد های نفتی و افزایش شدید یمت نفت بود. این مس، وقوع بحران70تولید زغالسنگ در دهه 

ظ سیاسی، تر و به لحاعنوان سوختی ارزانهای برق به سمت مصرف زغالسنگ بهکه صنایع و نیروگاه

 تر روی آورند.ایمن

 اریخچه تحولات بازار برقت

وند روبه رشد تولید ، ر1879برداری از اولین نیروگاه تولید برق در شهر لندن در سال از زمان آغاز بهره

رق تنها و مصرف برق آغاز شده و باعث راحتی و جذابیت هرچه بیشتر زندگی برای بشر شده است. ب

توان آن ال، میکاپیتالیست نبوده است؛ اما به هر حی آمریکا و سایر کشورهای موضوع مهم برای توسعه

هان دانست. جی اقتصادی در میان کشورهای را سنگ بنایی برای آغاز و استمرار فرآیند رشد و توسعه

شته بوده است این انرژی از عوامل اصلی اقتدار اقتصادی کشورهایی نظیر آمریکا و شوروی سابق در گذ

 آید.شمار میاقتصادی در کشورهای در حال توسعه به یو همچنان موتور محرک توسعه

-شده است تا اغلب دولتی انحصار طبیعی، موجب میها و ملاحظات مربوط به پدیدهاز گذشته، نگرانی

گذاری آن را بر عهده گیرند. از این صورت انحصارهای عمودی، رأساً تصدی تولید برق یا مقرراتها به

هایی بود که یا دولتی و یا های توزیع در اختیار شرکتق، خطوط انتقال و شبکههای تولید بررو، نیروگاه

ها مسئولیت کلیه جوانب صنعت برق را بر عهده داشتند. خصوصی تحت نظارت دولت بودند. این شرکت

ی برق گرفته تا ساخت و نگهداری خطوط از ساخت و نگهداری تأسیسات تولید و تضمین کیفیت عرضه

ها، ساخت و نگهداری مین بهینه بودن دیسپچینگ برق در ارتباط با تمامی نقاط و تمامی زمانانتقال، تض
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های این ی نهایی و صدور قبض، از جمله مسئولیتهای توزیع، رساندن برق به دست مصرف کنندهشبکه

 ها بود. قبیل شرکت

ز به سبب ملک دولتی و نیها به علت ناکارآمدی روش نظارت و روش تبا این وصف، بسیاری از دولت

اند. در ود افتادهی بازارها، به فکر تجدید ساختار صنعت برق خظهور تغییرات فنی و تغییرات در اندازه

بهبود  وهای برق ی تجدید ساختار، کاهش قیمتی اغلب کشورهای صنعتی در زمینهاین بین انگیزه

یشتر بر حال توسعه در پی جلب هر چه کارایی اقتصادی بوده و این در حالی است که کشورهای د

 ی مورد نیاز برای تأمین برق کافی برای جمعیت خود هستند.سرمایه

واردی، بایست چند موضوع را مد نظر داشت: آزادسازی رقابت در چه مدر زمان تجدید ساختار می

ول. بر این قب گذاری در چه مواردی و ساختار بازاری و ساختار مالکیت قابلاعمال نظارت و مقررات

 توان در سه سطح دنبال کرد:اساس، آزادسازی رقابت را می

تولید  رصهعتوان در کنار محدود نگه داشتن تعداد توزیع کنندگان، ورود فعالان جدید به می (1

و توزیع  ی انتقالبایست به شبکهبرق را آزاد کرد به این معنی که عرضه کنندگان جدید می

 دسترسی داشته باشند.

ی توان یک بازار عمده فروشی ایجاد کرد که به توزیع کنندگان اجازه دهد که عرضه کنندهمی (2

طرف قرارداد خود را از هر کجای شبکه، به دلخواه خود انتخاب کند و از طرفی، تولید 

ی طرف کنندگان برق را نیز قادر سازد که از هر کجای شبکه به دلخواه خود توزیع کننده

ای مستلزم دسترسی به انتخاب کند. فراهم بودن چنین فرصت انتخاب دو طرفه قرارداد خود را

ی انتقال خواهد بود. تحقق چنین رقابتی نیازمند داشتن یک ساز و کار مؤثر در سراسر شبکه

ی برق در سراسر نقاط شبکه همانند وجود یک گذاری و دیسپچینگ بهینهخصوص قیمت

است. در این مرحله غالباً به مشترکین  2یستم مستقلو یک کاربر س 1ی مشترک برقیحوزه

های توزیع، مستقیماً با شود تا در صورت تمایل، با دور زدن شرکتبزرگ نیز اجازه داده می

 خود تولید کنندگان برق وارد معامله شوند. 

                                                           
1  Power pool 

2 ISO: Independent System Operator 
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-ی خرده فروشی است که در آن مصرفترین شکل رقابت، رقابت کامل تا مرحلهگسترده (3

. جهت کنندگان مختلف هستندوچک و بزرگ قادر به انتخاب دلخواه از بین عرضهکنندگان ک

ی توزیع شبکه ی انتقال، بلکه دسترسی آزاد بهتحقق چنین فضایی نه تنها دسترسی آزاد به شبکه

ای که مصرف نهنیز الزامی است. بنابراین در این حالت، نیازمند تفکیک کامل خواهیم بود به گو

حسوب ی برق مای خریداری کند که فروشندهند برق خود را از توزیع کنندهتواکننده می

ی هزینه ی محلی، فقطشود یا برق خود را از شخص دیگری خریداری کند و به توزیع کنندهمی

 ی توزیع را بپردازد.استفاده از شبکه

وجه به باشد. با تهای عمودی، مبحث دیگری است که در این خصوص حائز اهمیت میحد مجاز ادغام

أمین برق و تی های زنجیرهی شکل گرفته در صنعت برق یعنی رقابتی دانستن برخی حلقهنگرش دو گانه

های د از فعالیتهای رقابتی بایهای آن، کاملاً روشن است که فعالیتانحصار طبیعی دانستن سایر حلقه

ته دوم های دسمیبایست از فعالیت ی اول،های دستهی رقابت فعالیتانحصاری تفکیک شود. عرصه

 تفکیک گردند.

گیرد. رار میقای است که در تجدید ساختار در صنعت برق مورد توجه ساختار مالکیت نیز آخرین مسأله

ای تجاری هترین اشکال مالکیت عبارتند از: مالکیت دولتی مستقیم، مالکیت در قالب شرکتمتداول

مالکیت نداشته  سازی الگوی بازار رقابتی ارتباطی بهدند که پیادهدولتی و مالکیت خصوصی. برخی معتق

ق خواهد بود. با ی بری عرضههای زنجیرهو این فرآیند صرفاً منوط به تحقق رقابت در هر کدام از حلقه

مالکیت  های دولتی براین وصف، از نظر کارایی اقتصادی، مالکیت خصوصی و مالکیت در قالب شرکت

های کتترجیح دارد و مالکیت خصوصی نیز  از کارایی بیشتری نسبت به مالکیت شر دولتی مستقیم

 دولتی برخوردار است.

 تاریخچه تحولات بازار نفت خام

المللی انرژی صرفنظر از نقش ایالات متحده، کانادا، اتحادیه جماهیر شوروی ، صنعت بین1950تا اواخر 

 2یا تولید کنندگان اصلی 1فتی موسوم به هفت خواهرانهای چند ملیتی نو چین با موقیت غالب شرکت

                                                           
1 - Seven Sisters 

2 - Major 
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گذاری نفت خام های میزبان به هیچ عنوان در تولید و یا قیمتشد. در چنین شرایطی دولتشناخته می

پرداختند. به کسب درآمد می 2و دریافت بهره مالکانه 1دخالت نداشته و از طریق وضع مالیات بر درآمد

هر یک از هفت خواهران، یکپارچگی عمودی داشته و هر دو فرآیند بالادستی )اکتشاف، توسعه و تولید( 

دستی )انتقال، استخراج و بازاریابی( نفت را تحت کنترل خود داشتند. علاوه بر آن، سرعت عرضه و پایین

های نفتی کردند. ارتباط شرکتترل میکن 3های با مالکیت اشتراکی نفت خام بازار را نیز از طریق شرکت

چند ملیتی اعم از ارتباطات طولی و عرضی، کنترل حجم بالای صادرات نفتی کشورهای تولیدکننده را 

منظور کنترل قیمت، تحت کنترل داشته و از افزایش حجم نفت موجود از جانب عرضه کنندگان به

 کردند. جلوگیری می

های اسط سالهای اعلام شده مبتنی بر توافق میان فروشندگان، تا اوگذاری نفت بر اساس  قیمتقیمت

های نفتی دولت میلادی ادامه پیدا کرد که عملیاتی شدن این نظام تعیین قیمت، میزان درآمد 1970دهه 

 کرد. صاحب ذخائر را تضمین می

ر قالب ددملیتی های چنتوجه به این نکته نیز ضروریست که معاملات انجام گرفته توسط این شرکت

شدند و مینهای لحاظ شده در این قراردادها نیز علنی شدند و قیمتقراردادهای بلندمدت محقق می

(. Mabro, 1984ماند )ها، محرمانه باقی میعنوان اسرار تجارت این شرکتتمامی این اطلاعات به

عیین قیمت تبود که شرایط  گذاری اینهای نفتی چندملیتی از  این سیستم قیمتهمچنین حمایت شرکت

کشورهای  ،1960شد و تا دهه خوبی حفظ میها به روش رهبری قیمت در این چهارچوب بهدلخواه آن

 گذاری باشند.تر از آن بودند که قادر به تغییر این نوع سیستم قیمتاوپک بسیار ضعیف

فتی که توان های مستقل نرکتواسطه ورود شهای ادغام عمودی شده، بهنفوذ شرکت 1950تا اواخر دهه 

های رسی شرکتگذاری در عملیات بالادستی داشتند، تحت الشعاع قرار گرفت و در این میان دستسرمایه

 خارج از گروه هفت خواهران به نفت خام، قیمت نفت را تحت تأثیر خود قرار داد. 

                                                           
1 - Income Tax 

2 -Royalty 

3 -Joint ownership of companies 
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های رکتشبه نفت را به  میلادی، کشور ونزوئلا امتیاز و حق برخی صنایع مربوط 1950اواسط دهه 

ها که جزو تولید این شرکت 1965مستقل که عموماً از کشور آمریکا بودند واگذار کرد و در سال 

. کشف نفت از کل تولید ونزوئلا شده بودند %15دار تولیدی حدود کنندگان اصلی نفت نبودند، عهده

وجب شد تا ایان کرد و همین امر مهای مستقل را برای دولت آن کشور نمدر لیبی اهمیت ورود شرکت

گذار رمایههای مختلف سنحوی وضع شوند تا جذابیت برای ورود شرکتهای مربوطه بهقوانین و سیاست

های مستقل رکتش، تولیدات این 1965که غیر این تولیدکنندگان اصلی نفت بودند را ایجاد کند. در سال 

 1968یعنی تا  میلیون بشکه در روز طی سه سال 1,1دود هزار بشکه در روز به ح 580در لیبی، از حدود 

ی فقط محدود ارسید. پس از مدتی این رقابت سنگین میان تولیدکنندگان اصلی و تولید کنندگان حاشیه

 شد. به این مناطق نمی

ها فارس با این شرکتمیلادی ایران دو قرارداد اکتشاف و توسعه نفت در خلیج 1950در اواخر دهه 

طی قراردادی همکاری خود را با شرکت تجارت  1951منعقد نمود. همچنین عربستان سعودی نیز در سال 

منظور اکتشاف و توسعه نفت در حوزه سواحل منطقه طبیعی آغاز کرد. نفت خامی که پیش به 1نفت ژاپن

های تشاف و توسعه حوزهاز این در اختیار اتحادیه جماهیر شوری بود نیز به بازار نفت ورود پیدا کرد و اک

تر در شوروی باعث سرعت بخشیدن به صادرات نفت روسیه شد که این میزان از کمتر از حدود بزرگ

افزایش  1961روز در سال هزار بشکه نفت در  700به حدود  1956هزار بشکه نفت در روز در سال  100

 پیدا کرد.

ریدوفروش نفت کنند که بازارها برای خایجاب میهایی این ضرورت را با اینکه چنین رویدادها و توسعه

های مستقل آمریکایی آورند، اما همچنان حجم نفت خام شرکتخام به خارج از گروه هفت خواهر روی

وه بر این رشد فارس فعالیت داشتند بسیار کم بود. علاهایی که در ونزوئلا، لیبی و خلیجو دیگر شرکت

شدت کاهش به 1970و  1969های وقف شد و سطح تولید در سالمت 1967صادرات روسیه پس از سال 

های اصلی تولید نفت میلادی، شرکت 60. عوامل یادشده حجم بازار را محدود کرد و تا اواخر دهه یافت

 همچنان در صنایع بالادستی انرژی و نفت خام،  نفوذ و هیمنه خود را حفظ کرده بودند.

                                                           
1 -Japan Petroleum Trading Company 
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گیری در خصوص دیگر تولیدکنندگان نفت تا حدودی منجر به تصمیمرو، شرایط رقابتی برای ازاین

متحده تهای چندملیتی شد. ایالاواسطه ظهور شرکتبه 1960و  1959شکستن نظام قیمت ثابت در سال 

قابت برای بندی، واردات را که سبب ایجاد ربندی و سهمیهآمریکا نیز بر آن شد تا با تعیین جیره

ر جهت شد را کنترل نموده که همین موضوع تبدیل به عاملی دن کشور را میهای خارج از ایشرکت

رد اوپک در دستی نفت شد. از طرفی دیگر نیز عملکشده صنایع پایینایجاد فشار مضاعف بر قیمت تمام

 .( ,1988Skeetسبب شد تا کشورهای عضو، از کاهش قیمت تثبیت شده جلوگیری کنند ) 1960سال 

فزایش یافت ا، تقاضای جهانی نفت با سرعتی بیش از متوسط سالانه خود 1973تا  1965های در بین سال

توان عامل ا میرمیلیون بشکه در روز در طی مدت یادشده رسید.  اوپک  3و این مقدار تقاضا تا بیش از 

 30به  1965ال میلیون بشکه در روز در س 14ها دانست چراکه تولید خود را از حدود اصلی این افزایش

 %44هانی از رساند. در این دوره، سهم اوپک در تولید نفت خام ج 1973میلیون بشکه در روز در سال 

به  1970هه دهای دیگر تولید نیز در اوایل افزایش یافت. افزایش 1973در سال  %51به  1965در سال 

 سبب افزایش تولید کشور لیبی صورت پذیرفت.

درت کشورهای کنندگان نفت ایجاد نمود و قبازاری مطمئن برای عرضهاین شرایط حاکم بر بازار نفت، 

ای با نامهفاهمتدولت لیبی  1970های چند ملیتی تقویت نمود. در سپتامبر عضو اوپک را در برابر شرکت

د مبتنی بر یک شرکت غربی منعقد کرد مبنی بر اینکه این شرکت نفتی متعهد گشت تا مالیات بر درآم

ایی را نیز ههای تثبیت شده پرداخت کند. همچنین متعهد شد تا پرداختمازاد بر قیمت افزایش قیمت

صلی بازار اداشته باشد. این شرکت بر خلاف تولید کنندگان  1965منظور جبران زیان درآمدی از به

ان نداشت. جاهای دیگر جه نفت، صرفاً متکی به تولیدات کشور لیبی بود و دسترسی بیشتری به نفت

تیجه این تفاهم، های فعال در لیبی تسلیم این شرایط جدید شدند. در نبلافاصله پس از آن، تمامی شرکت

ایطی کمتر از های تولید کننده نفت فراخوانده شدند و اذعان داشتند که زیر بار قبول شرسایر شرکت

جمعی رسید که  ین نتیجهآنچه که به لیبی اعطا شده نخواهند رفت. مذاکرات که در تهران انجام شد به ا

 هایی که تا کنون تثبیت شده بود و همچنین نرخ مالیات افزایش یابد.قیمت

ها و منظور تجدید نظر در توافق نامه تهران توسط شرکت، اوپک تصمیم گرفت تا  به1973در سپتامبر  

های نفتی این درخواست های تثبیت شده مجدداً مذاکرات را از سر گیرد. شرکتافزایش بیشتر قیمت
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، 1973اکتبر  16اوپک برای افزایش قیمت را رد کرده و بدین ترتیب مذاکرات پایان یافت. در نتیجه در 

های تثبیت شده را اعلام کرده و قیمت طرفه افزایش قیمتطور مستقل و یکشش کشور عضو اوپک به

اعضای سازمان  1973اکتبر  19دلار رساندند. در  5,119دلار به  3,65را از  1م سبک عربینفت خا

نسبت به حجم  %5جز کشور عراق( اعلام کردند تولید خود را کشورهای عربی تولیدکننده نفت ) به

ادامه  صورت ماهانه کاهش خواهد داد و این کاهش تا زمانیبه %5تولید در ماه سپتامبر و همچنین میزان 

پیدا خواهد کرد که رژیم اشغالگر قدس تمامی نیروهای خود را از قلمرو عربی اشغال شده در نتیجه 

خارج نموده و تمامی حقوق غصب شده مردم فلسطین را به ایشان بازگرداند)اسکیت،  1967جنگ ژوئن 

ش داد. چنین دلار افزای 11,651، اوپک قیمت نفت خام سبک عربی را تا 1973(. در دسامبر 1988

افزایش قیمتی کاملاً بی سابقه و دور از انتظار بود. رخداد مهم در خلال جریانات یادشده این بود که در 

کفه ترازوی قدرت به سمت اوپک متمایل شد و برای نخستین بار در تاریخ، اوپک تنها قدرت  1973سال 

های نفتی در نها قادر بود مانع شرکت(. تا آن زمان اوپک تTerzian, 1985شمار آمد )تعیین قدرت به

 خصوص کاهش قیمت شود.

ها نموده و صنعت نفت شاهد یک تحول عظیم از زمانی که برخی اعضا اقدام به توقف اعطا امتیازنامه

شد و این در حالیست که  1970شروع به انعقاد قراردادهای مشارکت در تولید نمودند در اوایل دهه 

ردن کامل صنعت نفت خود اقدام نمودند. پیدایش این نوع از مشارکت به برخی اعضا در جهت ملی ک

ها های چند ملیتی از این نوع فراخوانگردد که در بدایت امر عدم استقبال شرکتبازمی 1960اوایل دهه 

ها زمانی که مشاهده کردند که حتی کشورهای تأثیرگذار چون عربستان مشهود بود. نگرانی این شرکت

منظور یک هیأت وزیران به 1971رفتند، بیشتر شد. در  1960مت این نوع مشارکت در اواخر دههنیز به س

بندی تولید تشکیل شد. اعضاء ای در جهت شکل دادن یک توافق عملیاتی در خصوص سهمیهارائه برنامه

داشته  های نفتی نیز مذاکراتیبندی تولید با شرکتاوپک به تفاهم رسیدند که در خصوص این سهمیه

دار این مذاکرات شد. در باشند که وزیر توانمند نفت عربستان )زکی یمانی( به نمایندگی از اعضاء عهده

داشته باشند  %25پس از مذاکرات متعدد شرکت های نفتی موافقت نمودند که سهمی معادل  1972اکتبر 

ای حوزه خلیج فارس، رسید. علاوه بر توافقات کلی کشورهمی %51به  1983که این سهم تا سال 

                                                           
1 - Arabian Light crude 
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بندی تولیدات را منعقد عربستان، امارات متحده عربی و پس از مدتی قطر یک تفاهم کلی مبنی بر سهمیه

ایران خروج خود را اعلام کرد و عراق در جهت ملی کردن صنعت نفت خود  1972نمودند. در سال 

سهام شرکت نفت این  %60امدار گام برداشت. پارلمان کویت با تفاهم مخالفت کرد و دولت کویت  سه

 شد. 1980کشور شد و خواهان کل این سهام در سال 

از ت که پیش داد که تولید نفبندی و اعطاء حق مشارکت به اعضاء اوپک این امکان را میاین سهمیه 

جدیدی ه تنظیم نوع داند را به اشتراک گذاشته و برای مدیریت این سیستم نیاز باین به خریداران ثالث می

خام  (. به این ترتیب کشورهای صاحب ذخائر نفت1984گذاری بوجود آمد ) مابرو از شیوه قیمت

 میبایست قیمت مشخصی را برای خریداران طرف ثالث تعیین کرده و اعلام عمومی نمایند. 

( شکل GSP) 2( و یا قیمت فروش دولتیOSP) 1در چنین چهارچوبی مفاهیمی چون قیمت فروش رسمی

گیرند. علی ایحال، بنابر تسهیل ند که همچنان در ادبیات صادرات نفت مورد استفاده قرار میگرفت

های بازاریابی و ناتوانی در همگرایی صنایع پایین دستی و صنایع مبادلات، فقدان تجربه کافی در زمینه

-به همان شرکتپتروشیمی و بازاریابی در کشورهای واردکننده نفت خام، غالب کشورها سهمیه خود را 

ها با ایشان در تعامل بودند. این واگذاری هایی واگذار کردند که در همان ابتدای کار در قالب امتیازنامه

شد با این تفاوت های مشارکت در تولید محسوب مینامهعنوان بخشی تفکیک ناپذیر از تفاهمسهمیه به

 شد.ها در مبادلات بیع متقابل عمل میکه طبق قیمت

های تفاهم متبر پایه سه مفهوم مجزا بنا شد: قی 1970گذاری نفت از اوایل دهه سیستم پیچیده قیمت

این امکان را  شده، قیمت فروش رسمی و قیمت بیع متقابل. چنین سیتمی ناکارآمد بود چرا که خریداران

یت همچنین و شفافهای متفاوت خریداری نمایند. نبود اطلاعات داشتند که یک بشکه نفت را به قیمت

-رژیم قیمت ها وجود نداشت. لذا اینبدین معنا بود که یک سازوکار در جهت همگرا ساختن این قیمت

 خاتمه یافت. 1975گذاری عمری کوتاه داشت و حیات آن تا سال 

عنوان بخشی از فرآیند بیع ای کوتاه بهبرای دوره 1975تا  1974های ها که طی سالدوره مدیریت قیمت

گذاری در بازار نفت رسید چراکه قدرت قیمتها افراطی به نظر میتقابل ظهور پیدا کرد، از خیلی جنبهم

                                                           
1 -Official Selling Price 

2 -Governments Selling Price 
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یا  1گذاری  بر مفهوم قیمت مرجعهای چند ملیتی به اوپک منتقل کرد. نظام جدید قیمترا از شرکت

عنوان نفت متمرکز بوده به نحوی که نفت خام سبک عربی تولیدی توسط عربستان به 2قیمت شاخص

های مدیریت شده، اعضاء قیمت فروش رسمی را برای نفت خام شاخص انتخاب شد. در این نظام قیمت

های شوند. قیمتها با توجه به شاخص تعیین میکردند ولی در نظام قیمتی جدید این قیمتخود حفظ می

ضه و تقاضای هرکدام از متفاوتی که نسبت به قیمت مرجع وجود داشتند، بسته به فاکتورهایی چون عر

شد. این موضوع کشورهای های نسبی نفت خام و سایر اقلام وابسته تعیین میاین انواع نفت خام و قیمت

 نمود.هایی مواجه میصادرکننده نفت را در فرآیند مدیریت قیمت خود با دشواری

های ند. شرکتصنعت نفت داشتبندی تولید و ملی سازی تأثیر بسیار عمیقی در ساختار دو موضوع سهمیه

تر از روز خود را وابستهنفت چندملیتی بخش اعظمی از ذخیره نفت خام خود را از دست دادند و روزبه

 دیدند.قبل به میزان عرضه اوپک می

های نفتی، دستی به طرز چشمگیری ضعیف شد. شرکتدرجه ادغام عمودی بین صنایع بالادستی و پایین

ها نسبت به قبل بسیار دستی حفظ نمودند اما جایگاه آندر صنایع بالادستی و پایین های خود راسرمایه

ت تأمین ها دیگر قادر به دسترسی به منابع نفت خام جهکلام این شرکتنامتعادل شده بود. در یک

 ه فعالیتی ودستی خود نبودند. این موضوع توسعه یک بازار نفتی فراتر از حیطنیازهای صنایع پایین

کشورهای  1978تا  1975های نمود. با این حال طی سالهای چند ملیتی را ایجاب میمبادلاتی شرکت

سازوکار  های چند ملیتی بودند و در اینعضو اوپک در خصوص تولید نفت خود وابسته به این شرکت

پیمانان غیر از هم های ملی نفت محلی به افرادیقادر بودند تنها مقدار اندکی از نفت خام را توسط شرکت

شده اوپک، گذاری مدیریتسازی سیستم قیمتقدیمی خود به فروش برسانند. البته در اوایل پیاده

یط را برای همچنان تولیدکنندگان اصلی دسترسی انحصاری به منابع نفت خام داشتند و همین امر شرا

 کرد.ایجاد فضای رقابتی در بازار نفت بسیار دشوارتر از قبل می

یک ضرورت برای تغییر شرایط موجود توسط بازیگران بازار نفت در جهان احساس  1970اواخر دهه  در

های ملی نفت در اوپک شروع به افزایش تعداد مشتریان )غیر انحصاری( خود کردند. شد. شرکت

                                                           
1 -Refrence Price 

2 - Marker Price 
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های تجاری نوظهور ازجمله ای و شرکتهای نفت منطقههایی همچون شرکت نفت ژاپن، شرکتشرکت

های مختلف) ها در بخشهایی بودند که باعث توسعه این بازار شدند و ظهور این نوع شرکتتشرک

ایران، نظام سیاسی حاکم تمامی توافقات و قراردادهای  1979جز ایران( سرعت گرفت. در انقلاب سال به

نفتی ظهور های بزرگ و تولیدکنندگان اصلی لغو کرد. در لیبی نیز مشتریان جدید پیشین را با شرکت

 ای و ایالتی تأسیس شدند. های نفت منطقهکردند و شرکت

زایش ای نفت با سرعت بیشتری نسبت به قیمت فروش رسمی اف، قیمت منطقه1979در جریان بحران 

فت تحویل داده یافت. قراردادهای بلند مدت بیانگر یک توافق میان خریدار و فروشنده است که مقدار ن

 شود. ها با شاخص قیمت بازاری اوپک مشخص میکند که قیمتخص میشده را در حالتی مش

اصلی بر اساس  این قراردادها تولیدکنندگان را مجبور به فروش مقدار معینی از نفت به تولیدکنندگان

وت بین فروش التفاهای نفتی قادر هستند تا مابهکند. این بدین معناست که شرکتهای بازاری میقیمت

بر اساس  ت فروش نقدی یاها و فروش آن با قیمفروش نقدی را از طریق خرید از دولت رسمی و قیمت

نندگان نخواهند ها در شرایطی به دست آورند که هیچ تعامل مستقیمی با تولیدکقراردادها با دیگر شرکت

خام  وش نفتها شروع به فرپذیرش بود که تولیدکنندگان و دولتداشت.در این شرایط کاملًا غیرقابل

 (. Stevens, 1985طور مستقیم نمایند )خود به خریداران ثالث به

، تولیدکنندگان کوچک اوپک مثل کویت شروع به بالابردن قیمت فروش 1با گسترش تعداد خریداران

های شاخص نمودند. با چشم پوشی از مفاد قراردادهای بلند مدت، نفت خام خود از حد قیمت

شتری در فروش نفت خود به خریدارانی که قیمت بیشتری نسبت به قیمت تولیدکنندگان آزادی عمل بی

دهند، دارند. نتیجه این موضوع این بود که تولیدکنندگان اصلی دسترسی خود به شاخص پیشنهاد می

الشعاع ها دسترسی داشتند، تحتحجم وسیعی از منابع نفت خام که تحت قراردادهای بلند مدت به آن

های نفتی و کاهش ای بر برهم زدن شرایط موازنه شرکتایط، تأثیرات قابل ملاحظهقرار گرفت. این شر

 میزان همگرایی میان صنایع بالادستی و پایین دستی داشت.

های چندملیتی نفت ناچار به بازگشت به بازار شدند. این های سنتی عرضه، شرکتبا از بین رفتن کانال

اتفاق، تأثیرات عمیقی بر بازار نفت داشت. بازار نفت خام رقابتی تر شده و فراوانی نفت موجب شد تا 
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های یادشده، بازار الگوهای فروش به سمت قراردادهای کوتاه مدت یا فروش نقدی رفت. پشی از توسعه

ثبات در حیطه حجمی از نفت داد اندکی از مبادلات بود که تحت شرایطی بیفروش نقدی مشتمل بر تع

 پذیرفت.شد، صورت میخام که در قالب قراردادهای بلند مدت مبادله نمی

ن شد سبب بروز یک بحران و رکود عمیق اقتصادی در جها 1980کاهش تقاضای نفت در اواسط دهه 

ز طرفی غیر اوپک از یک طرف و افزایش قیمت نفت او همچنین رشد تولیدات نفت خام در کشورهای 

گذاری تحت دیگر موجب شد تا به کمک ارتقاء سطح فناوری مورد استفاده صنایع، سیستم قیمت

ت این نظام مدیریت و نفوذ اوپک با چالش اساسی روبرو شود که درنهایت منجر به پایان دوره حاکمی

ازارهای بتوجهی از نفت را به غیر اوپک میزان قابلگذاری شد. اکتشافات جدید در کشورهای قیمت

تعداد  المللی خارج از اوپک سرازیر کرد. این افزایش عرضه به مرور زمان منجر به افزایشبین

وی جدید ها در صنایع مختلف شد که این موضوع باعث پیدایش الگتولیدکنندگان و تنوع مصارف آن

د فضای رقابتی شد. ای برای ایجاشد که این امر تبدیل به مقدمه گذاری مبتنی بر شرایط فعلی بازارقیمت

بنای قیمتی مکردند، فروش خود را بر کنندگان جدید با قراردادهایی که با خریداران منعقد میعرضه

تر شده و به عنمودند. خریداران نیز اکنون بسیار متنوکمتر از اوپک در بازار فروش نقدی تضمین می

 یط جدید بازار رقابتی علاقه بیشتری نشان دادند.ها و شراقیمت

سب با قیمت در این میان، اختلافات میان اعضاء اوپک شرایط را به سمت حاکمیت ساختار قیمتی متنا

بستان صعودی زمانی رخ داد که عر 1976مرجع دوگانه سوق داد. این پدیده نخستین بار در اواخر سال 

 دیگر کشورهای اوپک وضع کردند.   تری نسبت بهو امارات قیمت پایین

دهد و از توجهی از دست میطور قابلبا ادامه روند کاهش تقاضا برای نفت، اوپک سهم بازار خود را به

رسد. این اقدامات سبب شد تا می 1985از سهم بازار در سال  %28به میزان  1973در سال  %51مقدار 

که توسط عربستان صعودی وضع  1. قیمت شاخص واقعیای وارد ادبیات بازار نفت شودمفاهیم تازه

(.  ,1999Amuzegarشد )که توسط دیگر کشورهای اوپک وضع می 2شد و قیمت شاخص فرضیمی

گرفت چراکه تبعیت الشعاع قرار میگذاری نفت تحتدر این شرایط حاکمیت اوپک بر سیستم قیمت
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داد و دلیل اصلی این موضوع این بود که هش میهای مرجع، سهم ایشان را از بازار کااعضاء از قیمت

های خود نسبت به قیمت مرجع بود.  نتیجه این فشارها حفظ سهم بازاری اعضاء منوط به کاهش قیمت

به میزان  1980میلیون بشکه در روز در سال  10,2این شد که تقاضا برای نفت عربستان صعودی از میزان 

 کاهش یافت.  1985میلیون بشکه در روز در سال  3,6

و برای مدت کوتاهی عربستان صعودی برای بازگرداندن سهم بازار کشورش سیستم  1986در سال 

را پیشنهاد داد. در مدت کوتاهی باقی کشورهای  1دست آمدهگذاری بر اساس قیمت محصولات بهقیمت

ای را شدهیمت تضمینها، قصادرکننده نفت خام نیز از این سیستم پیروی کردند. این سیستم به شرکت

بر نماید.  ها جلوگیری میداد که در صورت کاهش قیمت نفت از متضرر شدن این شرکتپیشنهاد می

ها انگیزه کافی برای استخراج نفت و تولیدات نفتی حتی بیشتر از مقادیر موردنیاز بازار این اساس، شرکت

به  1985دلار در اول جولای  26,69از را به دست آوردند. این موضوع سبب شد تا قیمت نفت خام 

 برسد. 1986جولای  21دلار به ازای هر بشکه در  9,15میزان 

گرفت.  گذاری نفت مبتنی بر بازار شکل، سیستم جاری قیمت1986پس از بحران قیمت نفت در سال 

ی عربستان اهو برای مدت کوت 1987افتاد. در ای اتفاق نمیطور لحظهحال این تغییرات قیمت بهبااین

آورد.  صعودی به قیمت رسمی بازگشت، اما دیگر نتوانست جایگاه قبلی خود را در بازار به دست

پذیر وابسته به بازار را های متغیر و انعطافاجبار قیمتگونه که دیگر کشورهای صادرکننده نفت بههمان

زار نفت شده اوپک در با یریتگذاری مدپس دوره جدیدی آغاز شد که سیستم قیمتازآنپذیرفتند. می

 داد.گذاری توسط بازار قیمت خام جای خود را به

 تاریخچه تحولات بازار گاز طبیعی

ین تمامی درصد، سریعترین رشد مصرف در ب 2,5، گاز طبیعی با میانگین رشد مصرف سالانه 1980از 

نرژی در درصد مصرف ا 22های فسیلی را داشته است. گاز طبیعی در حال حاضر بیش از اشکال سوخت

انرژی،  سطح جهان را به خود اختصاص داده است. گاز طبیعی یک سوخت پاک بوده و از نطر محتوای

 باشد.تر مینسبت به نفت فراوان
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د کننده و آمریکای شمالی و پس از آن، کشورهای اتحاد جماهیر شوروی سابق، بزرگترین مناطق تولی

هان در ی گاز طبیعی ججهان هستند. یک سوم ذخایر اثبات شدهی گاز طبیعی در سطح مصرف کننده

از الجزایر،  LNGی خاور میانه است. صرف نظر از مقادیر جزیی واردات روسیه و یک سوم آن در منطقه

کزی( از حیث ی غربی )مناطق آمریکای شمالی، جنوبی و مری عربی، نیمکرهاسترالیا و امارات متحده

الص صادرات خباشد. مناطق جماهیر شوروی سابق و آفریقا دارای اً خودکفا میمصرف گاز طبیعی تقریب

 رد.دا LNGی آسیا و مقادیری جزیی از آلاسکا و خاورمیانه واردات به اروپا هستند و منطقه

ناختی شجهت تشخیص مستعدترین نقاط اکتشاف نفت و گاز، راهکارهای متنوعی نظیر مطالعات زمین 

ی سه بعدی و هاای، مطالعات لرزه نگاری شامل لرزه نگاریتصویربردازی ماهواره های زیرسطحی،لایه

ب و سایر آگیرد. گاز استحصال شده، از های زمینی و هوایی مورد استفاده قرار میمغناطیس سنجی

ه ارزشمندتر کتر گاز نظیر اتان، پروپان و بوتان شود. برخی از اجزای سنگینها تفکیک میناخالصی

-به درون لوله عنوان گاز طبیعیرسد. گازی که بهند نیز از آن تفکیک شده و جداگانه به فروش میهست

دست آمده را ان بهشود، متشکل از متان و مقداری اتان است. معمولاً پروپان و بوتهای انتقال هدایت می

 رسانند. به فروش می LPGعنوان کنند و بهتحت فشار به مایع تبدیل می

عنوان شیمی و بههای پترودر تأمین احتیاجات گرمایش و پخت و پز، در تأمین ماده اولیه فرآورده LPGاز 

ها ر روی کشتیبشود. انتقال گاز از طریق خطوط لوله و تانکرهای حمل گاز که سوخت موتور استفاده می

های آب سفره یافته، پذیرد. همچنین گاز طبیعی در مخازن اتمامو تریلرها قابل نصب هستند، صورت می

 ه قرار گیرد.های اوج مصرف، مورد استفادشود تا در زمانزیر زمینی و درون غارهای نمکی ذخیره می

مولاً تمایل به هر های سنگین انتقال گاز نسبت به انتقال نفت، الگوهای تجارت گاز معبا توجه به هزینه

بی و اروپای در آمریکای شمالی، آمریکای جنوای تر شدن دارند و بازارهای گاز منطقهایچه منطقه

اپن، کره به ژ LNGی آسیا و اقیانوسیه به شکل واردات اند. مبادلات گازی منطقهغربی شکل گرفته

ی کننده عنوان بزرگترین مصرفگیرد. در آمریکا، بخش صنعت همچنان بهجنوبی و تایوان صورت می

 گاز طبیعی، با بیشترین میزان نوسان در مصرف باقی مانده است. 

با این وجود که بسامد مبادلات در طول تاریخ بازار گاز طبیعی تغییر چندانی نکرده است، اما نا اطمینانی 

ها تغییر کرده است. تولید گاز گذاریها و مقرراتآوریها در اثر تطور بازارها، فنو خاص بودن دارایی
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های مربوط به انتقال گاز گران قیمت نبود طبیعی در ابتدا معمولاً نزدیک به بازار مصرف آن بود. دارایی

گذاری بود. در جانب عرضه، نا اطمینانی وجود داشت و در اغلب موارد در سطح ایالتی، مشمول مقررات

های ها و سیستموشکاری لولهآوری جی فنشد. توسعهمدت تنظیم میصورت کوتاهو معمولاً قراردادها به

-ها را به سمت مبادلات مقرراتها را شدت بخشید و شرکتتوزیع گاز، ویژگی خاص بودن دارایی

ی مبادلات گاز بین ایالتی جهت مقابله با های فعال در عرصهایالتی سوق داد. شرکت ی بینگذاری نشده

ی توزیع به منظور تفکیک زنجیره PUHCAون های عمودی تشکیل دادند. قانریسک سوء استفاده، ادغام

ی را ملزم ساخت تا تعرفه 1کمیسیون برق فدرال NGAاز تولید و انتقال گاز طبیعی وضع شد. قانون 

گذاری تولید گاز، گذاری نماید. جهت جلوگیری از مقرراتخدمات انتقال گاز بین ایالتی را مقررات

ولید را ار انتقال جدا کردند و نظام ادغام عمودی را کنار های تهای فعال در بخش گاز، زنجیرهشرکت

 گذاشتند.

ید کننده خریداری ها گاز را از تولهای انتقال گاز تجاری شدند، این شرکتاز آنجا که بسیاری از شرکت

دادند. ا انجام میرفروختند و تمام خدمات مورد نیاز در این بین ها توزیع میکردند، آن را به شرکتمی

های قیمتی لساله رواج یافت. کنتر 20گذاری موجب کاهش نااطمینانی شد و قراردادهای ثبات مقررات

ابع کافی برای من FPCساز شد. اعمال شده از سوی دولت فدرال بر مبادلات گاز بین ایالتی، مسأله 1954

های د کسریعث ایجاهای متعدد موجود در اختیار نداشت و تعیین قیمت باتعیین قیمت درست برای چاه

 1987 در سال NGPAشد. کسری انرژی به وضع قانون  1970عرضه در بازارهای بین ایالتی، طی دهه 

های قیمتی ال، گروهحهای قیمتی بر گاز طبیعی را از دور خارج کرد اما در عین انجامید. این قانون کنترل

تقاضای گاز  بینی صعود قیمت و رشدپیشهای خط لوله با متنوعی برای گاز طبیعی ایجاد نمود. شرکت

 Takeه قیود بهای گزافی در قراردادهای خرید گاز از تولید کنندگان متقبل شدند و در آینده، قیمت

or Pay ف انرژی، جویی در مصرزمانی که رشد کند اقتصادی و صرفه 1980ی تن در دادند. اوایل دهه

به بازار  تقال مجبور بودند تا این گازهای گران راهای انموجب کاهش تقاضای گاز شد، این شرکت

 ود.بتر به بازار مصرف مصرف انتقال دهند و این امر مانع از انتقال یافتن گازهای ارزان
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، 1983در سال  FERCهای آن افزایش یافت. رغم وجود مازاد در طرف تولید گاز، قیمتدر نتیجه، به

، گاز خود را بدون دخالت 1ی بازاریابیهای ویژهطریق برنامهبه تولیدکنندگان گاز اجازه داد تا از 

های خاصی از مصرف کنندگان گاز بفروشد. به این ترتیب، بازار های بین ایالتی، مستقیماً به گروهشرکت

های توزیع اجازه داد که نعهدات حداقل به برخی از شرکت FERCنقدی گاز شکل گرفت. 

 Takeهای انتقال شروع به شروع به سر باز زدن از تعهدات شرکتصورتحساب خود را نقض کنند و 

or Pay ی مفاد قراردادها نمودند؛ اما به علت های انتقال سعی در چانه زنی مجدد دربارهکردند. شرکت

سال یا  3ی قراردادهای جدید به ای و قیمتی، طول دورهگذاری، عرضههای مقرراتافزایش نا اطمینانی

 افت. کمتر کاهش ی

های رفخود با ط Take or Payهای انتقال گاز اجازه داد تا تعهدات به شرکت FERC، 1989در سال 

دن دسترسی همگانی شی گاز را به تعهدات انتقال بی وقفه با دسترسی آزاد تبدیل کنند. آزاد تولید کننده

ازارهای ی بوجب توسعهتر کرده و مها را کمرنگبه خدمات انتقال، ویژگی اختصاصی بودن دارایی

ه سابقاً توسط شدند، بسیاری از کارکردهایی را کنقدی شد. بازاریابان جدیدی که وارد کسب و کار می

یل یافتن شد، به عهده گرفتند. همگام با بلوغ بازار نقدی و تعدهای انتقال گاز عرضه میشرکت

ی تثبیت بیشتر زاریابی نیز رفته رفته،های باگری، شمار شرکتهای واسطههای هنگفت فعالیتسودآوری

های انتقال های بازاریابی به تولیدکنندگان، شرکتگرفت. در حال حاضر، اغلب این شرکتبه خود می

نانی در بازارهای بازاریابی وابسته هستند. با افزایش یافتن نا اطمی –پالایش  –های استخراج یا شرکت

 ای انتقال گاز بین ایالتی شکل گرفت. های بین شرکتهای گستردهگاز، ادغام

ی ریسک نا های گاز را به دنبال داشت که تعدیل کنندهگیری بازار آتیبی ثباتی شدید قیمتی، شکل

های بازاریابی، بخش اعظم مدیریت ریسک خود را با استفاده از ابزارهای اطمینانی قیمتی بود. شرکت

کاری را الزامی ساخت و فروش را از انتقال و مقاطعه ،FERC636این بازار صورت داده اند. دستور 

های ی خدمات انتقال گاز همچنان مشمول مقررات باقی ماند. سالسایر اقسام خدمات تفکیک کرد. تعرفه

، مجموع خدمات انتقال بی وقفه خدمات انتقال نشان نشده و خدمات فروش بی وقفه 1990پایانی دهه 

پذیر و فروش نقدی در مجموع شد. خدمات گاز وقفهتقال گاز را شامل میدرصد مبادلات ان 65تقریباً 
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پذیر و ظرفیت آزاد وقفه داد که تقریباً برابر با مجموع ظرفیت انتقالدرصد این مبادلات را تشکیل می 32

 های انتقال ارائهی خدماتی که سابقاً توسط شرکتمنظور ارائههای بازاری به سرعت بهشده بود. قطب

های ی خدمات قابل اتکایی که قبلاً توسط شرکتسازی برای کمک به ارائهشد، توسعه یافتند و ذخیرهمی

 شد افزایش یافت.انتقال انجام می

های سنتی خود باقی مصرف کنندگان خانگی، تجاری کوچک و صنعتی کوچک همچنان در سیستم

پذیر از ت وقفهگان بزرگ با استفاده از خدماماندند و نتوانستند از مزایای کاهش قیمت که مصرف کنند

 مند گردند.کنند بهرهآن استفاده می

هظرفیت آزاد  الزام ایجاد کرده است ک FREC636بازار آزادتر نیاز به اطلاعات را تشدید کرد. دستور 

وم برسد. اطلاع عم شده در خطوط لوله، از طریق تابلوی اعلانات الکترونیک و اخیراً از طریق اینترنت به

ه خوبی منظور تسهیل جریان اطلاعات بین فعالان صنعت گاز وضع شده بکه به GISBاستانداردهای 

رغم ند. بهها را کاهش دهد و به صنعت برق نیز ورود پیدا کتوانسته است ویژگی خاص بودن دارایی

کل شده است. شساده و یک ای ها تا اندازههای زمانی در قراردادهای مختلف، فرم همگی آنتنوع دوره

ردادها ی زمانی قراکم رنگ شدن ویژگی خاص بودن و افزایش نا اطمینانی، باعث کوتاه شدن دوره

مروزه قراردادهای ای که اگونهزدایی شده است، بهی دوران پیش از مقرراتساله 20نسبت به قراردادهای 

های کوتاه مدت روزه تا یک ساله، قرارداد 30یک ساله یا بیشتر، قراردادهای بلند مدت و قراردادهای 

 شوند.محسوب می

 بوم اقتصاد انرژی جهانیتفکیک بازارهای فیزیکی و کاغذی در زیست

راج به نوعی از شود. مزایده یا حبه روش مزایده انجام می های کالاییمعاملات کالای فیزیکی در بورس

فروشد اعلام بقیمتی را که حاضر است کالای خود را شود که در ابتدا فروشنده حداقل معامله گفته می

کنند. اد میکند. سپس خریدارن در صورت تمایل، قیمتی بالاتر از قیمت نهایی را جهت خرید پیشنهمی

 دادوستد برای ریسازوکا شود. در واقع حراج،دهنده بالاترین قیمت فروخته میدر نهایت کالا به پیشنهاد 

 .زمان است های خرید و فروش مشتریان با در نظر گرفتن اولویت قیمت وفارشق سانطبا پایه بر کالا
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ای از ابزارها یا اسناد قابل معامله در بورس و به معنای مجموعه 1در اقتصاد مالی، مشتقاتاز سویی دیگر، 

یابد. علت میها انتشار های پایه مانند اوراق بهادار، ارز، کالا و جز اینفرابورس است که بر روی دارایی

های پایه است )منظور و کهن نامگذاری ابزارهای مشتقه آن است که ارزش آنها مشتق از قیمت دارایی

 (.1392هوش نژاد، 

ی خاصی را برای نامه یا قرارداد استاندارد است که حقوق یا تعهدات مالیک ابزار مالی، نوعی موافقت

ه بخشی از درآمد بلی متداول است که دارنده آن را نسبت کند. سهام یک ابزار ماطرفین معامله ایجاد می

هر یک  دهد.نماید. اسکناس نیز ابزاریست که به دارنده آن حق خرید میخالص شرکت صاحب حق می

مالی که  از ابزارهای مالی دارای ارزش خاص خود هستند. باید توجه داشت که هیچیک از ابزارهای

املی همچون ار یا کالای دیگری وابسته نیست و ارزش آن توسط عوها مستقیماً به ارزش ابزارزش آن

 آیند.آید جزء مشتقات به حساب نمیدست میبازده انتظاری، عرضه و تقاضای خود به

گویند، در مقابل، ارزش ابزارهای مالی مشتقه با قیمت جاری دارایی مورد معامله که به آن دارایی پایه می

ه عوامل بسیاری در این تعیین قیمت اثرگذار خواهند بود ولی ارزش آن اصولًا ارتباط نزدیکی دارد. اگرچ

از قیمت فروش نقدی دارایی پایه مشتق شده است و از این روست که به این ابزارها، مشتقات مالی 

 .2(2011گویند )دربین، می

افته است. ابزارهای رواج ی 1990مشتقات واژه نسبتاً جدیدی است که استفاده از آن در ادبیات مالی از دهه 

ارهای مشتقه، قیمت ای میان خریدار و فروشنده برای آینده است. هریک از ابزمشتقه، در واقع موافقتنامه

کنند. این ا تعیین میرآینده برای دارایی مورد معامله )دارایی پایه( و نیز تاریخ انجام معامله در آینده 

ند سهام و یا هرچیز فت خام یا گاز طبیعی یا اوراق بهادار مالی مانتواند کالای فیزیکی مثل ندارایی می

 دیگری مثل شاخص قیمت باشد.

یک فروشنده  3توان به چهار گروه اصلی تقسیم کرد. در قراردادهای سلفطور کلی مشتقات را میبه

نده خریداری نماید. کند دارایی پایه را به قیمت تعیین شده و در تاریخ معینی در آینده از فروشتوافق می
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شوند. قرارداد شکل استاندارد شده قرارداد سلف هستند که تنها در بورس معامله می 1هاقرارداد آتی

های نقدی های نقدی است که در آن معمولاً یکی از جریانای برای مبادله جریاننامهموافقت 2معاوضه

به دارنده  3قیمت ثابت است. قراردادهای اختیارمبتنی بر یک قیمت متغیر یا شناور دیگری مبتنی بر یک 

 دهد. ان حق )نه تعهد( خرید یا فروش چیزی به قیمتی معین در تاریخ معینی در آینده یا قبل از آن را می

ها از چند جهت با هم متفاوت هستند. در حالیکه معاملات سلف در هر جایی قراردادهای سلف و آتی

اعم از الکترونیکی  4صورت حراج حضوریها صرفاً از طریق بورس و بهآتیتواند انجام شود، معامله می

های معامله الکترونیک یا فیزیکی )مانند بورس شیکاگو و بورس تجاری نیویورک( یا از طریق سیستم

شود. از سوی دیگر، بر خلاف ( انجام می5نماید )نظیر یورکسکه خریدار و فروشنده را به هم متصل می

گردند. ها توسط بورس محل معامله استاندارد سازی میهای قراردادهای آتیی سلف، ویژگیقراردادها

توان به دیگران انتقال داد )رکشفن، ها را با انجام معاملات جبرانی میسرانجام اینکه تعهدات ناشی از آتی

2009)6. 

بورس است که های قراردادهای مشتقات خارج از رسیک قراردادهای سلف عموماً همان ریسک

ها به لحاظ ساختاری به ها ریسک اعتباری هر یک از طرفین معامله است. اگرچه آتیمهمترین آن

در معاملات آتی، ریسک طرف  7قراردادهای سلف شباهت دارند اما وجود مکانیسم بورس و اتاق پایاپای

 مقابل را از بین برده است. 

-شود. درحالیکه پوششاستفاده می 9و سفته بازی 8سکاز مشتقات مالی معمولاً برای دوهدف پوشش ری

دهندگان ریسک برای مدیریت نااطمینانی، کاهش ریسک مالی و یا محافظت در مقابل تغییرات نامطلوب 

                                                           
1 - Futures 

2 - Swap 

3 - Option 

4 - Open outcry 

5 - EUREX 

6 - Rechtschaffen, 2009 

7 - Clearinghouse 

8 - Hedgers 

9 - Speculators 



 

32 
 

عنوان کنند. مشتقات بهها برای کسب سود استفاده میبازان از انآورند، سفتهقیمت به مشتقات روی می

کار گرفته شوند که تمایل به پذیرش آن توانند برای انتقال ریسک به افرادی بهابزار مدیریت ریسک می

ها به ها و ریسکدر مقابل برخورداری از بازده مناسب را دارند. در حقیقت در بازار مشتقات، نااطمینانی

-یپذیران خرد طراحی م ریسک های مالی متناسب با سلیقهاجزاء کوچکتر تقسیم شده و سپس دارایی

 شوند.

 1(IPEالمللی بورس نفتی لندن )بازار بین

در لندن تأسیس شد. دلایل تأسیس این بورس را باید در تحولات بازار جهانی  1980در سال  IPEبورس 

های قیمت نفت تقریباً ثبات نسبی داشت و تولید نفت در دست شرکت 1970تا دهه  2نفت جستجو کرد.

روی داد که بازار جهانی نفت را به کلی دگرگون  1970م در دهه بزرگ نفتی بود. دو واقعه بسیار مه

بود. انقلاب اسلامی ایران  1974و  1973های کرد؛ اولین رویداد، افزایش بسیار زیاد قیمت نفت در سال

شد. المللی داشت، رویداد دیگر محسوب میو تأثیری که بر قیمت نفت در بازارهای بین 1979در سال 

 3«تغییر پذیری»امش و سکون نسبی تقریباً صد ساله قیمت نفت ناگهان به هم ریخت و بدین ترتیب، آر

های اصلی بازار نفت شد. بازارهای اسپات در معاملات نفتی به سرعت رشد کرد و معامله قیمت از ویژگی

پوشش »گران با خطرات جدی از سوی تغییرات شدید و ناگهانی قیمت رو به رو شدند. از این رو 

ها سال قبل از آن برای معاملات بسیاری برای معاملات نفت ضروری شد. چنان که در خلال ده 4«کریس

 5از کالاهای دیگر رواج داشت.

                                                           
1 INTERNATIONAL PETROLEUM EXCHANGE 
 

  NYMEXو  IPEبورس نفت ایران با توجه به عملکرد بورس های بررسی . (1384)فرید  ،دهقانی :ک ر 2
3 Volatility  

4 Hedging 

 .619المللی مطالعات انرژی، ص درخشان، مسعود، مشتقات و مدیریت ریسک در بازارهای نفت، مؤسسه بین 5
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پاسخی به تقاضای بازار نفت بود تا علاوه بر معامله گرانی که قصد دارند معاملات خود را  IPEتأسیس 

مناسب برای سود آوری از نوسانات قیمت هستند، های نیز که در پی فرصت 1«سفته بازانی»پوشش دهند، 

 های خود داشته باشند.فضای بسیار مناسبی برای اجرای استراتژی

های آتی»ای بر 1981آوریل  6اولین قرارداد خود را در تاریخ  1980بعد از تأسیس در سال  IPEبورس 

لات برای این نفت انجام داد. بعد از افزایش تولیدات نفت خام برنت و رقابتی شدن بازار معام« گازوئیل

 به بورس معرفی و معامله شد. 1988های نفت خام برنت نیز در ژوئن خام، آتی

سطح و حجم معاملات خود را  -« های گازوئیلآتی»با معامله  –بعد از شروع به فعالیت  IPEبورس 

، IPEگسترش داد و کم کم معاملات دیگری نیز وارد بورس شدند. هم اکنون در بخش انرژیِ بورس 

های گازوئیل، اختیارات گازوئیل، های نفت خام برنت، اختیارات نفت خام برنت، آتیمعاملاتِ آتی

های بعدی حسب مورد، شود که در بخشهای گاز طبیعی و برق معامله میهای نفت کوره، آتییآت

ساختار و چگونگی این معاملات به تفصیل تشریح خواهد شد. اگر بخواهیم از لحاظ ساختاری، انواع 

ررسی مورد تجزیه و تحلیل قرار دهیم باید دو نوع خاص معاملات را مورد ب IPEمعاملات را در بورس 

ها فقط . چرا که از انواع معاملات مرسوم اسپات، سلف، اختیارات و آتی3و اختیارات 2هاقرار دهیم؛ آتی

 های رسمی دنیا را ندارند. دو نوع اخیر قابل معامله در بورس هستند. و بقیه اجازه ورود به بورس

ای از ابزارها یا اسنادی است جموعهبه معنای م« مشتقات»هستند. در اقتصاد مالی، « مشتقات»جزء « هاآتی»

این واژه  1990که خصوصیات مشترکی دارند که واژه جدیدی در مطالعات مالی است. شاید قبل از دهه 

کاربرد چندانی نداشت. منظور از مشتقات همان ابزارهای مدیریت ریسک است که به چهار دسته 

شوند و همان طور که توضیح داده شد فقط می تقسیم 5«معاوضات»و « اختیارات»، «هاآتی»، 4«هاسلف»

 های رسمی قابل معامله هستند.در بورس« هاآتی»و « اختیارات»معاملات 
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ایه آنها است. پتابع تغییرات قیمت دارایی « هاآتی»تغییرات قیمت در مورد هر یک از مشتقات مخصوصاً 

ی در قیمت ان در خلال زمان، نقش مهمگرهر چند که عواملی چون زمان و تغییر در انتظارات معامله

 کند.ها ایفا میمشتقات، مخصوصاً آتی

 –نفت  میلادی در لندن در پی تحولات بازار جهانی نفت و نوسانات قیمت 1980در سال  IPEبورس 

ین بورس اتأسیس شد. علت اصلی تأسیس  –ایران  1979و انقلاب  1974و  1973بعد از افزایش قیمت 

سخی به پا IPEبا توجه به نوسانات شدید قیمت بود و بورس « پوشش ریسک»نیاز معامله گران برای 

سفته »هند، دگرانی که قصد دارند معاملات خود را پوشش تقاضای بازار نفت بود تا علاوه بر معامله

سبی برای ناهای مناسب برای سودآوری از نوسانات قیمت هستند، فضای منیز که در پی فرصت« بازانی

 های خود داشته باشند.اجرای استراتژی

IPE  انگلستان قرار دارد و به صورت  1«مقامات خدمات مالی»شرکتی با مسؤولیت محدود و تحت نظارت

به ثبت رسیده است و هم اکنون از نظر ضوابط حقوقی، این بورس تحت  2«بورس رسمی سرمایه گذاری»

 به تصویب رسیده است.  1986دارد که در سال  قرار FSA3« قانون خدمات مالی»شمول 

ر کنار افزایش معامله شد. د« های گازوئیلآتی»برای  1981آوریل  6در تاریخ  IPEاولین قرارداد بورس 

های نفت خام برنت در تولیدات نفت خام برنت و رقابتی شدن بازار معاملات برای این نفت خام، آتی

گسترش  IPE. از آن به بعد، حجم معاملات در بورس (1383رخشان، )د معرفی و معامله شد 1988ژوئن 

 های نفتی معرفی شد.ها و اختیارات فراوردهیافت و قراردادهای دیگری برای آتی

معامله  IPEمعرفی و در بورس  1988ژوئن سال  23های نفت خام برنت برای اولین بار در قرارداد آتی

درصد از نفت خام مبادلاتی جهان بر مبنای  65اهمیت نفت خام برنت از آن جهت است که حدود  4شد.

شود. تعداد شود که قیمت برنت نیز در بازارهای اسپات و سلف تعیین میقیمت برنت، قیمت گذاری می

بستگی به در مقام دوم قراردارد و رونق این معاملات  WTIقراردادهای آتی برنت بعد از قراردادهای 

های باشد. به طور کلی دلیل اصلی ورود پالایشگران و شرکتتغییرات قیمت در بازارهای اسپات برنت می
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نفتی متقاضی نفت فیزیکال به این بازارها از نوسانات شدید قیمت نفت در بازارهای اسپات نشأت 

ر برابر این نوسانات پوشش های فیزیکال نفت خام خود را دگیرد. پالایشگران برای این که محمولهمی

شوند تا بخشی از این نوسانات را بدین وسیله پوشش دهند. ها یا اختیارات میدهند وارد معاملات آتی

 شوند.در این بین سفته بازانی هم که در پی سودجویی از نوسانات شدید قیمت هستند وارد این بازار می

باشد. روش بعد از ظهر می 20:13صبح تا  10:02از های برنت برای معامله آتی IPEساعات کار بورس 

که هر قرارداد « قرارداد»معامله از طریق حراج حضوری در صحن بورس است و معامله بر حسب تعداد 

شود. قیمت در این بازار بر حسب دلار و سنت برای هر بشکه نفت خام است انجام می 1بشکه 1000معادل 

برای هر بشکه یک سنت است و حدی برای تغییرات  –تیک  –یرات شود. حداقل تغینفت خام بیان می

های برنت، آتی اند. در معاملهقیمت در نظر گرفته نشده است. همچنین برای قراردادها نیز حدی قائل نشده

، روزانه آن را IPEاست که « شاخص برنت»تسویه نقدی در مسدود کردن مواضع معاملاتی مبتنی بر 

همان قیمتی است که به نام « قیمت تسویه نقدی» 2کند.به وقت لندن اعلام می 12 محاسبه و در ساعت

 برای آخرین روز معاملاتی مربوط به ماه قرارداد محاسبه شده است.« شاخص برنت»

دارایی پایه این  3عرضه شد. IPEدر بورس  1989ماه مه  11اختیارات نفت خام برنت برای اولین بار در 

است. بنابر این  4«هااختیار بر آتی»های نفت خام برنت است. لذا این قراردادها از نوع تیقراردادها همان آ

ها قرار ها در بازار آتیهر گاه دارنده اختیار نفت خام برنت، آن را به مورد اجرا گذارد، در موضع آتی

قبل از انقضای قرارداد  تواند یاگیرد. اختیارات نفت خام برنت از نوع آمریکایی است یعنی خریدار میمی

 هر زمان که اراده کند و یا در روز انقضای قرارداد آن را به اجرا بگذارد.

روش معامله حراج حضوری است و هیچ محدودیتی برای تعداد قراردادها در این بازار وجود ندارد و 

باید خاطر نشان کرد شود. البته پذیرفته می LCHریسک اعتباری در این بازار توسط اتاق پایاپای لندن 

                                                           
درجه فارنهایت اندازه  6۰اینچ مکعب است که در حرارت  231گالن آمریکایی و هر گالن برابر  42هر بشکه برابر  1

 گیری شده است.

روزه که در روز کاریِ گذشته معامله  15های برنت شاخص برنت برابر است با میانگین وزنیِ قیمت تمام محموله 2

 شده است.

 .625همان، ص  3
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پذیرد و در مقابل مشتریان خارج که این اتاق فقط ریسک اعتباری مربوط به مشتریان عضو بورس را می

برای اختیارات نیز یک سنت برای  –تیک  –پذیرد. حداقل نوسانات قیمت از بورس مسؤولیتی را نمی

گرانی که اختیارات نفت خام برنت را باشد و حدی برای تغییرات قیمت وجود ندارد. معاملههر بشکه می

ها، به صورت روزانه باز کنند که همچون آتی 1«ودیعه روزانه»کنند ملزم هستند که حساب معامله می

گران ملزم نیستند که قیمت اختیار را در آغاز معامله پرداخت یا دریافت کنند. کل شود و معاملهتسویه می

دریافت شود در هنگام خاتمه دادن به موضع معاملاتی، مثلاً در طریق  مبلغی که در نهایت باید پرداخت یا

شود، لیکن شخصی که معامله جبرانی، اجرای اختیار یا رسیدن به تاریخ انقضای قرارداد، مشخص می

 اختیاری را خریده است، هیچ گاه بیش از قیمت اختیار پرداخت نخواهد کرد.

توان یارات را میتوانند اختیارات را معامله کنند، شش ماه است یعنی اختمدت زمانی که معامله گران می

عد از گذشت هاست، معامله کرد. بی اختیارات که همان آتیی دارایی پایهی شش ماههبرای اولین دوره

ار از آن زمان تا که قیمت اختیشوند. بدین معنی اولین ماه، معامله گران وارد وضعیت جدید معاملاتی می

ریِ سومین روز شش ماه بعد اعلام خواهد شد. آخرین مهلت برای انجام معامله اختیارات، پایان روز کا

تواند تا قبل یهاست. خریدار اختیار مکاری است که قبل از انقضای مهلت مقرر برای انجام معامله آتی

ه اجرا بگذارد، بتثنای روز انقضای قرارداد، قرارداد را بعد از ظهر در هر روز کاری به اس 5از ساعت 

باشد. در روز  ای را در این خصوص به اتاق پایاپای لندن ابلاغ کردهمشروط بر این که قبلاً اطلاعیه

را کند. در غیر انقضای قرارداد، خریدار حق دارد تا یک ساعت بعد از مهلت معامله، اختیار خود را اج

جرا ارا به « سود ده» به نمایندگی از طرف اعضای بورس، تمام اختیارات راساً LCHاین صورت 

لیه معاملات اختیار کگذارد، مگر آن که قبلاً دستور العملی دیگر از دارنده اختیار دریافت کرده باشد. می

است،  به تصویب رسیده 1986که در سال  FSA« قوانین خدمات مالی»مشمول  IPEنفت خام برنت در 

 شد.بامی

این قرارداد  2انجام شد. 1981آوریل  6بود که در  IPEاولین قرارداد بورس « های گازوئیلآتی»قرارداد 

شود. از مشتریان اصلی این های نفتی در اروپا محسوب میمبنای قیمت گذاری برای اکثر فرآورده

                                                           
1 Dialy Margin 
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توان نام برد. را می در مدیترانه ARAدر حوزه « سوخت حرارتی»قراردادها، دست اندرکاران معاملات 

های میان گران با خرید و فروش این قراردادها، معاملات فیزیکال خود را به ویژه در فراوردهاین معامله

 دهند.تقطیر در مقابل نوسانات قیمت پوشش می

نند اختیارات شروع شد. تقریباً شرایط معامله هما IPEدر بورس  1987ژوئیه  20اختیارات گازوئیل از 

کند و ر میدلار برای هر تن تغیی 5خام است فقط باید گفت که قیمت توافقی بر حسب مضربی از نفت 

ه اکثر کسنت آمریکایی برای هر تن گازوئیل است. باید خاطر نشان کرد  5حداقل نوسانات قیمت، 

صد از شرکت کنندگان در این بازار پوشش دهندگان ریسک و سفته بازان هستند و معمولاً یک در

 شود.راردادهای معامله شده به تحویل فیزیکال منجر میق

که مسؤولیت تنظیم  SROs 1«های خودگردانسازمان»های انگلستان این که نکته پایانی در مورد بورس

های کارگزاران و دلالان و همچنین نظارت بر حسن عملکرد بازارهای اوراق بهادار، و نظارت بر فعالیت

ر  عهده دارند، نقش بسیار مهمی در تنظیم بورس ها و نظارت بر عملکرد آنها و ها و اختیارات را بآتی

 نیز کنترل و نظارت بر فعالیت دست اندر کاران معامله مشتقات و اوراق بهادار دارد.

 NYMEXبورس 

ی معاملات آن شامل اقلام میلادی تأسیس گردید و در ابتدا عمده 1872در سال  NYMEXبازار بورس 

اولین قرارداد  1978کشاورزی نظیر سیب زمینی و فلزات قیمتی نظیر طلا و نقره بود تا این که در سال 

. بعد های نفتی گازوئیل قابل تحویل در بنادر نیویورک در این بازار مورد مبادله قرار گرفتآتی فرآورده

میلادی قرارداد آتی بنزین قابل تحویل در بنادر نیویورک و در مبادله قرار  1981از آن در اواخر سال 

های این قراردادها، اولین قرارداد آتی، نفت خام برای نفت خام وست تگزاس گرفت. با موفقیت

مورد مبادله قرار گرفت.  در این بازار 1983( قابل تحویل ایالت اوکلاهما در ماه مارس WTIاینترمدیت )

گران به مرور زمان مبادلات اختیار نیز در این بازار وارد شد و اولین قرارداد با توجه به استقبال معامله

در این بازار مورد مبادله قرار گرفت که هم اکنون این بازار به یکی از  1986اختیار در اواخر سال 

                                                           
1 Self-Regulatory Organizations: SROs 
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باشد و بیشترین حجم این گونه در سطح جهانی مطرح میترین بازارهای مبادلات آتی و اختیار بزرگ

 معاملات در بازار نفت خام را به خود اختصاص داده است.

نفت  درصد، 4/0و محتوی سولفور  APIدرجه  40با گرانروی  1990تا قبل از سال  WTI نفت شاخص

وت ته شده تفاهایی که مشخصات آنها با مشخصات گفآمد و کلیه نفت خامخام شاخص به حساب می

رارداد قهایی که در چارچوب بودند ولی در حال حاضر کلیه نفت خام WTIداشت، دارای تفاوت قیمت 

 APIدرجه  45تا  34گیرند، باید مورد معامله قرار می WTI شود و به عنوان نفت شاخصتحویل داده می

 کمتر باشد. 5/0گرانروی داشته باشند و میزان سولفور آنها باید از 

حاظ لباشد که کلیه معاملات از می NYMEXمؤسسه کیفیت و استاندارد  A.S.T.Mمؤسسه استاندارد 

های مورد معامله کیفی باید مورد تأیید این مؤسسه باشد و بالاترین مقام تأیید کننده کیفیت نفت خام

ه خط بمنتهی شوند در یکی از تأسیسات به فیزیکال تبدیل می NYMEXباشد، قراردادهایی که در می

شود، ه میلوله کوشنیگ اوکلاها، که توسط شرکت آتلانتیک و میچفیلد یا تگزاکو در کوستینگ ادار

ش دیگر برای باشد ولی دو روقابل تحویل هستند. البته این مورد فقط مربوط به شرایط استاندارد می

ورس ه در این روش بگیرد کتحویل فیزیکی وجود دارد که هر دو روش با توافق طرفین صورت می

NYMEX .تعهدی در انجام صحیح فرایند تحویل ندارد 

، گیرد؛ نفت خام سبک و شیرینمورد مبادله قرار می NYMEXنوع نفت خام در  3در صورت کلی 

د بورس نفت برنت و نفت سنگین و ترش. این محصولات به دو صورت حراج حضوری که با همان فراین

IPE و به صورت الکترونیکی با استفاده از سیستم  –گیرد مورد معامله قرار میACCESS رد مبادله مو

شود جام میان ACCESSگیرند. البته ذکر این نکته لازم است که معاملاتی که از طریق سیستم قرار می

 باشد.می تعطیل NYMEXباشند و ساعات مبادله نیز مواقعی است که بورس صرفاً معاملات آتی می

کند صبح وقت رسمی نیویورک شروع می 10معاملات رسمی نفت خود را از ساعت  NYMEXبورس 

 گیرند.ولی هر کدام از انواع محصولات در ساعات خاصی مورد معامله قرار می

هر به وقت ظبعد از  2:30صبح شروع و تا  10معاملات آتی و اختیار نفت خام سبک و شیرین از ساعت 

 7:30صبح تا  10کند. نفت خام سنگین پنج دقیقه بعد از نفت خام برنت که از ادامه پیدا مینیویورک 

 گیرد.عصر مورد معامله قرار می
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ر زمانی خاص شود. البته یک تأخیبعد از تعطیلی بورس، مبادلات از طریق سیستم الکترونیکی شروع می

وزهای هفته رصبح و در بقیه  9:30عصر تا  7مبادلات نفت خام سبک و شیرین در روز یکشنبه از ساعت 

ین صورت یز بدکند و مبادلات نفت سنگین نصبح ادامه پیدا می 9:30بعد از ظهر تا  3:15از ساعت 

کند و یدا میپصبح ادامه  6:30ظهر شروع و تا  12باشد. ولی معاملات برنت در روز زمینه از ساعت می

 کند.صبح ادامه پیدا می 8:45عصر شروع شده تا  6:30در بقیه روزهای هفته از ساعت 

است که  SEC« و بورس کمیسیون اوراق بهادار»ها در آمریکا، بالاترین مقام ناظر و تنظیم کننده بورس

ز سرمایه احمایت  SECایجاد شد. وظیفه اصلی  SEA« قانون بورس اوراق بهادار»بر طبق  1934در سال 

ست. البته نفره ا 5در آمریکا با گروهی  SECگذاران و نظارت بر حسن انجام معاملات است. مدیریت 

 شود.ته میمیته به مورد اجرا گذاششود و توسط این کقوانین مالی کلی توسط فدرال رزرو تعیین می

ختیارات و اباشد ولی مسؤولیت نظارت بر های آمریکا میبالاترین مقام ناظر بر بورس SECبا این که 

وظیفه  SECمحول شده است و این سازمان با همکاری  CFTC« های کالاکمیسیون آتی»ها بر عهده آتی

ن معرفی آ تشکیل شد و وظیفه اصلی  1974ون از سال دهد که این کمیسینظارت بر بورس را انجام می

جرای است. بازرسی، نظارت و ا NYMEXها از جمله ها و اختیارات بر بورسقراردادهای جدید آتی

باشد نفر می 5ن نیز های انضباطی را نیز این سازمان بر عهده دارد. تعداد مدیران این کمیسیودستور العمل

 شوند.ر انتخاب میکه همگی به حکم رئیس جمهو

کنند ها عرضه میای یا حسابداری به مشتریان بورسها و افرادی که به نحوی خدمات مشاورهکلیه بنگاه

به این کمیسیون  ها باید به طور منظم گزارش عملیاتی خود راثبت نام کرده باشند و بورس CFTCباید نزد 

 ارسال نمایند.

 1SIMEXبورس 

گردد. همان زمانی که بازار رسمی طلا گسترش یافت و با باز بر می 1969معاملات آتی سنگاپور به سال 

شدن بازار و ایجاد محیط سرمایه گذاری، معامله گران به صورت رسمی معاملات آتی را گسترش دادند 

                                                           
 باشد:اطلاعات این بخش برگرفته از مقاله زیر می  1

The SIMEX Experince: Implications for Thailand's Futures Exchange, Thawatchi Jittranum, 

February 2000. Institute of Southeast Asian Studies 
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سنگاپور به عنوان  به راه افتاد و بعد از آن GES1بازار طلای به نام  1978و به صورت رسمی در سال 

اولین بازار رسمی آتی، بازارهای خود را به روی سرمایه گذاران و بورس بازان بین المللی گشود. ولی 

گروهی به  MAS2های صورت پذیرفته در این بازار، اداره پول و اعتبار سنگاپور به دلیل سوء استفاده

تحت یک قانون  STNEXبازار، بازار متشکل  منظور سامان دهی بازار تشکیل داد و بعد از ساماندهی این

 مشخص به منظور معاملات مختلف آتی و اختیار تشکیل شد.

ر ژوئن سال وارد این بازار شد و د 1995شود از سال معاملات انرژی نیز که به صورت آتی انجام می

قاد قراردادی با انع با SIMEXاولین قرارداد دو جانبه انرژی در این بازار معامله شد. بعد از آن  1995

 .، اجازه انجام معاملات نفت خام برنت در این بازار را گرفتIPEبورس بین المللی لندن 

مکاری کرد. هدر مورد قراردادهای انرژی این بورس نیز  NYMEX، با انعقاد قراردادی با 1996در سال 

های دو جانبه ارتباط TOCOM ،CMEهای جهان نظیر های دیگر نیز این بورس با دیگر بورسدر بخش

، بازار سازان و را برقرار کرد. همین ایجاد ارتباط و فراهم نبودن یک محیط امن، اکثر سرمایه گذاران

های اولیه فعالیت سفته بازان را به این بازار جذب کرده و شاید یکی از دلایل موفقیت این بورس در سال

های مالی جنوب گ دنیا باشد ولی در اثر وقوع بحرانخود ارتباط نزدیک و دو جانبه با بازارهای بزر

یسک سرمایه گذاری رشرقی آسیا، اکثر سرمایه گذاران از این بازار جدا شدند و این امر بدان معنا بودکه 

 در این بازار افزایش یافته است.

کند. انواع باشد و از متد آمریکایی تبعیت میمی GME، تقریباً همانند بورس SIMEXساختار معاملاتی 

های ( به هر دو صورت حراج حضوری و از طریق سیستمFutures, Optionمعاملات صورت گرفته )

گرفت گیرد. البته در ابتدا معاملات فقط به صورت حراج حضوری صورت میالکترونیکی صورت می

ساعت کامل  توانست موفق باشد و سنگاپور با لندن یک اختلافو معاملات برنت نیز به این دلیل می

توانست از این طریق می SIMEXشود و تعطیل می IPEدارد و مواقعی که این بورس فعال است، بورس 

ادامه دهنده معاملات برنت باشد و اکثر سفته بازان و معامله گران برای افزایش سوددهی خود در این 

ع شد که به معامله گران حائز شرو 1996مارس  15کردند. معاملات الکترونیکی از بازار نیز فعالیت می

                                                           
1 Gold Exchange of Singapore 

2 Monetary Authority of Singapore 
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درصد مشتریان  80شرایط امکان معامله از دیگر نقاط دنیا را فراهم کرد همه این امکانات باعث شد که 

و معامله گران این بورس از خارج از سنگاپور باشند. همه معاملات توسط اتاق پایاپای این بورس مورد 

های توانند با توجه به اعتبار این اتاق که توسط شرکتیگیرد و معامله گران مضمانت و تسویه قرار می

 شود با اطمینان به معاملات خود ادامه دهند.بزرگ به صورت اعضا اداره می

ا اخذ کرد. راز پارلمان، اجازه نظارت مالی بر بورس  1986( در سال MASاداره پولی مالی سنگاپور )

سرمایه گذاران و معامله گران، تصویب نظارت بر صحت معاملات، تشویق  MASوظیفه اصلی 

های دیگر در جهت های معاملات و ایجاد ارتباط با بورسقراردادهای جدید و پایین بودن هزینه

 باشد.های دو جانبه و همچنین کنترل نقدینگی در بازار میهمکاری

واجه شد مبحران بعد از بحران مالی شرق آسیا و خروج سرمایه گذاران از این بورس با  SIMEXبورس 

 دهد.و هم اکنون نیز فعالیت خاصی در زمینه خرید و فروش نفت خام انجام نمی

 بازار نفت دوبی

ای نفت حمولهممیلادی در بندر آزاد دوبی به منظور انجام معاملات تک  1984بازار نفت دوبی در سال 

لات دیگر از ای، انواع معاممحمولهخام سبک عربی آغاز به کار کرد که بعداً علاوه بر معاملات تک 

های مختلف جمله معاملات اختلاف قیمت دوبی و برنت و همچنین اختلاف قیمت نفت دوبی برای ماه

بازار معامله  نیز در این بازار وارد شد که بعد از گذشت چند سال فقط معاملات اختلاف قیمت در این

 شد.می

در طول  ورفت که تابع قوانین خاص بوده فت به شمار مین OTCبازار نفت دوبی، از جمله بازارهای 

وبی از دو دفعالیت خود از تمرکز نسبی معاملات برخوردار بوده است. عمدتاً قراردادهای نفت خام 

 شد:قسمت عمده تشکیل می

شد و الف( شرایط ویژه قرارداد که در آن شرایط و جزئیات فروش مورد قبول دو طرف بیان می

 به هر صورت باشد.توانست می

« ت خام دوبیشرایط و مفاد عمومی فروش فوب نف»ب( مفاد و شرایط عمومی فروش که معمولاً از آن به 

 شود.یاد می
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خص درصد که به صورت نفت شا 2و سولفور  APIدرجه  31نفت دوبی، نفت خامی است با گرانروی 

ت سهم تولیدی هستند برداش دوبی انتخاب شده است. نفت شاخص به وسیله شش شرکت که دارای

محموله  4 باشد( ماهیانه،هزار بشکه می 500شود و از محصولات تولید شده )که هر محموله شامل می

ازار سلف گیرد و از آن یک محموله به صورت مستقیم در بمستقیماً در اختیار حاکم دوبی قرار می

شود و این محمولات ها فروخته میه شرکتدار بشود و بقیه نیز به صورت قراردادهای مدتفروخته می

 توانند در بازار نفت سلف دوبی مورد معامله قرار گیرند.نیز می

نوکو شود، شرکت نفت کوگرداننده اصلی پایانه نفتی که نفت شاخص دوبی که از آن استخراج می

یکا، آن شرکت ین آمرباشد که مفاد عمومی قراردادهای فروش در بازار دوبی را نیز با توجه به قوانمی

وذ قوانین ایالات تدوین کرده بود و به همین خاطر کلیه بازار دوبی به جز در شرایط خاص در قلمرو و نف

ی شرکت عمده نفت 6گرفت ولی همان طور که گفته شد تولیدات این نفت توسط متحده قرار می

 اصی داشتند.هر یک سهم تولیدی خگرفت که کونوکو، توتال، رپسول، راینول، باتگزاکو، سان انجام می

شرکت کنندگان در این بازار در ابتدای فعالیت آن محدود به چند شرکت عمده بود که اکثر آنها را نیز 

به سبب  1985دادند ولی یک سال بعد یعنی در سال همان تولید کنندگان نفت شاخص تشکیل می

های معاملاتی ای دیگر از جمله شرکته، شرکت1گرانه شرکت آمرکس پترولیومهای واسطهفعالیت

به این بازار وارد شدند و کم کم حجم معاملات نیز افزایش یافت. بعد از ورود « سوگو شوشاها»ژاپن یا 

میلادی به این بازار وارد شدند و بالاخره  1987استریت نیز در اواسط های ژاپنی، پالایشگران والشرکت

های این بازار به اوج خود رسید به صورت کلی متحول شد و فعالیتماهیت بازار دوبی به  1988در سال 

های خود را به خاور دور مستقیماً بر طوری که در این سال ایران و عربستان و عراق، فروش نفت خام

دادند. به طور کلی بعد از تغییرات عمده های اعلام شده در بازار نفت خام دوبی انجام میمبنای قیمت

برنت و نفت دوبی برای -گر نیز وارد این بازار شدند و اکثراً معاملات اختلاف قیمت دوبیهای دیشرکت

توان به شش دادند. در یک دسته بندی شرکت کنندگان در بازار دوبی را میهای مختلف انجام میماه

 دسته تقسیم کرد:

                                                           
1 Amerex Petroleum 
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ترین آنها شرکت نفت لهای وابسته به آنها که فعاالف( تولید کنندگان دارای سهم تولیدی و شرکت

 باشدفرانسه و شرکت کونوکو می

متحده عربی  های نفتی که دارای سهم تولیدی نفت دوبی نیستند و در سایر نقاط اماراتب( سایر شرکت

های نفتی بریتیش پترولیوم، توان به شرکتها، مییا عمان، منافع یا سهم تولیدی دارند. از جمله این شرکت

 آکسون، آمراداهن، نسته و شل اشاره کرد.کرسنت، اِلف، 

بازار  های فیبرو، جی آرون و مورگان استنلی در ایناستریت که در آن شرکتج( پالایشگران وال

 دادند.معاملات انجام می

 نیسشو ایوای های ژاپنی همانند کانماتسو، میتسویی، ماروینی، سی اتیوه ود( سوگوشوشا و سایر شرکت

اهی بودند ولی در آسیا یا حوزه اقیانوسیه، آن هم خارج از ژاپن دارای سهم پالایشگ هایی کهه( شرکت

 در منطقه خاورمیانه سهم تولیدی نداشتند

های بالایی بندیهای در زمره دستههای مارک ریچ، آرکادیا و کارگیل که این شرکتو( شرکت

 گنجد. نمی

های مختلف متفاوت بوده ها در معاملات در دورهرکتالبته باید گفت که میزان فعالیت هر یک از این ش

م های شل و بریتیش پترولیوی دیگر شرکتاستریت و در دورههای والهای خاص شرکتو در دوره

ز یک حالت توان گفت که بازار دوبی ادادند. در کل میبیشترین سهم معاملات را به خود اختصاص می

شده است و های بزرگ نفتی خاصی اداره میه در دست شرکتمتمرکز در معاملات برخوردار بوده ک

تنظیم شده بود. نکته  همان طور که گفته شد، قوانین حاکم بر قراردادها نیز، زیر نظر قوانین ایالات متحده

ار چندان فعال جالب در این رابطه این که حتی پالایشگران آسیایی واقع در خارج از ژاپن در این باز

از خود استفاده تنها از بازار سلف دوبی به عنوان محل عرضه و منبع تأمین نفت مورد نینبودند یعنی، 

دادند نیز، از این بازار کردند، بلکه حتی زمانی که بر مبنای قیمت دوبی خریدهای خود را انجام مینمی

 کردند.به منظور مدیریت ریسک بهره خود، بهره برداری نمی

کنیم روزه برنتِ بریتانیا مقایسه کنیم، مشاهده می 15ر دوران حیات خود با بازار اگر بخواهیم این بازار را د

روزه  15که حجم معاملات در بازار دوبی بسیار کمتر و میزان تمرکز در این بازار نیز بسیار بیشتر از بازار 

سهم بزرگی برنت بوده است. ولی مشاهده جالب این که تمام ده شرکت کننده عمده بازار معاملات که 
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گر ردیف اول در اختیار داشتند )به استثنای استاتویل( در زمره یازده معامله 1991از معاملات را در سال 

توان گفت که در اختیار دارندگان بازار بزرگ سلف برنت، بازار بازار دوبی قرار داشتند و به نوعی می

 دوبی را نیز در اختیار داشتند.

 ملات جهانی انرژیبازیگران جانبی بازار معا

ه و مداقه قرار گذاری در بازار نفت مورد توجای که باید در شناخت ساز و کارهای قیمتنخستین مقوله

عین استقلال  توان فصل مشترک بازارهای گوناگونی تلقی کرد که درگیرد آن است که بازار نفت را می

ها بر بازار نفت نآ در تعامل بوده و پویاییای خاص و پیچیده با هم گونهدر فعالیت و نحوه عملکرد، به

 دارای اثری معنادار است.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

توان مدعی شد که از یک الگوی ثابت تبعیت عرضه نفت خام یک موضوع کاملاً متغیر بوده و نمی

های های کشورهای مختلف و متأثر از چارچوبعبارتی دیگر، میزان تولید با توجه به استراتژیکند. بهمی

پویا به خود گرفته است. علاوه بر آن چهار نوع تحلیلی اقتصاد سیاسی کشورهای مختلف، شکلی نسبتاً 

بازار 

هافرآورده  

 تولیدکنندگان

های بازرگانیشرکت  

 نهادهای مالی

کنندگانمصرف  

های بورس

 انرژی

بازار نفت 

هاپالایشگاه خام  

 پیچیدگی و ارتباط متقابل در بازار نفت

 (1393نژاد، هوش منبع: )کهن
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شود که مفهوم نفت خام را در نفت شیرین سبک، ترش سبک، شیرین سنگین و ترش سنگین تولید می

های با سطح بالای تبدیل و های پالایشی نیز به دو گروه پالایشگاهبازار متنوع ساخته است. سیستم

شوند. همچنین بازارهای مرجع این الگو نیز عبارتند از بازار یهای دارای چرخه ساده تقسیم مپالایشگاه

 های نهایی.نفت خام و بازار فرآورده

تقاضا  –رضه توان مدعی شد که قیمت نفت تنها از تحلیل رابطه عهای اشاره شده مینظر به پیچیدگی

تفاوت برای مهای نهایی با کیفیت و سطح تقاضای گیرد؛ بلکه رابطه میان فرآوردهنفت خام شکل نمی

 آن در بازارهای مختلف تعیین کننده قیمت در بازار است.  

ز الگوهای بر همین اساس تحلیل قیمت در بازار نفت خام، روش تحلیلی است که گام خود را فراتر ا

ورت کاملًا صده و بهای مبتنی بر نقطه تلاقی عرضه و تقاضای کالاهای متعارف در اقتصاد نهاپایه

ن صورت بوم انرژی در جهاهای کل زیستتخصصی و ضمن در نظرگیری جمیع شرایط پیچیده و پویایی

رج است و گران عادی بازار خا(. این تحلیل از عهده کارشناسان و تحلیلcarollo, 2011پذیرد )می

ت عنوان اند که تحهم گشتهدار این مطور تخصصی بر موضوع مسلط هستند عهدهمؤسسات خاصی که به

 شوند.مؤسسات گزارش دهنده قیمت شناخته می

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 معاملات بازار نقدی

های مرجعقیمت  

 مؤسسات گزارش دهنده قیمت
سیگنال قیمت از بازارهای خارج 

 از بورس

 سیگنال قیمت از بازارهای مالی

 گیری قیمت در بازار نفت خامشکل

 (Baffes, 2018منبع: )
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ن که آارائه شفاف اطلاعات که محور اساسی فعالیت مؤسسات گزارش دهنده قیمت است، علاوه بر 

رها ممانعت مقوم رقابت در بازار است خواهد توانست از بروز جرایمی همچون دستکاری قیمت در بازا

هستند که هایی خصوصی دهنده قیمت، سازمانمؤسسات گزارش(. Bagheri, 2011عمل آورد )به

نفت خام در  های مبادلاتیهای حاصل از تعاملات میان فروشندگان، خریداران و پلتفرمپردازش داده

د. اصول اجرایی و پردازنها میبازار را در دستور کار داشته و به ارائه گزارشاتی مبتنی بر این تحلیل

حاکم بر بازار  نش و اصول اقتصادیگیری از داهای پیشرفته آماری و بهرهتحلیلی ایشان مبتنی بر روش

های د قیمتهای مورد استفاده، تعدهای تحلیلی و دادهموجب تفاوت در روشنفت استوار گشته و به

 (. Kaminski, 2016ناپذیر است )اعلام شده میان ایشان اجتناب

ح مندرج در شرتوان به ها را میترین مصادیق این شرکتمعرفی اجمالی حوزه فعالیتی برخی از مطرح

 ارائه کرد. 1جدول 

 معرفی حوزه فعالیتی نام مؤسسه ردیف

1 Platts 

حلیل و تای نسبتاً طولانی در حوزه بوده و دارای سابقه  S&P Globalاین مجموعه بخشی از شرکت بزرگ

حوزه مطالعاتی د. ارائه گزارشات متناسب با بازار نفت خام است. دفتر مرکزی این شرکت در شهر لندن قرار دار

و سایر  ، زغالسنگ و محصولات پتروشیمیLNGهای نفت خام، گاز طبیعی، این مؤسسه نیز مشتمل بر حوزه

 ها  است. فرآورده

2 Argus Media 

تغال دارد. مجموعه آرگوس نیز یکی از مؤسساتی است که به ارائه گزارش قیمت و تحلیل بازار نفت خام اش

ا این مؤسسه همکاری بدفتر تحقیقاتی در اقصی نقاط دنیا  20لندن قرار دارد و بیش از دفتر مرکزی این مؤسسه در 

، LPGر نفت خام، توان به بازاهای کاری که این مؤسسه به آن ورود کرده است مینمایند. از مهمترین حوزهمی

 گاز طبیعی، برق و زغالسنگ اشاره کرد. 

3 ICIS Heren 

یمی و های فعال در حوزه تحلیل بازار محصولات پتروشبزرگترین شرکت توان یکی ازاین شرکت را می

های املاتی بورسهای معشمار آورد. مهمترین منابع گردآوری داده در این شرکت، پلتفرمهای نفتی بهفرآورده

 لندن، سنگاپور، دبی، شانگهای و غیره است. 

4 
Oil Price 

Information 

Service 

کند. یت میگاز، اتانول، سوخت جت و گاز طبیعی فعالتحلیل بازارهای نفت خام، نفتاین مؤسسه در حوزه 

 اپور و ژاپن دارد. دفتر مرکزی این شرکت در آمریکا مستقر است و دفاتر تحقیقاتی نیز در  سودان، رومانی، سنگ

5 
Rim 

Intelligence 

Co 

، LNGخام،  مؤسسه اخیرالاشاره در ژاپن مستقر است و به گردآوری و تحلیل اطلاعات مرتبط با بازار نفت

LPGپردازد.های نفتی می، برق، محصولات پتروشیمی و سایر فرآورده 
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6 C1 Energy 

فتی را در ی نهااین شرکت در چین مستقر بوده و تحلیل بازار نفت خام، محصولات پتروشیمی و سایر فرآورده

 دستور کار خود قرار داده است.

داده و  نخستین گام از سیر فعالیتی مؤسسات گزارش دهنده قیمت در خصوص تحلیل بازار، گردآوری

شی از صحت بخمنظور اطمینانهای در اختیار است. مؤسسات مختلف بهاطمینان از صحت و کیفیت داده

های کلی و همچنین هایی را ناظر به چارچوبعملکرد خود، مجموعه ضوابط و دستورالعمل

نمایند. با صورت عمومی منتشر میاستانداردهای فعالیتی ایشان در خصوص گردآوری داده تدوین و به

ر بازار های کلی مؤسسات مختلف مشغول به امر تحلیل بازار و گزارش قیمت داین وجود که سیاست

ف در قیمت های فعالیتی ایشان وجود ندارد و اختلاوشنفت خام متفاوت است، اما تفاوت شگرفی در ر

 (.Platts, 2010های جزئی است )گزارش شده توسط ایشان نیز ناظر به همین تفاوت

ستیابی به دهای حائز اهمیت را جهت فصل مشترک فعالیتی این مؤسسات آن است که ایشان جمیع مؤلفه

ایی نظیر هیده و استانداردسازی نموده و مؤلفهها، چارچوب بخشداده و گردآوری و تحلیل آن داده

ننده، های مختلف تولید و شرایط تولیدکاختلاف در کیفیت محصولات تولید و عرضه شده، موقعیت

داران و ها و کلیه اطلاعات در دسترس خریشرایط انجام معامله، زمان انجام معامله، حجم سفارش

ا عرضه و تقاضای های مرتبط بعبارتی دیگر، دادهدهند. بهفروشندگان را مورد مطالعه و تحلیل قرار می

پذیرفته و  گران برجسته صورتبینی قیمت نفت خام که توسط تحلیلبازار، مبادلات انجام شده، پیش

ی این موسسات اها از جانب محققان و همکاران از مهمترین منابع دادههای واصله به این شرکتگزارش

 است.

-های گردآوری شده، هر شرکت یک روشهای ماهوی بازار نفت خام و همچنین دادهنظر به پیچیدگی

های گردآوری ها دارا است. دادهنامه مرجع جهت روش دقیق پردازش و تحلیل دادهسشناسی واحد و اسا

یی هاشوند و دادهدهی میشده در مرحله پیشین، با توجه به میزان انطباق آن با استانداردهای موسسه وزن

شوند، وزن کمتری را در جریان که از اعتبار کمتری برخوردار بوده و یا در موضع تشکیک واقع می

 . 1دهندها به خود اختصاص میتحلیل

                                                           
 منبع: همان 1
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سازی های خاصی است. نحوه عملیاتیتدوین گزارشات نهایی در موسسات نیز تابع قواعد و چارچوب

های ناظران داخلی گیرد. بررسیت و ارزیابی قرار میاین قواعد از سوی هیات تحریریه نشریه مورد نظار

های استاندارد و گذاری بر رعایت چارچوببر نحوه ارایه گزارش و مفاد منعکس شده، جهت صحه

ها در واقع هاست. هدف اصلی از انتشار این قبیل گزارشمتعارف داخلی موسسه در جریان تحلیل داده

توان به های قیمت اعلام شده میبادله است. از مهمترین ویژگیانعکاس قیمت نفت خام در بازارهای م

های اخیرالاشاره های زمانی گذشته اشاره کرد. بر همین اساس شرکتتکرارشدگی آن در جریان سری

عنوان یک ها و ارایه گزارشات، آن را بهدر صورت ظاهر شدن یک قیمت غیرمنطقی در جریان تحلیل

 . 1کنندمعمول تلقی میبرآورد ناصحیح و داده غیر

های گزارش دهنده قیمت که بر اساس ضوابط داخلی ایشان های مؤسسات و شرکتدر خصوص فعالیت

امری اجتناب ناپذیر خواهد بود. در شرایطی که فعالیت این  2گرپذیرد وجود نهادهای تنظیمصورت می

-ممکن است چالش قبیل موسسات چارچوب بخشی نشده باشد و نظارت بر آن به درستی صورت نپذیرد،

 هایی در خصوص عملکرد این قبیل موسسات هویدا گردد. 

نداردهایی در راستای فعالیت هایی که به تنظیم و ابلاغ مجموعه مقررات و استاترین سازماناز برجسته

های کالایی، انرژی و همچنین طراحی سازوکارهای نظارتی درباره فعالیت مؤسسات گزارش بورس

اشاره نمود. این سازمان  3های اوراق بهادارالمللی کمیسیونتوان به سازمان بینپردازد، میدهنده قیمت می

حاضر در بازارهای مختلف ازجمله بازارهای های گری در خصوص فعالیت شرکتنقش نظارت و تنظیم

 (. IOSCO, 2011مالی را عهده دارد )

دنبال ایجاد وحدت رویه و همچنین ها و ضوابط تعیین و تدوین شده از سوی این سازمان، بهچارچوب

دهنده قیمت در بازار نفت خام های اعلام شده توسط مؤسسات گزارشتحقق کیفیت و اصالت در قیمت

-های مؤسسات گزارشبخشی مجموعه فعالیتگری و چارچوبود این سازمان به قلمرو تنظیماست. ور

گاه ورود جزئی به روش فعالیت این مؤسسات در دستور کار سازمان قرار دهنده قیمت کلی بوده و هیچ

                                                           
 منبع: همان 1

2 Regulatory Agency 

3 IOSCO 



 

49 
 

-ای در خصوص اصول روشندارد. تنها مجال ورود به فرایندهای جزئی مؤسسات جایی است که شبهه

ی این مؤسسات هویدا گردد و یا طرح شکایت در حوزه فعالیتی ایشان صورت پذیرد. اگر در جریان شناس

های المللی کمیسیونها چالش جدی در حوزه عملکردی مؤسسات کشف شود، سازمان بیناین بررسی

 ها در تعامل با مؤسسه مورد نظر خواهد نمود.اوراق بهادار اقدام به رفع چالش و اصلاح رویه

های مؤسسات های اوراق بهادار متناسب با مجموعه فعالیتالمللی کمیسیونگری سازمان بینقلمرو تنظیم

-شود. شاخه نخست ناظر به مصادیقی است که دادهگزارش دهنده قیمت در دو شاخه اصلی تعریف می

باشند.  1دارای اریبهای مبادلاتی نفت خام، هدفمند بوده و های ارسال شده از سوی بازارها و پلتفرم

دهد که یک مؤسسه گزارشی را منتشر نماید که شاخه دیگر نیز مواردی را در دستور کار خود قرار می

قیمت نفت در آن با سایر مؤسسات رقیب تفاوت قابل توجهی داشته باشد. بر همین اساس سازمان ضمن 

در صورت مشاهده نواقصی در آن،  شناسی مؤسسات را مورد ارزیابی قرار داده وورود به موضوع، روش

 نماید. ضمن تعامل با مؤسسه نسبت به اصلاح و استانداردسازی آن اقدام می

اکارآمد و ای را نها و ضوابط مؤسسهالمللی کمیسیون اوراق بهادار روشدر صورتی که سازمان بین

رت ورزد. در وهله لاح آن مبادتواند با دو رویکرد متفاوت نسبت به تغییر یا اصنامطلوب ارزیابی کند می

و در صورت  دهدنخست خود این سازمان سازوکارها را با دقت بیشتری مورد بررسی و ارزیابی قرار می

دهنده ت گزارشنماید. در رویکرد دوم نیز این موضوع به مؤسسالزوم، پیشنهادات اصلاحی را اعمال می

ای هحلی کشورهای محل استقرار، چارچوبگردد تا ایشان با توجه به قوانین مقیمت محول می

 اخیرالاشاره را مورد بازبینی و اصلاح قرار دهند.

های دهنده قیمت ملزم به انتشار کامل چارچوبهای سازمان، مؤسسات گزارشموجب دستورالعملبه

های ایشان در قلمرو گردآوری، استانداردسازی و پردازش داده و همچنین شناسیتحلیلی و روش

اند. همچنین اگر هریک از این مؤسسات نسبت به ایجاد تغییر در تاندارهای ارائه گزارش قیمت شدهاس

رسانی دقیق آن مطابق ضوابط تعیین هر یک از فرایندهای گزارش قیمت مبادرت ورزند، ملزم به اطلاع

 شده از سوی سازمان هستند.

                                                           
1 Bias 
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اند، زم شدهتأمین و تهیه داده به آن ملدهنده قیمت در خصوص اولین گام اجرایی که مؤسسات گزارش

طور هر سازمان به های ارائه شده است. همچنینو صحت داده اطمینان از صلاحیت افراد ارسال کننده داده

های ستمرار دورهمستقل ملزم شده است تا نسبت به جذب کارشناسان خبره و ارتقاء دانش ایشان از طریق ا

های یچیدگیه رصد دقیق بازار و درنظرگیری جمیع شرایط پویایی و پآموزشی اقدام نماید تا قادر ب

 ماهوی بازار نفت خام باشند. 

ها، ادهدمنظور تحلیل دهی علاوه بر جذب و آموزش نیروی خبره و متخصص بهبهبود فرایند گزارش

سبتاً واحد نبخشی و نظارت کافی بر فرایندهای اجرایی است. بر همین اساس یک رویه مستلزم چارچوب

-ط اعتبار قیمتها، منادهنده قیمت از این رویهدر اختیار مؤسسات قرار گرفته و تبعیت مؤسسات گزارش

 های گزارش شده از جانب ایشان است.

بوده و استاندادرهایی های اوراق بهادار مغفول نالمللی کمیسیونمقوله تضاد منافع نیز از دید سازمان بین

 ر گام نخست بایددتوان به شرح موارد ذیل برشمرد. ها را میاند. این سیاستمودهنیز متناسب آن وضع ن

ط بین افراد و از رواب تأثیرپذیریهرگونه  از دوربه هاقیمتدهی و ارزیابی نحوه گزارش توجه داشت که

ط دقت شود که هرگز روابباید  سپس. باشدی خاص و یا نظر شخصی کارمندان سازمان هاتجارت

نداشته و امکان  هاآنقیمت با افراد خارج از سازمان تأثیری در شرایط کاری  دهندهارائهندان سازمان کارم

وجود نداشته  و پذیرش هرگونه رشوه یا هدیه در بین اعضای سازمان و افراد تأثیرگذار بازارپرداخت 

تقادی از جانب اطمینان حاصل شود که هیچ شکایتی بدون پاسخ نماند و هر نظر و انهمچنین باید  .باشد

استانداردها  موجب اینبه واجد صلاحیت هستند، مورد بررسی قرار گیرند.که  تأثیرگذارافراد خبره و 

های کننده قیمت در بازارگذار و ارزیابیافراد سیاست برینفعکه هرگونه  تدبیر گرددشرایطی  میبایست

. گرفته شود که این اتفاق رخ داد قوانینی برای مجازات افراد در نظرمربوطه ممنوع شود و درصورتی

مؤسسات  هیدپذیر از قیمتحق حضور در بازارهای تأثیر هاناسازماز مدیران و کارمندان این  یکهیچ

 را ندارند. متبوع
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بوم بازار انرژی خصوصاً نفت خام با محوریت روندهای جاری در زیست جریان کلی اطلاعات و تحلیل

  توان مطابق الگوی شماتیک ذیل نمایش داد:دهنده قیمت را میمؤسسات گزارش

اگر گزارش خلاف واقع و انعکاس نادرستی از قیمت جهانی نفت خام توسط مؤسسات گزارش دهنده  

توان از دو منظر بررسی کرد. نگاه اول آن است که منابع تأمین داده گردد، این مقوله را میقیمت مشاهده 

اند. این فرضیه نیز از دو منظر های نادرست یا اریب را در اختیار این مؤسسات قرار دادهو اطلاعات، داده

های و ب( مؤسسه ارزیابی قابل بررسی است: الف( مؤسسه ارزیابی لازم را نسبت به داده به انجام نرسانده

ها مطلع گردیده اما وقعی بر آن ننهاده است. نگاه دوم نیز آن لازم را انجام داده و از عدم کیفیت داده

است که مؤسسه در فرایندهای ارزیابی خود دچار خطا گردد که این موضوع نهایتاً منجر به گزارش 

 ها بر خلاف مقدار واقعی آن است.قیمت

دهنده قیمت و ساز و در جریان انجام این تحلیل شایان توجه است که تعدد وجود مؤسسات گزاش

سازد. کما این کارهای رقابتی میان ایشان، کار را برای دستکاری قیمت از سوی این مؤسسات دشوار می

های محدود کننده که از سوی ه سبب وجود چارچوبکه ممکن است در نگاه نخست احراز گردد ب

IOSCO موجب وضع شده است، ارائه گزارش خلاف واقع منفعتی را برای ایشان در بر نداشته باشد. به

 انتشار گزارش تحلیل داده گردآوری داده

 بررسی معاملات 

های بازار که بینی قیمتپیش

توسط فعالان و خبرگان بیرونی 

 صورت پذیرفته

 گزارش استاندارد فعالان به

 مؤسسات

ای که متناسب باهای دادهپایگاه 

 استانداردهای مؤسسات باشد

ارزیابی معاملات خارج از بورس 

بندی رصد بازارتعیین دقیق زمان 

های استخراج شدهآزمون داده 

های ارزیابیساخت شاخص 

اعمال قوانین داخلی تحلیل داده 

هاسازی دادهتعدیل و نرمال 

هادهی به دادهوزن 

های کارشناسی داخلیتجمیع گزارش 

 

 

 دهنده قیمتبوم فعالیتی مؤسسات گزارشروند جریان داده در زیست

 منبع: گردآوری تحقیق

 تبعیت از استانداردهای ارائه

 گزارش

انعکاس قیمت 
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این تحلیل اگر یک مؤسسه دچار خطای عمدی یا سهوی گردد، اعتبار گزارش ارائه شده از سوی ایشان 

های گردد. به استناد گزارهدیگر مؤسسات مخدوش میدر مقایسه با قیمت گزارش شده از سوی 

های غیرواقعی اخیرالاشاره، این فرضیه که مؤسسه در فرایندهای ارزیابی خود دچار خطا گردد و قیمت

های جاری در بازار انطباق نخواهد داشت.گزارش کند، با اقتضائات و واقعیت



 

 

 

 

 

 

 فصل سوم

ایرانبورس انرژی  
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 تاریخچه بورس انرژی ایران

وابط فعالان رهای معتبر و معروفی در گرداگرد جهان فعالیت دارند که در تنظیم در حال حاضر، بورس

(. 1391، های مجلس شورای اسلامیمالی و اقتصادی جهان، نقش اساسی بر عهده دارند )مرکز پژوهش

بی ثباتی،  های انرژی، کاهشریسک معاملاتی حاملای جهت کاهش منظور ایجاد زمینهبورس انرژی به

وجود آمده هبی انرژی تر تجاری برای محصولات حوزهافزایش انعطاف پذیری و فراهم کردن ابعاد وسیع

گان، مصرف کنندگان گران، تولیدکننداست. این بازار ابزارهای لازم را برای انجام معاملات میان مبادله

منظور ای بهیمهبورد. در این بازارها تضمین لازم و کافی جهت اجرای عملیات آو پالایشگران فراهم می

ین بشود و ریسک ناشی از نوسانات قیمت نفت از جلوگیری از ضرر و خطر ورشکستگی فراهم می

نترل ریسک و های بیمه قیمت هستند که ابزارهای کرود. در واقع قراردادهای متفاوت و استراتژیمی

 (. 1391های مجلس شورای اسلامی، روند )مرکز پژوهششمار مید در بازارها بهتضمین قراردا

توسعه  های دولت وقت و برنامه سومدر چهارچوب سیاست 1379تشکیل بورس نفت در ایران در سال 

وزارت  ( مجلس شورای اسلامی در1379اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی جمهوری اسلامی ایران )مصوب 

ره تغییرات های اولیه آغاز شد و بعد از چند دوار قرار گرفت و اقدامات و بررسینفت در دستور ک

 مدیریتی نهایتاً متوقف گردید.

ندازی این االمللی شروع و تفاهمنامه راه مطالعات بورس نفت مجدداً با مشارکت یک کنسرسیوم بین

انون برنامه چهارم ق 15سوم و ماده قانون برنامه  95امضاء شد. مطابق ماده  1383بورس در اردیبهشت ماه 

ی بورس با پردازند. در پی موافقت شوراها زیر نظر شورای بورس به فعالیت میتوسعه، تمام بورس

ردید. گگشایش بورس نفت، پروژه تأسیس بورس نفت، گاز و پتروشیمی ایران وارد مرحله عملیاتی 

ز طریق اتقدیم وزیر اقتصاد گردید تا  صفحه 500گزارش توجیهی راه اندازی بورس نفت ایران در 

اید. از سال شورای بورس مجوز قانونی صادر گردد و بلافاصله بورس نفت کار خود را در کیش آغاز نم

فزار و سایر موارد ااندازی بورس نفت از جمله مراحل مطالعاتی، تعیین تالار، خرید نرممقدمات راه 1385

 ی آن مورد تصویب قرار گرفت.مورد نیاز آن انجام شد و اساسنامه

های مخالف و موافقی را هایی است که واکنشبورس نفت و ضرورت راه اندازی آن یکی از دغدغه 

آغاز به کار نماید اما اجرای آن به  1385دنبال داشته است. قرار بود بورس مذکور در فروردین ماه به
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که فرصت موجود در منطقه برای تبدیل شدن تعویق افتاد. تعلل در راه اندازی بورس نفت، موجب شد 

، بورس نفتی دوبی در امارات متحده عربی تشکیل 1386به تنها بورس نفتی از بین برود و در خرداد ماه 

گردد. یکی از کالاهای مورد معامله در این بورس، نفت خام عمان بود که در قالب قراردادهای آتی 

ای ( همکاری گستردهNYMEXر بورس کالای نیویورک )گرفت. از سوی دیگمورد مبادله قرار می

های جهت تأسیس و راه اندازی این بورس مبذول نمود که این موضوع قابل تأمل است. با ادغام بورس

( همکاری CMEکالایی آمریکا و به تبع آن ادغام بورس کالای نیویورک در بورس کالای شیکاگو )

ته شد که این همکاری نسبتاً گسترده است. برای مثال تمامی بورس دوبی نیز با بورس جدید از سر گرف

انجام پذیرفته  CME Globexیعنی  CMEمعاملات انجام شده در این بورس از طریق سیستم معاملاتی 

 پذیرد.و تسویه معاملات نیز از طریق اعضای بسیار سرشناس این بورس انجام می

ز بهمن ماه ه به تجارب فوق، تشکیل بورس نفت نیز اهای فلزات و کشاورزی و با توجبا ادغام بورس

 10/09/1386 با مصوبه دولت در دستور کار وزارت امور اقتصادی و دارایی قرار گرفت. در مورخ 1386

ویبنامه مطابق تص 1386موضوع تشکیل بورس نفت به تصویب شورای عالی اداری رسید. در بهمن ماه 

به عهده وزارت  های نفتی در دو مرحله به شرح ذیلخام و فرآوردههیأت وزیران، راه اندازی بورس نفت 

 امور اقتصادی و دارایی گذاشته شد:

 دستی  های پایینهای نفتی، محصولات پتروشیمی و فرآوردهفاز اول شامل بورس فرآورده

 شد.دازی میراه ان 1386های پایه و نظایر آن که باید تا پایان بهمن ماه مثل قیر، روغن

 فت، های نز دوم که عبارت بود از تشکیل کارگروهی با حضور نمایندگان وزارتخانهفا

ن با وزارت امور اقتصادی و دارایی، امور خارجه و بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایرا

نهایتاً راه  منظور فراهم آوردن مقدمات مربوط ومسئولیت وزارت امور اقتصادی و دارایی به

های گاهسط وزارت امور اقتصادی و دارایی با همکاری سایر دستاندازی بورس نفت خام تو

 ذیربط.

های نفتی در بورس کالای ایران راه اندازی و در ی فوق، فاز اول بورس فرآوردهدر اجرای تصویبنامه

رینگ  04/08/1384با معاملات کالاهای پتروشیمی و قیر آغاز گردید. در تاریخ  28/11/1386تاریخ 

های نفتی و پتروشیمی در تالار معاملات جزیره کیش راه اندازی گردید. همچنین در ردهصادراتی فرآو
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شورای  08/06/1389اجرای فاز دوم تصویب نامه هیأت وزیران، بورس نفت خام نیز در جلسه مورخ 

عالی بورس، راه اندازی معاملات نفت )نفت کوره و نفت خام سنگین( در بورس کالای ایران به تصویب 

 ید.رس

ا قابلیت بدستورالعمل اجرایی معاملات سلف موازی استاندارد برای نفت کوره ) و  25/11/1389از 

رایط شرکت ملی شها و های نفتی و نفت خام( با در نظر گرفتن کلیه خواستهاستفاده برای سایر فرآورده

روه مشترک صویب کارگنفت ایران و در تطابق با مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار طراحی و به ت

مورد  18/12/1389و مسئولین مربوطه در وزارت نفت و بورس رسید و نهایتاً این دستورالعمل در تاریخ 

 تصویب هیأت پذیرش سازمان بورس و اوراق بهادار قرار گرفت.

ف موازی بورس کالای ایران با طراحی و آزمایش نرم افزار ویژه دستورالعمل اجرایی معاملات سل

اعلام  1390ه استاندارد آمادگی خود را برای شروع معاملات نفت کوره از تاریخ دوازدهم فروردین ما

 نمود.

ورد پذیرش م 03/02/1390های نفتی ایران در تاریخ بنزین تولیدی در شرکت پالایش و پخش فرآورده

عامله این اولین م هر ماهه یک محموله در بورس عرضه شود. 1390قرار گرفت و مقرر شده تا شهریور 

تن به  20.000در رینگ صادراتی کیش به میزان  28/02/1390فرآورده پس از دو بار عرضه، در تاریخ 

تناسب با افزایش به بعد م 1390هزار ریال مورد معامله قرار گرفت و از شهریور ماه  213,850,400ارزش 

 ی آن در بورس کالا نیز افزایش یابد.تولید بنزین، عرضه

هزار تن در  35صادراتی تولیدی پالایشگاه بندر عباس به مقدار  لین معامله تک محموله نفت کورهاو

در تالار  31/03/1390هزار تن در تاریخ  35انجام و دومین محموله نیز به مقدار  24/03/1390تاریخ 

 35فته ههر صادراتی کیش مورد معامله قرار گرفت و شرکت ملی نفت ایران متعهد گردید تا حداقل 

 70,000یزان هزار تن نفت کوره صادراتی خود را در این بورس عرضه نماید. نفت کوره در مجموع به م

 هزار ریال مورد معامله قرار گرفته است. 513,616,950تن به ارزش 

مرتبه در بورس عرضه شده است که تنها در تاریخ  7در مجموع،  22/04/1390نفت خام از تاریخ 

مورد معامله قرار گرفت. در زمان مذکور، میزان عرضه یک میلیون بشکه بوده که میزان  26/05/1390
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های مجلس هزار ریال مورد معامله قرار گرفت )مرکز پژوهش 572,283,250هزار بشکه به ارزش  500

 (.1391شورای اسلامی، 

لات انجام معامشرکت بورس انرژی ایران با هدف ساماندهی، پذیرش، نظارت و تسهیل در نهایت 

عیض آمیز و های انرژی، فراهم آوردن دسترسی غیر تبهای انرژی و اوراق بهادار مبتنی بر حاملحامل

ها و ها، سازمانمنصفانه اعضاء به بسترهای معاملاتی، همکاری و هماهنگی با نهادهای مالی، شرکت

ارت و و صنعت و معدن و تجهای نفت، نیرو نهادهای متولی بازارهای انرژی از جمله وزارتخانه

یمی، توانیر، های نفتی ایران، ملی صنایع پتروشهای ملی نفت ایران، ملی پالایش و پخش فرآوردهشرکت

انجام سایر  مدیریت شبکه برق ایران، مدیریت منابع آب ایران و سازمان حفاظت محیط زیست و همچنین

دار به عنوان ز شورای عالی بورس و اوراق بهابا مجو 17/4/1391وظایف محوله در اساسنامه شرکت، در 

س چهارمین بورس رسمی کشور به صورت شرکت سهامی عام تاسیس شده و تحت نظارت سازمان بور

 آغاز به فعالیت نموده است.و اوراق بهادار 

ری بر اساس مجوز صادره توسط شورای عالی بورس در خصوص تأسیس بورس انرژی، ترکیب سهامدا

د عموم درص 20درصد فعالان صنعت برق و نفت و  20درصد نهادهای مالی،  60میزان این شرکت به 

ر تعیین گردید. درصد برای هر متقاضی از طرف سازمان بورس و اوراق بهادا 5/2مردم و با قید محدودیت 

به طور  91ل اسفند سا 19میلیارد ریال در نظر گرفته شد و شرکت در تاریخ  200سرمایه اولیه شرکت 

 سنگ آغاز نمود.رسمی معاملات خود را با انجام معاملات برق، قطران و زغال

عاملات مبورس انرژی ایران، به عنوان یک بورس کالایی، تشکلی خودانتظام است که امکان انجام 

ر کالاهای مذکور های انرژی( و اوراق بهادار مبتنی بهای انرژی )شامل نفت، گاز، برق و سایر حاملحامل

و فروشنده حضور  ها، تعداد زیادی خریدارن وجود دارد. در بورس انرژی ایران نیز مشابه سایر بورسدر آ

های انرژی را میسّر های تعادلی حاملداشته که با انجام داد و ستد در فضایی رقابتی، دستیابی به قیمت

 سازند.می

د. در بازار فیزیکی، کالاهای پذیرفته باشبورس انرژی ایران دارای سه بازار فیزیکی، مشتقه و فرعی می

شده در بورس و در بازار مشتقه، اوراق بهادار مبتنی بر کالاهای پذیرفته شده در بورس مورد معامله قرار 

ای و خارج از گونه نیز در بازار فرعی قابلیت معامله دارند. بازار فیزیکی گیرند. کالاهای تک محمولهمی
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های انرژی و بازار مشتقه شامل سه تابلوی فت و گاز و تابلوی سایر حاملخود شامل سه تابلوی برق، ن

باشد. همچنین هر یک از تابلوها قرارداد سلف موازی استاندارد، قرارداد آتی و قرارداد اختیار معامله می

یه، المللی هستند. در بازار فیزیکی معاملات در قالب قراردادهای نقدی، نسدارای دو رینگ داخلی و بین

پذیرند و قراردادهای آتی، اختیار معامله و سلف موازی استاندارد و ... سلف، کشف پریمیوم انجام می

 باشند.نیز قابلیت معامله در بازار مشتقه را دارا می

 معرفی اجمالی بورس انرژی ایران

ی مختلف هابورس انرژی ایران، بورس کالایی است که در آن امکان انجام معاملات مرتبط با حامل

ار متفاوت انرژی شامل برق، نفت، گاز و ذغالسنگ وجود دارد. بورس انرژی همچنین دارای چهار باز

 30. این بورس در باشدشامل بازارهای فیزیکی، بازار مشتقه، بازار فرعی و بازار سایر اوراق بهادار می

ت بورس ار گرفت و معاملامجوز رسمی تشکیل از شورای عالی بورس و اوراق بهاد 1390خرداد ماه 

 آغاز شد. 1391اسفند ماه سال  19انرژی از 

های انرژی شرکت بورس انرژی ایران با هدف ساماندهی، پذیرش، نظارت و تسهیل انجام معاملات حامل

فانه اعضاء به های انرژی، فراهم آوردن دسترسی غیر تبعیض آمیز و منصو اوراق بهادار مبتنی بر حامل

متولی  ها و نهادهایها، سازمانملاتی، همکاری و هماهنگی با نهادهای مالی، شرکتبسترهای معا

های ملی نفت های نفت، نیرو و صنعت و معدن و تجارت و شرکتبازارهای انرژی از جمله وزارتخانه

ریت شبکه برق های نفتی ایران، ملی صنایع پتروشیمی، توانیر، مدیایران، ملی پالایش و پخش فرآورده

ف محوله در ایران، مدیریت منابع آب ایران و سازمان حفاظت محیط زیست و همچنین انجام سایر وظای

ارمین بورس با مجوز شورای عالی بورس و اوراق بهادار به عنوان چه 17/4/1391اساسنامه شرکت، در 

دار رسمی کشور به صورت شرکت سهامی عام تاسیس شده و تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بها

 نماید.فعالیت می

بر اساس مجوز صادره توسط شورای عالی بورس در خصوص تأسیس بورس انرژی، ترکیب سهامداری 

درصد عموم  20درصد فعالان صنعت برق و نفت و  20درصد نهادهای مالی،  60این شرکت به میزان 

د. درصد برای هر متقاضی از طرف سازمان بورس و اوراق بهادار تعیین گردی 5/2مردم و با قید محدودیت 
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به طور  91اسفند سال  19میلیارد ریال در نظر گرفته شد و شرکت در تاریخ  200سرمایه اولیه شرکت 

 سنگ آغاز نمود.رسمی معاملات خود را با انجام معاملات برق، قطران و زغال

عاملات مبورس انرژی ایران، به عنوان یک بورس کالایی، تشکلی خودانتظام است که امکان انجام 

ر کالاهای مذکور های انرژی( و اوراق بهادار مبتنی بی انرژی )شامل نفت، گاز، برق و سایر حاملهاحامل

و فروشنده حضور  ها، تعداد زیادی خریداردر آن وجود دارد. در بورس انرژی ایران نیز مشابه سایر بورس

های انرژی را میسّر حاملهای تعادلی داشته که با انجام داد و ستد در فضایی رقابتی، دستیابی به قیمت

 سازند.می

الاهای پذیرفته کباشد. در بازار فیزیکی، بورس انرژی ایران دارای سه بازار فیزیکی، مشتقه و فرعی می

س مورد معامله قرار شده در بورس و در بازار مشتقه، اوراق بهادار مبتنی بر کالاهای پذیرفته شده در بور

رند. بازار فیزیکی و خارج از گونه نیز در بازار فرعی قابلیت معامله دا ایگیرند. کالاهای تک محمولهمی

مل سه تابلوی های انرژی و بازار مشتقه شاخود شامل سه تابلوی برق، نفت و گاز و تابلوی سایر حامل

ا باشد. همچنین هر یک از تابلوهقرارداد سلف موازی استاندارد، قرارداد آتی و قرارداد اختیار معامله می

های نقدی، نسیه، المللی هستند. در بازار فیزیکی معاملات در قالب قرارداددارای دو رینگ داخلی و بین

تاندارد و ... پذیرند و قراردادهای آتی، اختیار معامله و سلف موازی اسسلف، کشف پریمیوم انجام می

 باشند.نیز قابلیت معامله در بازار مشتقه را دارا می

کننده در بازار کالای های انرژی در صورت داشتن سابقه فعالیت قابل اتکاء عرضهه حاملبر این اساس کلی

م شمول مورد پذیرش، امکان کشف عادلانه قیمت با توجه به میزان عرضه کالا توسط متقاضی و عد

در  گذاری قانونی و انحصار در عرضه یا تقاضا همچنین ارائه تعهدات مصرحهای قیمتمحدودیت

نوان لعمل پذیرش توسط متقاضی با تصویب هیات پذیرش یا کمیته عرضه بورس انرژی به عدستورا

 کالای اصلی یا مشابه امکان معامله در بورس انرژی را دارند.

اد معاملاتی و کنندگان در یک نمدر بورس انرژی ایران معاملات در بازار فیزیکی بسته به تعداد عرضه

پذیرد. ری، معاملات تمام الکترونیکی و عرضه یکجا انجام میشرایط عرضه به سه روش حراج حضو

 پذیرد.معاملات در بازار مشتقه نیز به صورت تمام الکترونیکی انجام می
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 انواع معاملات در بورس انرژی ایران

 10/07/1391صوب ممطابق دستورالعمل معاملات کالا و اوراق بهادار قابل معامله در بورس انرزی ایران، 

لیه معاملات کدستورالعمل صدرالاشاره،  2ات شورای عالی بورس و اوراق بهادار و به موجب ماده مصوب

  در بورس میبایست بر اساس ضوابط این دستورالعمل و در جلسه رسمی معاملات انجام شود.

بر ها سفارش شود. اجرایهای حراج انجام میمعاملات بورس همواره بر مبنای رقابت و به یکی از روش

مانه ها بر اساس اولویت زمانی ورود سفارش به سااساس اولویت قیمت و در صورت تساوی قیمت

بر مبنای واحد  معاملات صورت پذیرفته و معاملات کالاها و اوراق بهادار قابل معامله در رینگ داخلی

بق تصویب هیأت طن المللی بر مبنای ارزهای خارجی یا واحد پول ملی ایراپول ملی ایران و در رینگ بین

اطلاع رسانی  وشود. تغییرات واحد پولی معاملات با تصویب هیأت مدیره بورس ی بورس انجام میمدیره

 باشد.پذیر میو مشخصات قرارداد حسب مورد، امکان ی عرضهآن در اطلاعیه

ورس و توسط بمعاملات کالا و اوراق بهادار قابل معامله در بورس، صرفاً از طریق سامانه معاملات 

ا اوراق بهادارقابل شود. بورس انرژی ایران به تفکیک کالاها یکارگزاران پذیرفته شده در بورس انجام می

و و رینگ معاملاتی شود نماد معاملاتی مجزا تعریف نموده و بازار و تابلای که در بورس عرضه میمعامله

بلو و رینگ معاملاتی صرفاً در بازار، تامربوط به هر بخش را مشخص نموده است. معاملات نمادهای 

 معاملاتی تعیین شده قابل انجام است. 

ه یکجا و معاملات در بورس انرژی ایران به یکی از سه روش حراج حضوری، تمام الکترونیکی و عرض

ند جهت ثبت توانپذیرد. کارگزاران میبر اساس مراحل تصریح شده در دستورالعمل یاد شده انجام می

های س سفارشدر سامانه معاملات از یک کد تجمیعی استفاده نمایند. کد تجمیعی صرفاً بر اسا سفارش

 شود.ثبت شده مشتریان نزد کارگزار و پس از کنترل مقررات مربوط به ثبت سفارش استفاده می

ظن یابد که به تأیید بورس رسیده باشد. در صورتی که تمامی معاملات در بورس، در صورتی قطعیت می

تواند معاملاتی را که با نوسان دستکاری قیمت یا استفاده از اطلاعات نهانی وجود داشته باشد، بورس می

شود، تأیید ننماید. بورس نیز مراتب عدم تأیید معامله را به غیر عادی قیمت یا حجم غیر عادی انجام می

و همچنین کلیه مدارک، سوابق و نماید نحو مقتضی به کارگزار خریدار و کارگزار فروشنده اعلام می
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دلایل عدم تأیید معاملات، نزد بورس نگهداری شده و حسب درخواست به سازمان بورس و اوراق بهادار 

 گردد.ارسال می

عاملاتی از طریق مقیمت پایانی کالا در پایان هر جلسه معاملاتی توسط بورس تعیین و به تفکیک هر نماد 

یانگین . در صورت انجام معاملات روی نماد معاملاتی طی روز، مشودسایت رسمی بورس منتشر می

روزهای قبل  وزنی معاملات انجام شده طی آن روز و در صورت عدم انجام معامله، آخرین قیمت پایانی

یأت تا حداکثر سه روز کاری قبل و در صورت عدم وجود قیمت مذکور، قیمت تئوریک که توسط ه

 گردد.می پذیرش تعیین گشته است، لحاظ

 بازار فیزیکی در بورس انرژی ایران

ود و شی کالا به روش حراج حضوری صرفاً برای کالاهای دارای یک عرضه کننده انجام میعرضه

ه روش ی کالا بگردد. پیش از عرضهشرایط عرضه در این روش حسب هر عرضه توسط بورس تعیین می

 باشد:یل میذگردد. این اطلاعیه مشتمل بر موارد ی عرضه توسط بورس منتشر میحراج حضوری اطلاعیه

 مشخصات کالای قابل عرضه -

 حجم کالای قابل عرضه -

 حداکثر افزایش عرضه توسط عرضه کننده -

 نوع معامله -

 قیمت پایه -

 تاریخ عرضه -

 نام عرضه کننده و تولید کننده -

و  دیشرایط پرداخت وجه معامله و در صورت تسویه غیر نقدی میزان دقیق بخش غیر نق -

 همچنین ذکر اسناد مورد نیاز جهت تسویه

 زمان بندی، مکان و شرایط تحویل -

 نوع بسته بندی )در صورت وجود( -

 در خصوص قراردادهای سلف امکان انجام یا عدم امکان انجام معاملات سلف موازی -

 استاندارد بر روی آن
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 یالمللبینالمللی در خصوص کالاهای صادراتی مورد عرضه در رینگ بازار هدف بین -

 قیمت مبنا و جزئیات محاسبه قیمت نهایی در معاملات کشف پرمیوم -

 محدودیت نوسان قیمت پایه -

 محدودیت نوسان قیمت مجاز در صورت وجود -

 واحد پایه تخصیص -

 حداقل خرید -

 حداقل خرید جهت کشف نرخ -

 حداقل قیمت تغییر سفارش -

 حداکثر خرید در صورت وجود -

الملل ینهای داخلی یک روز و رینگ بز در حراج حضوری برای رینگموعد انتشار اطلاعیه عرضه نی

قبل از شروع  باشد. زمان یاد شده در معاملات تمام الکترونیکی روز کاریدو روز کاری قبل عرضه می

 دد.گرروز کاری قبل از عرضه تعیین می 3های یکجا، معاملات هر نماد معاملاتی و در عرضه

رضه توسط بورس موعد انتشار اطلاعیه ع 16ازار فیزیکی باید حداکثر تا ساعت اطلاعیه عرضه کالا در ب

 پذیرد:منتشر گردد. بدین منظور اقدامات زیر انجام می

ران موعد انتشار اطلاعیه عرضه توسط کارگزا 12فرم درخواست عرضه حداکثر تا ساعت  -

 گرددکننده به بورس ارائه میعرضه

ررسی و در موعد انتشار اطلاعیه عرضه، ب 14داکثر تا ساعت عرضه را تا ح بورس، اطلاعیه -

 نماید.در صورت تأیید به اتاق پایاپای ارائه می

نیاز جهت  های مورداتاق پایاپای پس از احراز شرایط عرضه کننده از حیث تضامین و سپرده -

نتشار اموعد  15:30عرضه، تأیید یا عدم تأیید خود را در خصوص عرضه حداکثر تا ساعت 

 نماید.اطلاعیه عرضه به بورس اعلام می

ه عرضه از موعد انتشار اطلاعیه عرضه، اقدام به انتشار اطلاعی 16بورس حداکثر تا ساعت  -

 نماید.طریق سایت رسمی خود می

 باشد:مراحل انجام معاملات کالا به روش حراج حضوری به شرح ذیل می
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 پیش گشایش: (1

ارگزار فروشنده ییر یا حذف سفارش برای کارگزار خریدار وجود دارد و کدر این مرحله  امکان ورود، تغ

کن در این مرحله ی خود را با قیمت پایه و حجم مندرج در اطلاعیه عرضه وارد نماید، لیفقط باید عرضه

 شود.ای انجام نمیمعامله

 مظنه یابی: (2

ین این مرحله شود. شرایط اقل میهای فعال در پایان مرحله پیش گشایش به این مرحله منتکلیه سفارش

 باشد:به شرح ذیل می

 ها وجود نداردامکان ورود و حذف سفارش -

 امکان افزایش حجم تقاضای خریداران و کاهش حجم عرضه فروشندگان وجود ندارد -

ان عرضه را فروشندگان صرفاً در زمان یک سوم ابتدایی دوره مظنه یابی، امکان افزایش میز -

 دارند.

ت شده توانند قیمت خود را حداکثر تا سطح قیمت بهترین سفارش خرید ثبمی فروشندگان -

 کاهش دهند.

شده  توانند قیمت خود را حداکثر تا سطح قیمت بهترین سفارش فروش ثبتخریداران می -

 افزایش دهند.

فروش  کاهش حجم هر سفارش خرید صرفاً قبل از برابری قیمت آن با قیمت بهترین سفارش -

 پذیر است.انثبت شده امک

اند، انجام هچنانچه حجم عرضه بیشتر از مجموع تقاضاهایی باشد که قیمت فروشنده را پذیرفت -

 شود.می

ی د مرحلهچنانچه در پایان این مرحله هیچ خریداری قیمت فروشنده را نپذیرد امکان تجدی -

 یابی صرفاً برای یکبار دیگر توسط بورس وجود دارد.مظنه
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 رقابت: (3

اند ا پذیرفتهیابی مجموع تقاضاهای خریدارانی که قیمت فروشنده رصورتی که در پایان زمان مظنهدر 

یط این گردد. شرای رقابت میبیش از کل میزان عرضه باشد، سفارش خریداران مذکور وارد مرحله

 باشد:مرحله به شرح ذیل می

 باشد.های فروشندگان قابل تغییر نمیسفارش -

 ییر حجم تقاضای وارده را ندارند.خریداران حق تغ -

 توانند قیمت تقاضای خود را افزایش دهندخریداران صرفاً می -

در صورتی که به دلیل وجود محدودیت نوسان قیمت مجاز، حجم تقاضاهایی که سقف  -

سبت انجام ناند بیش از کل حجم عرضه باشد، عرضه به روش تسهیم به قیمت مجاز را پذیرفته

نسبت به  تسهیم به نسبت، مقادیر تخصیص یافته به هر یک از کارگزاران خواهد شد. پس از

 شوند.ی تخصیص، گرد میواحد پایه

احد پایه وهای ناشی از در زمان اعمال رویه تسهیم به نسبت در صورتیکه به دلیل محدودیت -

ن ، میزاتخصیص، امکان تخصیص کالا به میزان مندرج در اطلاعیه عرضه وجود نداشته باشد

ندرج مدرصد میزان عرضه  10تواند به تشخیص مدیر عامل بورس تا سطح حداکثر عرضه می

مل بورس کنندگان ملزم به تبعیت از تصمیم مدیر عادر اطلاعیه عرضه کاهش یابد و عرضه

 باشند.در این رابطه می

 نظارت (4

 باشد. لات میتأیید معاماین مرحله پس از پایان زمان معاملات، جهت انجام اقدامات بورس از جمله   

 روش تمام الکترونیکی

متعدد باشد،  کنندگان و خریداراندر صورتی که کالایی به تشخیص بورس در بازار فیزیکی دارای عرضه

 شود.معاملات آن به روش تمام الکترونیکی انجام می
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 شود:معاملات به روش تمام الکترونیکی طی مراحل به شرح ذیل انجام می

 گشایشپیش  (1

ای کن معاملهمرحله ابتدایی معاملات است که در ان امکان ورود، تغییر یا حذف سفارش وجود دارد لی

 شود.انجام نمی

 مرحله گشایش (2

ه معاملات های موجود در ساماناین مرحله بلافاصله پس از مرحله پیش گشایش است و در آن، سفارش

 شودبر اساس ساز وکار حراج ناپیوسته انجام می

 مرحله پیوسته (3

شده به  های وارداین مرحله پس از انجام مرحله گشایش شروع و در آن به محض تطبیق قیمت سفارش

 شود.ی معاملات، معامله انجام میسامانه

 مرحله حراج نا پیوسته پایانی (4

یر یا حذف شود. طی این مرحله امکان ورود، تغیی مرحله پیوسته شروع میاین مرحله پس از خاتمه

های ه سفارششود. در پایان این مرحلای انجام نمیفارش توسط کارگزاران وجود دارد لیکن معاملهس

 شود.ی معاملات بر اساس ساز و کار حراج ناپیوسته اجرا میموجود در سامانه

 مرحله پایانی (5

پایانی  قیمت ی پایانی جلسه معاملاتی است که طی آن ورود و سفارش و انجام معامله صرفاً بامرحله

 پذیر است.امکان

عاملات هر نماد اطلاعیه عرضه معاملات فیزیکی به روش تمام الکترونیکی باید روز کاری قبل از شروع م

 گردد:معاملاتی منتشر گردد. در این اطلاعیه حداقل اطلاعات زیر منتشر می

 مشخصات کالای قابل عرضه -

 ایط پرداختو در معامله نسیه ذکر شر نوع معامله، در معامله سلف ذکر سررسید تحویل کالا -

 قیمت پایه -

 تاریخ شروع معاملات نماد -
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یر نقدی شرایط پرداخت وجه معامله و در صورت تسویه غیر نقدی تعیین میزان دقیق بخش غ -

 و همچنین ذکر اسناد مورد نیاز جهت تسویه

 شرایط تحویل -

 یالمللرینگ بین المللی در خصوص کالاهای صادراتی مورد عرضه دربازار هدف بین -

 محدودیت نوسان غیر مجاز -

 پایه تخصیص حسب مورد -

 حداقل خرید -

 حداقل خرید جهت کشف نرخ -

 حداقل تغییر قیمت سفارش -

 د.گردهای سفارش فروش و اطلاعیه عرضه توسط هیئت مدیره بورس تصویب میفرمت فرم -

ا معامله صورت یکجرضه بهشود و کالای مورد عی یکجای کالا توسط یک عرضه کننده انجام میعرضه

ربوطه در شود. ضوابط انتشار اطلاعیه عرضه و اطلاعات آن در روش عرضه یکجا، مانند ضوابط ممی

 باشد.روش حراج حضوری می

ر عرضه یکجا، شود. دانجام رقابت و تطبیق سفارشات در عرضه یکجا به روش تمام الکترونیکی انجام می

-رضه اعلام میطور دقیق در اطلاعیه ععاملات را شامل موارد ذیل بهعرضه کننده باید شرایط تسویه م

 نماید:

 نحوه تسویه معامله و میزان بخش نقدی و بخش غیر نقد معامله -

خش نقدی مهلت پرداخت بخش نقدی و تنظیم فرم خارج از پایاپای که طی آن خریدار باید ب -

روشنده برای فمعامله را واریز نماید، اقدامات لازم جهت امضای فرم خارج از پایاپای توسط 

یق کارگزار بخش غیر نقد معامله را انجام و فروشنده باید فرم خارج از پایاپای را از طر

 بورس ارائه دهد. فروشنده به 

ی یکجا، کارگزار عرضه کننده در صورتی مجاز به عرضه خواهد بود که معادل یک درصد در عرضه

ی بانکی بدون قید و شرط صورت نقد یا ضمانتنامهارزش کالای موضوع معامله بر اساس قیمت پایه را به

اق پایاپای واریز یا به این اتاق عنوان وجه التزام از عرضه کننده دریافت و حسب مورد به حساب اتبه
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تحویل دهد و تأییدیه اتاق پایاپای را مبنی بر اخذ تضامین مربوطه به بورس ارائه نماید. سپرده موضوع 

شود و صرفاً جهت این ماده علاوه بر تضامینی که طبق مقررات جهت عرضه کالا در بورس اخذ می

 ت تا قطعی شدن معامله عرضه یکجاست.کننده در فرآیند انجام رقابتضمین تعهدات عرضه

ست که معادل ی یکجا، کارگزار خریدار در صورتی مجاز به ورود سفارش به سامانه معاملات ادر عرضه

انکی بدون بی صورت نقد یا ضمانتنامهدرصد ارزش کالای موضوع معامله بر اساس قیمت پایه را به 3

تحویل دهد و  اب اتاق پایاپای واریز یا به این اتاققید و شرط از مشتری دریافت و حسب مورد به حس

 تأییدیه اتاق مزبور را مبنی بر اخذ تضامین مربوطه را به بورس ارائه نماید.

 بازار مشتقه

 ت زیر است:گشایش نماد معاملاتی قراردادهای مورد معامله در بازار مشتقه منوط به انجام اقداما

 پذیرش و درج اوراق مربوطه -

 روز کاری قبل از معامله 3لاعیه معاملاتی و مشخصات قرارداد حداقل انتشار اط -

 گذاری مرکزیایجاد فایل دارایی مشتریان حسب مورد توسط شرکت سپرده -

ا اجرای حراج گشایش نماد معاملاتی از طریق حراج ناپیوسته با اعمال یک مرحله پیش گشایش شروع و ب

انده تا پایان جلسه صورت پیوسته در زمان باقی م، معاملات بهیابد. پس از این مرحلهناپیوسته پایان می

یوسته، قیمت پشود. قیمت مرجع در مرحله ی نوسان مجاز روزانه قیمت انجام میمعاملاتی و در دامنه

 باشد.کشف شده از طریق حراج نا پیوسته می

ده است، شه پیشتر ذکر معاملات در بازار مشتقه به روش تمام الکترونیکی و طی مراحل و شرایطی ک

انی یا دستکاری پذیرد. در صورتی که معاملات اوراق بهادار مظنون به استفاده از اطلاعات نهصورت می

دار را متوقف نماید. تواند رأساً یا به موجب اعلام سازمان نماد معاملاتی اوراق بهاقیمت باشد، بورس می

حسب مورد به  و حداکثر تا پایان روز معاملاتی بعدهای لازم بازگشایی نماد معاملاتی پس از بررسی

ا پایان روز تتشخیص بورس یا سازمان خواهد بود. بورس نیز دلیل توقف نمادهای معاملاتی را حداکثر 

ز بازگشایی قبل ا 15کاری توقف نماد معاملاتی اطلاع رسانی نماید. همچنین بورس مکلف است حداقل 

 ع عموم برساند.نماد معاملاتی مراتب را به اطلا
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 معاملات قراردادهای سلف موازی استاندارد

روز کاری  10 نماد معاملاتی قراردادهای سلف موازی استاندارد پذیرفته شده در هیئت پذیرش، حداکثر

ت ثانویه قرارداد سلف گردد. معاملاپس از درج قرارداد و انتشار امیدنامه پذیرش در بازار مشتقه ایجاد می

 استاندارد پس از عرضه اولیه در بورس انجام خواهد شد.موازی 

 شوند:های زیر عرضه اولیه میقراردادهای سلف موازی استاندارد به یکی از روش

 عرضه اولیه از طریق حراج حضوری -

 عرضه اولیه از طریق حراج ناپیوسته -

 عرضه الیه از طریق گسترده با قیمت ثابت -

-نمود. روش توان از یک یا چند روش استفادهوازی استاندارد میجهت عرضه اولیه قراردادهای سلف م

ئت پذیرش های عرضه اولیه برای هر قرارداد سلف موازی استاندارد در مشخصات قرارداد و توسط هی

املاتی مندرج گردد. پس از عرضه اولیه قراردادهای سلف موازی استاندارد تا آخرین روز معتعیین می

قرارداد جهت  امله خواهند شد و در پایان آخرین روز معاملاتی نماد معاملاتیدر مشخصات قرارداد مع

ر دانجام امور تحویل و تسویه نهایی متوقف خواهد شد. در صورت تصویب هیئت پذیرش و درج 

در روز یا  تواند خرید و یا فروش قراردادهای سلف موازی استاندارد رامشخصات قرارداد، بورس می

 ی معاملاتی برای بخشی از مشتریان محدود نماید.  دورهروزهای خاصی از 

 تسویه و اتاق پایاپای

عاملات در بورس مگذاری کالا و اوراق بهادار قابل معامله وتسویه و پایاپای دستورالعمل ثبت و سپرده

ایاپای هیأت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار به موضوع تسویه و پ 17/01/1391انرژی مصوب 

 خته است.پردا

در صورت  های کارگزاری دارای مجوز از سازمان که در بورس پذیرفته شده اندبر این اساس، شرکت

ق پایاپای باشد. اتاپذیر میاحراز شرایط عضویت در اتاق پایاپای حسب ضوابط مصوب سازمان امکان

ضو مربوطه ارائه را به ع در پایان هر روز معاملاتی بر اساس معاملات کارگزاران، گزارش تسویه معاملات

 باشد:دهد. این گزارش مشتمل بر اطلاعات ذیل میمی

 روز انجام معامله -
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 نام و کد عضو اتاق پایاپای -

 شماره اطلاعیه -

 اقلام بدهکار و بستانکار عضو اتاق پایاپای -

 تاریخ تسویه و شرایط تسویه -

 و دریافت نمایدداخت یا از اوجوهی که اتاق پایاپای باید به هر کارگزار عضو اتاق پایاپای پر -

 تاریخ و ساعت انجام معامله -

 نام و کد مشتری -

 شناسه معامله -

 اقلام بدهکار و بستانکار مشتری -

 تاریخ تسویه -

 اطلاعات معامله به تفکیک قرارداد حسب مورد -

 باشد:های تسویه به شرح ذیل میانوع روش

 تسویه نقد: (1

تسویه  صورت نقدی توسط کارگزار خریدار به حسابدر این روش وجه قرارداد ظرف مهلت تسویه به

 گردد.واریز می

 تسویه خارج از پایاپای: (2

رکزی مگذاری در این روش ظرف مهلت تسویه، سند تسویه خارج از پایاپای طبق فرمت شرکت سپرده

به  گزار خریداربه تأیید فروشنده و کارگزار فروشنده رسیده و به همراه سایر مستندات لازم توسط کار

 شود.اتاق پایاپای ارائه می

 تسویه با تضمین: (3

 شود.ی بانکی یا از طریق گشایش اعتبار اسنادی انجام میای که با ضمانتنامهتسویه

 تسویه شرایطی: (4

نامه بانکی، ارائه اعتبار در این روش تسویه از طریق واریز وجه نقد، ارائه فرم خارج از پایاپای، ارائه ضمانت

 شود.بی از موارد مذکور انجام میاسنادی یا ترکی
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نج روز کاری المللی پی معاملات قراردادها در رینگ داخلی سه روز کاری و در رینگ بینمهلت تسویه

شود. ی انجام میالحساب و نهایپس از روز معامله است. تسویه قراردادهای کشف پریوم در دو مرحله علی

 گردد. روز تسویه نهایی در اطلاعیه عرضه قید می

 انجام امور تسویه معاملات به شرح ذیل است:

رات و حسب شوند: واریز وجه قرارداد، کارمزدها و کسومعاملاتی که به روش نقد تسویه می -

 مورد ثبت تسویه توسط کارگزار

ز پایاپای اشوند: ارائه سند تسویه خارج معاملاتی که به روش خارج از پایاپای تسویه می -

، ی آن و واریز کارمزدهاگذاری مرکزی و مستندات ضمیمهپردهمطابق فرمت شرکت س

 کسورات و پیش پرداخت معامله در صورت وجود.

عتبار اسنادی و اضمانتنامه، سند  شوند: ارائهمعاملاتی که به روش تسویه با تضمین تسویه می -

 وهمراه واریز کارمزدها گذاری مرکزی بهسایر مستندات مطابق فرمت شرکت سپرده

 کسورات

سویه خارج از شوند: واریز وجه قرارداد، ارائه سند تمعاملاتی که به روش شرایطی تسویه می -

رمت شرکت فپایاپای، ارائه ضمانتنامه بانکی، سند اعتبار اسنادی و سایر مستندات و طبق 

می در بندی اعلاهمراه واریز کارمزدها و کسورات بر اساس زمانگذاری مرکزی بهسپرده

 عیه عرضه.اطلا

 

 تسویه معاملات طرح حضوری

-عرضه، حواله پس از صدور اعلامیه تسویه وجوه، کارگزار فروشنده یا فروشنده حسب اعلام در اطلاعیه

نده یا فروشنده نمایند. در معاملات بازار فیزیکی، کارگزار فروشی خرید کالا را طبق ضوابط صادر می

ر اساس باکثر تا پایان روز کاری انجام امور تسویه، حسب اعلام در اطلاعیه عرضه مکلف است حد

ن به اتاق پایاپای آمستندات ارائه شده از سوی کارگزار خریدار، نسبت به صدور حواله خرید کالا و ارائه 

 اقدام نماید.
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علام در ای خرید کالا توسط کارگزار فروشنده یا فروشنده حسب اتاق پایاپای پس از صدور حواله

ده، بورس، ضه، نسبت به واریز وجوه مربوط و کارمزدها به حساب ذینفعان اعم از فروشناطلاعیه عر

د کالا به گذاری مرکزی، سازمان و کارگزاران طرف معامله و همچنین ارائه حواله خریشرکت سپرده

 نماید.کارگزار خریدار اقدام می

ی ندهد، معامله امور تسویه را انجامروز کاری پس از مهلت تسویه  5چنانچه کارگزار خریدار تا پایان 

انفساخ  عنوان خسارتدرصد ارزش معامله را به 5وی منفسخ گردیده و کارگزار خریدار  مکلف است 

فروشنده، دو  های مصوب اعم از دو سر کارمزد بورس، کارمزد کارگزار خریدار وبه همراه سایر هزینه

د حداکثر یک داخت نماید. خسارت انفساخ معامله بایسر کارمزد تسویه و دو سر حق نظارت سازمان، پر

نکاران موقت صورت یکجا به نفع فروشنده و به حساب بستاروز کاری پس از اعلام اتاق پایاپای و به

ز زمان های تأخیر معامله قبل اگذاری مرکزی واریز گردد. در صورت پرداخت جریمهشرکت سپرده

را به حساب  لتفاوت خسارت انفساخ و خسارت تأخیر پرداخت شدهانفساخ، کارگزار خریدار باید مابه ا

روشنده و پس بستانکاران موقت پرداخت نماید. پرداخت خسارت انفساخ به فروشنده از طریق کارگزار ف

 گیرد.از کسر تعهدات فروشنده در مقابل اتاق پایاپای صورت می

 تسویه معاملات تمام الکترونیکی بازار فیزیکی

اق پایاپای شود. اعضای اتمعاملات تمام الکترونیکی در بازر فیزیکی به روش نقد انجام میتسویه 

د. تحویل کالای نمایصورت خالص طی مهلت تسویه با اتاق پایاپای تسویه میمعاملات مشتریان خود را به

ضه توسط ی عرموضوع قرارداد های موضوع معاملات فیزیکی طبق زمان تحویل اعلام شده در اطلاعیه

تحویل اعلامی  گیرد. در صورت عدم تحویل تمام یا بخشی از کالا طبق زمانکارگزار فروشنده انجام می

رمت شرکت فتواند درخواست مکتوب خود را طبق ی عرضه و شرایط اعلام شده، خریدار میدر اطلاعیه

از طریق کارگزار  وسط فروشندهگذاری مرکزی به همراه اسناد مثبته مبنی بر تأخیر در تحویل کالا تسپرده

 رارداد را نماید.خریدار به اتاق پایاپای ارائه نماید و بر اسا آن درخواست تحویل با تأخیر یا فسخ ق
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 تسویه معاملات سلف موازی استاندارد

ود. در عرضه شتسویه وجوه معاملات اوراق بهادار قابل معامله طی مهلت تسویه به روش نقد انجام می

یه که از طریق به روش عرضه گسترده با قیمت ثابت، پرداخت وجه معامله برای بخشی از عرضه اول اولیه

ن بخش از شود، طبق ترتیباتی است که در مشخصات قرارداد ذکر شده است. تسویه ایبانک انجام می

ضه ل عرگذاری مرکزی توسط کارگزار عامتواند با موافقت شرکت سپردهمعامله اتاق پایاپای می

 صورت خارج از پایاپای انجام شود.گسترده، به

دهای معامله شده معاملات اوراق بهادار قابل معامله پس از تأیید بورس قطعی است و تسویه وجوه قراردا

پایاپای  صورت خالص توسط اعضای اتاقطی مهلت تسویه مندرج در مشخصات قرارداد یا امیدنامه به

وره تحویل ف موازی استاندارد پس از آخرین روز معاملاتی وارد دانجام خواهد شد. قراردادهای سل

 شوند. می

 تسویه معاملات آتی

ل است. در اتخاذ موقعیت تعهدی در بازار آتی مستلزم تودیع وجه تضمین طبق ضوابط این دستورالعم

وجه  دیعصورتی که اتخاذ موقعیت تعهدی جدید توسط کارگزار منجر به افزایش بیشینه نسبت به تو

در پایان جلیه  تضمین اولیه اقدام نماید. دوره تسویه روزانه پس از پایان جلسه معاملات آغاز شده و

را در پایان جلسه  یابد. اتاق پایاپای عملیات به روز رسانی حساب کارگزارانمعاملات روز بعد خاتمه می

 دهد:معاملات هر روز به شرح ذیل انجام می

تی در روز آباز منتقل شده از روز قبل، تفاوت ارزش بازار قرارداد های تعهدی در موقعیت -

 شود.عمال میمعاملاتی جاری با ارزش بازار قرارداد آتی در روز معاملاتی قبل، محاسبه و ا

د آتی در های تعهدی اتخاذ شده طی روز جاری، تفاوت ارزش بازار قراردادر مورد موقعیت -

محاسبه و  له قرارداد آتی متناسب با نوع موقعیت تعهدیروز معاملاتی جاری با ارزش معام

 شود.اعمال می

ر خصوص ها دروز رسانی حسابفوق، عملیات به 2و  1به میزان جمع ارقام موضوع بندهای  -

 شود.های تعهدی باز انجام میموقعیت
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ا برداشت از حساب وجه تضمین کارگزار یا واریز به آن  بر اساس خالص حساب وی ب -

 شود.اب کارمزدهای مربوطه و کسورات قانونی انجام میاحتس

مین کمتر اگر پس از انجام عملیات بند فوق، وجه تضمین اولیه کارگزار از حداقل وجه تض -

ی همان روز شود، اتاق پایاپای اخطاریه افزایش وجه تضمین را تا حداکثر  پایان ساعت کار

 کند.برای کارگزار ارسال می

ای توسط بانک های وجوه تضمین کارگزاران بر اساس اعلام اتاق پایاپوه بین حسابنقل و انتقالات وج

ارد دوره تحویل وشود. قراردادهای آتی پس از آخرین روز معاملاتی، های عامل تسویه انجام مییا بانک

 شوند و طرفین قرارداد آتی باید نسبت به طی فرآیندی اقدام نماید.می

 ایران قراردادها در بورس انرژی

 بازار فیزیکیدر  .أ

. شودشناخته می بازار فیزیک ردیگیشده در بورس مورد معامله قرار م رفتهیپذ یکه در آن کالاها یبازار

 یقراردادها و باشدیم یانرژ یحامل ها ریسا یوگاز و تابلو برق، نفت یشامل سه تابلو یکیزیبازار ف

 .باشدیم ومیمیسلف و قرارداد کشف پر ه،ینس ،ینقد یبازار شامل قراردادها نیمعامله در ا قابل

 قرارداد نقدی

مله و براساس آن در هنگام معا لیمعامله و تحو مورد یکالا ینوع از قراردادها، پرداخت بها نیدر ا

 شود. یانجام م یبورس انرژ یاپایو پا هیدستورالعمل تسو

 قرارداد نسیه

اساس دستورالعمل و بر دیسررس خیآن درتار یو بها لیتحوکالا در هنگام معامله  نوع از قرارداد، نیدر ا

 وهیش رانینفت ا ی. درحال حاضر با توجه به درخواست شرکت ملگرددیپرداخت م یاپایو پا هیتسو

 نیتع هیداد نسمعامله،  قرار قابلو نوع قرارداد  یحضور جحرا ،یخام سبک در بورس انرژ تمعاملات نف

-یجام معرضه کننده ان کی یدارا یکالاها یصرفا ًبرا یحضور جحراه است. عرضه کالا به روش دش

 .گرددیم نییعرضه توسط بورس تع روش حسب هر نیعرضه درا طیشود، شرا
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 قرارداد سلف

هنگام آن در یو بها دهیگرد لیتحو ندهیمشخص درآ یکالا در زمان است که براساس آن، یقرارداد

 گردد.یپرداخت م یبورس انرژ یاپایپاو  هیمعامله و براساس دستورالعمل تسو

 قرارداد کشف پرمیوم

شوند  یمتعهد م نیو طرف ردیگیممعامله قرار  نیمورد توافق طرف ،یآن مابه التفاوت طیاست که  یقرارداد

 متی)قیی نها متیرا بر اساس قکالا ( یریبارگ ایل مح ل،ی)زمان تحو ندهیدر آ یکه در زمان مشخص

ا در زمان توافق، به از ثمن معامله ر یبخش داری. خرندیمابه التفاوت توافق شده( معامله نما ۀمبنا بعلاو

مان عقد قرارداد شود که در ز یانجام م یطیوجه متعاقباً و بر اساس شرا یمابق هیفروشنده پرداخت و تسو

 گردد.یمشخص م

 بازار مشتقهدر  .ب

بورس مورد معامله  رشده د رفتهیپذ یبر کالاها یبهادار مبتنها اوراق در آن شودکهیرا شامل م ییبازارها

 ارمعاملهیاد اختو قرارد یآت استاندارد، قرارداد یقرارداد سلف مواز یکه شامل سه تابلو ردیگیقرار م

 .باشدیم

 قرارداد سلف موازی استاندارد

شده  نییتع یددر هنگام معامله و طبق زمانبن دیاست که براساس آن وجوه قرارداد مذکور با یقرارداد

قرارداد،  یمعاملات ۀشود. در طول دور لیتحو دیدر سررس هیپا ییدر مشخصات قرارداد پرداخت و دارا

 یگریخص دششده به  یداریخر زانیاستاندارد به م یقرارداد سلف مواز فروشتوانند به  یم دارانیخر

 داریاستاندارد، خر یسلف مواز یو فروشنده به استناد گواه بودهستقل دو قرارداد ازهم م نی. اندیاقدام نما

مراجعه  تیسئولمحواله ی هرندیحالت پذ نیدهد. در ایحواله م یکیزیف لیجهت تحو هیرا به فروشنده اول

حال حاضر  معاملات  را ندارد. در هیو حق رجوع به فروشنده در معامله ثانو رفتهیرا پذ هیبه فروشنده اول

 .ردیپذ یصورت م یاستاندارد در بورس انرژ یروزانه برق در قالب قرارداد سلف مواز

 قرارداد آتی

مشخص را به  یاز کالا ینیمقدار مع ن،یمع دیشود در سررسیکه فروشنده براساس آن متعهد م یقرارداد

شود آن کالا یم قرارداد متعهد گریر مقابل طرف دکنند بفروشد و دیم نییکه در حال حاضر تع یمتیق
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به صورت  نرفیاز انجام قرارداد، ط نیاز امتناع طرف یریجلوگ یو برا نماید یداریرا با آن مشخصات خر

بگذارند  عهیبه عنوان ود یاپاینزد اتاق پا نیرا به  عنوان وجه تضم یشوند مبلغیشرط ضمن عقد متعهد م

از  یاپایکنند و اتاق پا لیرا تعد نیوجه تضم ،یآت متیق راتییمتناسب با تغ شوندیمتعهد م نیو همچن

را به عنوان اباحه  نیاز طرف کیهر  نیاز وجه تضم یبخش رات،ییوکالت دارد متناسب با تغ ایشانطرف 

 هیبا هم تسو دیقرار دهد و او حق استفاده از آن را خواهد داشت تا در سررس یگرید اریتصرف در اخت

 .دکنن

 قرارداد اختیار معامله

ار مقد دار،یشود در صورت درخواست   خریکه به موجب آن فروشنده اوراق متعهد م یقرارداد

 یهازمان ایان تواند در زمیاوراق م داریاعمال معامله کند و خر متیرا به ق هیپا  ییاز دارا یمشخص

تعهد، مبلغ  نیر قبال اد معامله اریاوراق اخت یهانجام دهد. فروشند راطبق قرارداد، معامله  ندهیدر آ ینیمع

نجام قرارداد، ااز امتناع فروشنده اوراق از  یریجلوگ یو برا کندیم افتیاوراق در داریاز خر ینیمع

 یاپایاتاق پا اینزد کارگزار بورس  نیرا به عنوان وجه تضم یشود مبلغیفروشنده ضمن قرارداد متعهد م

و فروشنده  داریز خرا کیکند. هر  لیمعامله، آن را تعد اریاوراق اخت متیق راتییقرار دهد و متناسب با تغ

 نیگزیجا یکه و واگذار کنند یتعهد خود را به شخص ثالث ای اریاخت ن،یمع یتوانند در  مقابل مبلغیم

 یا خرید باشد. صورت اختیار فروشتواند بهیممعامله  اریآنها خواهد بود. اوراق اخت

 بازار فرعی

 گردد.ای پذیرش و عرضه میدر بازارهای فرعی کالاهای خارج از گونه و تک محموله

 ای: کالای تک محموله

 گردد.کالایی است که تداوم عرضه ندارد و صرفاً در بازار فرعی عرضه می

 کالای خارج از گونه:

د لیکن باشلاهای پذیرفته شده در بورس میکالایی است که مشخصات اصلی آن منطبق بر یکی از کا

ییر در ای که تفاوت مزبور موجب تغگونی آن با کالای اصلی متفاوت است بهیک یا چند مشخصه

 شود.ماهیت، نوع یا کاربرد آن نمی
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 های بورس انرژی ایرانهای پیش روی توسعه فعالیتچالش

ت فروشی در حوزه مبادلات محصولابازارهای عمده : اکوسیستم مبادلات محصولات انرژی .أ

ها، رسها، بوای است که حضور نهادهایی همچون کارگزاریانرژی، متشکل از روابط پیچیده

 Andoniaباشد )گر و مؤسسات گزارش دهنده قیمت میها، نهادهای تنظیمحمل و نقل، بانک

et al, 2019ت است و حتی حائز اهمی های ارتباطی ایشان نیز با یکدیگر(. علاوه بر آن، پلتفرم

ا الگوهای بای ایشان دارای زاویه و فاصله جدی با فرض کامل بودن بازیگران، عملکرد جزیره

باشد. بر باشد. بدیهی است بورس انرژی یکی از بازیگران این اکوسیستم میمطلوب جهانی می

های هو زمین باشدزا میصورت بروناین اساس برخی از ملاحظات پیش روی بورس انرژی به

ی در بایست خارج از عوامل داخلی بورس انرژارتقای عملکردی بورس انرژی ایران را می

 سطح کلان اقتصادی جستجو کرد.

ت ناتوانی بخش خصوصی واقعی در معاملا: ناتوانی بخش خصوصی در معاملات کلان نفتی .ب

یافتگی املدیگر، عدم تکعبارتی توان به نوعی معلول دو مسئله پیشین دانست. بهنفتی را می

سترهای باکوسیستم مبادلات محصولات انرژی، عدم استقرار پلتفرم بهینه جهت فراهم نمودن 

ت ی تجارهای دلاری در جامعههماهنگی و ارتباطی )در بعد داخلی( و ضعف در پرداخت

ه وزحجهانی )در بعد خارجی(، از جمله مهمترین مقولاتی است که بخش خصوصی را در این 

 نماید.تضعیف می

تفاوت ماهوی و بنیادین الگوهای حکمرانی انرژی در کشور با سایر کشورها از حیث نوع   .ج

های شود الگوهای اجرایی شده در بورسمالکیت، خصوصی یا دولتی بودن و... ، باعث می

و...  NYCE ،NYMEX ،IPE ،Nordpool ،SIMEX ،TOCOMالمللی همچون  بین

ی نداشته باشد. به عنوان مثال در کشورهایی که مالکیت نفت خام خصوصی قابلیت الگو بردار

باشد و تعداد عرضه کنندگان بالا باشد، ساختارهای تعریف شده کارایی خواهد داشت اما در 

شرایط کشور عزیزمان که وزارت نفت تنها فروشنده انحصاری نفت خام بوده و قابلیت این را 

ردادی دوجانبه میان شرکت ملی نفت و واحدهای متقاضی نفت دارد که در قالب الگوهای قرا

خام به تعامل و انعقاد قرارداد بپردازد، موجودیتی به نام بورس انرژی کارایی خود را از دست 
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بینی موارد و مفاد مرتبط با این حوزه دهد. در همین راستا، مقتضی است تا علاوه بر پیشمی

های تقنینی، الگوهای بومی متناسب با اقتضائات زمانی و هعملکردی در اسناد بالادستی و حوز

مکانی جمهوری اسلامی ایران طراحی و اجرایی گردد. عدم اهتمام کافی نسبت به این موضوع 

-در حال حاضر سبب شده تا حتی در مواردی که قوانین بالادستی نیز این مسائل را اشعار داشته

 انرژی نداشته باشند.اند، قابلیت اجرا در ظرف کنونی بورس 

قاصد مهای پولی و بانکی علیه کشور، تا حد زیادی انجام معاملات به ویژه برای تحریم .د

ه است، الملل بورس انرژی با مشکل مواجه کرده است. لذا شایستصادراتی را در رینگ بین

 ور( یا امRemittanceها )های متنوعی همچون رمیتنسراهکارهای مالی جایگزین از روش

 سازی گردد. ( طراحی و اجراییDecentralized Financeمالی غیرمتمرکز )

شبکه معاملات  ای بهگران حرفهگذار و معاملههای جذب سرمایهعدم تنوع ابزارهای مالی، زمینه .ه

یک  های انرژی به عنوانحوزه انرژی کشور سبب شده است تا حوزه فعالیت شرکت به حامل

ر همین راستا دنتواند در جایگاه حقیقی خود به ایفاء نقش بپردازد.  بورس کالائی محدود شود و

تواند می بخشی به بازارهای کاغذی حوزه انرژیتوسعه ابزارهای لازم و همچنین تنوع و عمق

 به رشد و بلوغ این بازار کمک شایانی نماید.

ی اجرایی رایندهاافزارهای انجام معاملات، امور تسویه و طولانی شدن فپیچیدگی توسعه نرم .و

شود. در همین های عملیاتی در این فرایندها میسبب کاهش استقبال کاربران و بالا رفتن هزینه

املات، گذاری، انجام معراستا شایسته است تا فرایندهای یکپارچه اجرایی، عرضه، سفارش

ا بورس انرژی های نوین در دستور کار قرار گیرد تسپاری، تسویه و... مبتنی بر فناوریوثیقه

 ایران مزیت رقابتی لازم را پیدا کند.

گ بودن پررنکشور ) انرژی حوزه در فعال نهادهای بر حاکم انحصاری بعضاً و دولتی ساختار .ز

 (: و انجام مبادلات آن یانرژ یحاملها متیق نیینقش دولت در تع

یکی از چالش های موجود در زمینه توسعه بازارهای انرژی در کشور، ساختار دولتی حاکم بر  .ح

درصد از معاملات کالای برق  98باشد برای مثال در حال حاضر بالغ بر معاملات این کالاها می

در بازار عمده فروشی شرکت مدیریت شبکه برق ایران )وزارت نیرو( که ساختار دولتی بر آن 
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پذیرد و در کنار این موضوع شرکت های توزیع نیروی برق به عنوان ست صورت میحاکم ا

یکی از مشارکت کنندگان اصلی در بازار برق علیرغم ساختار خصوصی خود کماکان به 

شوند و این موضوع سبب گردیده است ریزی دولتی( مدیریت میصورت دولتی )بودجه

 رق افزایش پیدا کندگری دولت در بخش قیمت گذاری کالای بتصدی

 اقتصاد بر آن تاثیر و بانکی هایفعالیت و ارز انتقال و نقل بر حاکم المللیبین هایمحدودیت .ط

قل و انتقالات ملی: تحریم های ظالمانه وضع شده علیه کشور در سالهای اخیر به ویژه در حوزه ن

لملل بورس ادر رینگ بین مالی، تا حد زیادی انجام معاملات به ویژه برای مقاصد صادراتی را 

 انرژی با مشکل مواجه کرده است.

 ای حاکم بر بخش انرژی کشور و عدم کشف صحیح قیمت برق با استفاده ازنظام تعرفه .ی

انرژی کشور و  : متاسفانه به علت تاکید بر ساختار دولتی حاکم بر بخشسازوکار مبتنی بر بازار

کننده  ه در حوزه انرژی، شاخص قیمت تولیدهمچنین عدم اصلاح ساختار نظام پرداخت یاران

رخ ارز در ن)مبلغ دریافت شده توسط تولید کننده از خریدار( با وجود نوسانات با اهمیت در 

. این طی دهه گذشته نه تنها افزایش نداشته است بلکه در عمل با کاهش همراه بوده است

ذار از نظر جذب سرمایه گموضوع  علاوه بر در معرض ریسک قراردادن صنعت انرژی کشور 

ز به منظور انجام طرح های توسعه ای جهت پوشش تقاضا سبب هدر رفت منابع موجود نی

 گردیده است. 

 های بورس انرژی ایرانراهکارهای کلی رفع چالش

 یل اشاره کرد.توان به موارد ذاز جمله مهمترین راهکارهای اصلاح وضع موجود بورس انرژی ایران، می

یجاد مزیت اگذاری برخی محصولات قابل عرضه به منظور بازبینی در نظام قیمت اصلاح و   .أ

 رقابتی برای بورس انرژی

پایین دستی  های بالادستی وانتشار اوراق صکوک )اجاره، استصناع و مرابحه( ناظر به فعالیت .ب

 صنعت نفت و گاز در بورس انرژی

 های نفتیاوردهنفت و گاز استخراج شده یا فرارائه و انتشار اوراق مبتنی بر دارایی مبتنی بر  .ج

 های انرژی در کشورمبتنی بر دارایی ETFهای ارائه صندوق .د
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ورس های فعال در حوزه انرژی به بفراهم نمودن زیرساخت لازم جهت انتقال سهام شرکت .ه

 انرژی ایران

ر سایت، بهتروزرسانی توجه و تمرکز بیشتر بر حوزه رسانه مرتبط با بورس انرژی همچون به .و

پژوهشی باشد  ارائه آمار و اطلاعات معاملات به نحوی که قابل استفاده در تحقیقات و مطالعات

 و... .

یق منابع ارزی های حوزه انرژی از طرطراحی، توسعه و انتشار ابزارهای نوین تأمین مالی پروژه .ز

 و ریالی با استفاده از توان بورس انرژی  

های اقتصاد انرژی زیرا دانش ه بیشتر به جذب نیروی نخبه در حوزهتوسعه منابع انسانی، و توج .ح

 مالی یا حسابداری صرف کمک کننده نخواهد بود.



 

 

 

 

 

 

 

 فصل چهارم

 های کاربردی در بخش انرژیبلوکی و زمینهفناوری زنجیره
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 بلوکیچیستی فناوری زنجیره

قدرت محاسبات و توسعه رمزنگاری، همراه با کشف و استفاده از الگوریتم های جدید، موجب پدید  

هایی راهبردی دفاتر کل توزیع شده، زیرساخت .گردید «1شده توزیع کل دفتر»  آمدن مفهومی به نام

های بهادار، دفاتر اسناد رسمی، زیرساختهستند که نهادهای کلان مانند نظام بانکی، بورس و اوراق 

در معرض ارتباطی و ساختارهای صنایع مختلف را با توجه به اهداف، کارکردها و راهبردهای ایشان 

های تفاهم و ای است که بر اساس الگوریتم. دفتر کل توزیع شده، پایگاه دادهتحول قرار داده است

 شود.روز رسانی میه، نگهداری و بهمعماری داده مورد قبول مشارکت کنندگان شبک

هایی هستند که در آن مشارکت کنندگانی که از لحاظ جغرافیایی، زمانی و دفاتر کل توزیع شده، سامانه

رسند. این مکانی پراکنده هستند، با کمک سازوکارهایی در مورد وضعیت درست سامانه به تفاهم می

شوند که این امر، روزرسانی و نگهداری میبه 2توسط هر گرهطور مستقل، ها بهبدان معناست که پرونده

تغییر و یا حذف اطلاعات توسط یک فرد را تقریباً محال جلوه داده و امنیت اطلاعات را بسیار ارتقاء 

تنها یک گونه از معماری  بلوکیزنجیرهگویند. بخشد که به این سازوکارها، سازوکارهای تفاهم میمی

ها، رود. معماری داده نیز در حالت کلی به مدلشمار میدفاتر کل توزیع شده به ها در طراحیداده

های گردآوری، ذخیره و شود که نوع و چگونگی دادهها، قوانین و یا استانداردهایی اطلاق میسیاست

 (. Business Dictionary, 2017کند )تنظیم شده را تعیین می

ترین نوع دفاتر کل توزیع شده هستند ، شناختهبلوکیزنجیرهداده  دفاتر کل توزیع شده مبتنی بر ساختار

را انتقال  4هایی است که یک ارزشاز تمام تراکنش 3، یک دفتر ثبتبلوکیزنجیره(. 1397، رجبی)

(. 1396ای از این دفتر کل، در اختیار هریک از اعضاء شبکه قرار خواهد گرفت )یعقوبی، دهند. نسخهمی

رمزنگاری در این فرآیند، امکان حذف و دستکاری اطلاعات ثبت شده نزدیک به محال با استفاده از 

                                                           
1  Distributed Ledger 

2  Node 
3  Ledger 

4  Value 
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-باشد. این پایگاه داده همچنین، ضرورت وجود یک نهاد مرکزی برای تأیید تراکنش را برطرف میمی

 سازد. 

رد. از شمار آوهای غیرمتمرکز بهترین مصادیق تحقق مدلتوان یکی از شناخته شدهرا می بلوکیزنجیره

سویه بین بانکی، ها، تتوان به مدیریت زنجیره ارزش، نسل نوین پولمی بلوکیزنجیرهمهمترین کاربردهای 

رژی، حسابداری، های همتا به همتا، انتقال مالکیت سهام، الگوهای نوین تأمین مالی، تأمین انپرداخت

 حفاظت از مالکیت معنوی، اینترنت اشیاء و ... اشاره کرد.

های نسل نوینی از پول 1، فرد یا گروهی ناشناس موسوم به ساتوشی ناکاموتو2008اکتبر  31در 

را معرفی کرد و در آن مدعی شد که استفاده از این نوآوری در حوزه  2کوینالکترونیکی به نام بیت

ختیار کوین یک سیستم مالی خودکار در اکند. بیتهای مالی بی نیاز میپرداخت، کاربران را از واسطه

ها را شود و مسأله اعتماد در جریان تراکنشگذارد که به صورت غیر متمرکز مدیریت میکاربران می

زا با اتکاء به فناوری برطرف ساخته و از موضوع تقلب و دستکاری ممانعت به عمل صورت درونبه

نه فناورانه (. این نوآوری در حقیقت متکی به یک پشتواWilson and Ateniese, 2015آورد )می

 باشد. بلوکی میموسوم به فناوری زنجیره

باشد می 5و بلوک 4، زنجیره3بلوکی در بر دارنده سه مؤلفه کلیدی تحت عنوان تراکنشمفهوم زنجیره

(Genaro Network, 2018 یک تراکنش بیانگر عملیاتی است که به موجب آن تغییراتی در دفتر .)

توان به اضافه شدن تاریخچه یک انتقال ارزش به مصادیق این تغییرات میشود. از جمله ایجاد می 6کل

هایی است که در یک بازه زمانی دفتر کل اشاره کرد. بلوک نیز در واقع نگهدارنده سابقه تمام تراکنش

گر ها مورد تأیید قرار گرفته است. همچنین زنجیره نمایاناتفاق افتاده و جهت الحاق به تاریخچه تراکنش

                                                           
1 Satoshi Nakamoto 
2 Bitcoin 

3 Transaction 

4 Chain 

5 Block 

6 Ledger 
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به یکدیگر پیوند داده شده اند و بدین ترتیب یک گزارش  1هایی است که پیرو یک ترتیب زمانیبلوک

-بلوکی به مثابه یک ماشیندهد. اگر زنجیرهاز تغییر وضعیت در سراسر دفتر کل را در اختیار قرار می

-ن اساس، زنجیرهدر نظر گرفته شود، هر تراکنش به دنبال تغییر در کل تاریخچه است. بر همی 2حالت

های به ها معرفی کرد که مطابق ترتیب زمانی در بلوکای از دادهتوان یک ساختار زنجیرهبلوکی را می

 (.  1399شوند )نوروزی و صادقی، صورت غیر قابل حذف و تغییر ثبت میهم پیوسته رمزنگاری شده و به

 

 

-شده و الگوی نوینی از پردازش داده است که بهبلوکی در واقع یک زیرساخت توزیعفناوری زنجیره

ها در دفتر روز رسانی دادهپردازد. در این فرایند، بهها میسازی دادهصورت غیرمتمرکز به تأیید و ذخیره

                                                           
1 Chronological order 

2State  Machine: یک ماشین حالت وضعیت جاری قسمتی از سیستم باشد. می بیانگر نحوه واکنش سیستم به وقایع مختلفکه دلی است م

نحوه پاسخگویی یک  .داد ها در نهایت وضعیت سیستم را تغییر خواهنداین ورودی .دهدهای مختلف پاسخ میرا نگهداری کرده و به ورودی

شود که ماشین حالت بر اساس وضعیت جاری خود، با دریافت مشخص می تراکنشدر یک  .نامندمیتراکنش  را به رویدادی خاص،  ماشین حالت

یر خواهد کرد. در حین پاسخگویی ماشین حالت به رویدادهای رسیده، وضعیت آن نیز تغی عموما .یک رویداد، چه عکس العملی را باید بروز دهد

بنابراین به صورت خلاصه، یک ماشین  .رخ دهد تراکنشدر اینجا گاهی از اوقات پیش از انجام عملیاتی، نیاز است شرطی بررسی شده و سپس 

 .هاو شرط ، اعمالهاتراکنشحالت، مدلی است از رفتاری خاص، تشکیل شده از حالات، رویدادها، 

 ها در بلوک مطابق توالی زمانیاتصال داده

 هاای بلوکساختار زنجیره

 ترتیب زمانی

 هاعدم وجود امکان حذف داده هاتغییر ناپذیری داده

 دفتر کل

 بلوکیدر زنجیرهساختار ورود داده 
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شود. به منظور حفظ امنیت محقق می 2با استفاده از سازوکارهای تفاهم 1شده های توزیعکل از توافق گره

های ذخیره ها و معرفی خدمات مبتنی بر دادهو به منظور استفاده از داده 3ها از الگوهای رمزنگاریداده

 شود.استفاده می 4شده از قراردادهای هوشمند

 ,Deloitteباشند )صورت دائمی ذخیره شده و غیر قابل حذف و تغییر میبلوکی بهها در زنجیرهداده

شود و هر بلوک تمامی صورت متوالی ایجاد شده و به یکدیگر پیوند داده میها به(. بلوک2017

و بخش  5کند.  هر بلوک از دو بخش سرآیندرخدادهای شبکه از زمان ایجاد آن بلوک را ذخیره می

ها، پیوند منظور حفظ یکپارچگی داده(. به ,.2017Koeppen et alتشکیل شده است ) 6اصلی بلوک

پذیرد و بخش اصلی بلوک در بر دارنده پیشین با بلوک فعلی از طریق سرآیند بلوک انجام میهای بلوک

 اند.هایی است که مورد تأیید قرار گرفتهتمامی داده

 

 

                                                           
1 Distributed node 

2 Consensus algorithms 
3 Cryptography  
4 Smart contract 

5 Block header 
6 Block body 

 زیرساخت غیرمتمرکز و الگوی پردازش داده

 ساختار ذخیره داده سازوکارهای تفاهم های رمزنگاریالگوریتم قراردادهای هوشمند

 روز رسانی دفترکلبه امنیت و محرمانگی مدیریت و خدمات تأیید و ذخیره داده

 بلوکیساختار عمومی داده در زنجیره
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دف نهایی هبلوکی، توجه به این نکته ضروری است که توسعه و استقرار فرایندهای مبتنی بر زنجیره

ه مثابه ابزاری تلقی بلوکی را بباشد بلکه ایشان فناوری زنجیرهفناوری نمیدهندگان و کاربران این توسعه

های فعالیت گیری از آن قادر به ارائه خدمات بهتر و ایجاد مزیت رقابتی درکنند که ضمن بهرهمی

های مختلف عالیتفبلوکی را در قالب اند تا فناوری زنجیرهاقتصادی خود باشند. بر این اساس سعی کرده

 (.1399اقتصادی کاربردی سازند )نوروزی و منظور، 

ار گرفت کهای مختلف اقتصادی به توان مطابق سه سناریو در فعالیتبلوکی را میفناوری زنجیره

(Wang and su, 2020:) 

 ختلف شبکه های دیجیتال بین کاربران مسناریو نخست؛ انتقال ارزش: در این سناریو، دارایی

ای خارج از همرزی یا پرداختهای برونگیرد. این قابلیت برای پرداختمورد انتقال قرار می

 گیرد.شبکه بانکی و مالی مورد استفاده قرار می

 ی ذخیره بلوکهای دیجیتال: در این سناریو تمامی اطلاعات روی زنجیرهسناریو دوم؛ گواهی

ین مصادیق این افتد. از مهمترگونه انتقال مالکیت دارایی در شبکه اتفاق نمیشود ولی هیچمی

 توان به قراردادهای دیجیتالی اشاره کرد. سناریو می

 اربران به سناریو سوم؛ مدیریت اعتبار: در این سناریو قراردادهای هوشمند، حدود دسترسی ک

 کنند.ها را کنترل میداده

 بلوکیمفهوم و اصول بنیادین زنجیره

صورت ها را بهای از تراکنشهاست. این پایگاه داده سابقهداده ، یک ساختار دیجیتالی ازبلوکیزنجیره

که طی یک الگوی  1ها در در قالب یک لجرکند. تمامی تراکنشکاملاً توزیع شده در خود نگهداری می

ای پیوسته از های پیشین پیوند داده شده و زنجیرهگیری از اصول رمزنگاری به بلاکزمانی و با بهره

نام دارد « بلوکیزنجیره»ی به هم پیوسته شوند که این زنجیرهآورند ذخیره میوجود میبه ها راتراکنش

(Mattila et al,2017.) 

                                                           
1 ledger 
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شود. انتقال دیتا در این شبکه به معنی کپی اطلاعات ی دیجیتالی اجرا میروی یک شبکه بلوکیزنجیره

، واحد پولی دیجیتالی از کیف رمزارزهاعنوان مثال در باشد، بهشبکه برای عضو دیگر می 1از یک عضو

حائز اهمیت در این خصوص طراحی  شود. مسئلهیک فرد، به کیف پول فرد دیگری منتقل می 2پول

پیشگیری نماید. راهکارهای سنتی در خصوص مدیریت  3نحوی است که از پرداخت مجددشبکه به

باشد که در های مرکزی کشورها میموضوع پیشگیری از پرداخت مجدد نهاد ناظر مرکزی مانند بانک

باشد. روزرسانی دفاتر کل میسازی، حفظ امنیت و بهمقام یک نهاد واسط قابل اعتماد، متولی ذخیره

روز رسانی دفاتر کل یکسانی باشند، یک نهاد همچنین چنانچه که نهادهای موازی نیازمند ثبت و به

باشد. در برخی روز رسانی این دفاتر کل مینحوه بهسازی و نظارت بر دار یکسانمرکزی واسط، عهده

ی ای و نیاز به شبکههای واسطهدلیل وجود هزینهها، ممکن است مدیریت مرکزی بهحالات و موقعیت

 (.Mattila et al,2017پذیر نبوده و یا الگوی مطلوبی نباشد )ارتباطی و اعتماد به نهاد ثالث امکان

ای بوده و پیشنهاد جایگزین آن، ، رفع نیاز به این چنین نهادهای واسطهبلوکیزنجیرهفناوری  هدف اولیه

ها جهت ثبت در ها و تأیید تراکنشباشد که جهت اعتبارسنجی دادهای از کاربران میتوزیع شده شبکه

 های متمرکز، هر کاربر در شبکهباشند. در این ساختار، بر خلاف سیستملجر با یکدیگر در تعامل می

قابل دسترس  4سازی عمومییک نسخه از تمامی اطلاعات موجود را در یک فضای ذخیره بلوکیزنجیره

 کند.نگهداری می

روزرسانی دفاتر کل در اختیار سازی و بهیکسان ای حذف شود، مسئلهچه نهاد قابل اعتماد واسطهچنان

روزرسانی دفاتر اطلاعات جهت به شود. فرآیندهای اعتبارسنجی و تأییداعضاء مختلف شبکه مطرح می

(. در این ساختار، سازوکار تفاهم Mattila, 2017متفاوت است ) بلوکیزنجیرهکل، در انواع مختلف 

شناخته  5های تفاهمها تحت عنوان الگوریتممیان اعضاء مختلف شبکه در جهت تأیید اطلاعات و تراکنش

                                                           
1 node 

2 wallet 
3double-spending   
4Open cloud  
5distributed consensus algorithms  
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مبتنی بر حل مجموعه معادلات  1ی مالی یا پاداشگیزهی اعضاء از طریق یک انشوند. رفتار صادقانهمی

 (.Back et al, 2017شود )ریاضی تضمین می

 3و الگوهای رمزنگاری کلید عمومی 2سازبخشد، توابع درهمدیگری که امنیت شبکه را ارتقاء می مؤلفه

که یک رشته ورودی  های ریاضی و یا توابع یک به یکی هستندساز )هش(، الگوریتمباشد. توابع درهممی

باشد که کنند. امنیت یاد شده از این حیث بالا میبیتی تبدیل می 256را به رشته خروجی با طول معین 

 (.Diffie, 2016های ورودی، نزدیک به محال است )تبدیل خروجی تابع هش به داده

کند. با نیز استفاده میاز الگوی رمزنگاری نامتقارن کلید عمومی  بلوکیزنجیرههمانطور که گفته شد، 

ای از اعداد یا حروف را نزد خود نگهداری استفاده از این روش، هر کاربر شبکه دو کلید مشتمل بر رشته

شود و دیگر، صورت شخصی و محرمانه نزد فرد نگهداری میکند: نخست کلید خصوصی است که بهمی

میان گذاشت. کلیدها دارای الگوی خاصی  توان آن را با سایر اعضای شبکه درکلید عمومی است که می

باشند که تنها بخشی که آن را رمزنگاری کرده است قادر به رمزگشایی متقابل آن از ارتباط ریاضی می

باشد. گیری از کلیدهای عمومی و خصوصی در شبکه، متضمن تأیید هویت کاربران میباشد. بهرهنیز می

آغازگر یک تراکنش را تأیید نماید چراکه تنها کلید عمومی تواند هویت عنوان نمونه، شبکه میبه

تواند پیام اصلی که رمزنگاری شده و امضای دیجیتال کلید خصوصی آغازگر تراکنش است که می

. در این مکانیزم، پیامی که توسط یک عضو با کلید 4آغازگر تراکنش، مؤید آن است را رمزگشایی نماید

باشد. تنها از طریق کلید خصوصی فرد مد نظر قابل رمزگشایی میعمومی مشخص ایجاد شده باشد، 

گیری از تعاملات همتا با بهره بلوکیزنجیرهبدیهی است که تمامی استانداردهای معرفی شده در سیستم 

 فرد رمزنگاری قابل عملیاتی سازی هستند.های ویژه و منحصر بهو تکنیک 5به همتا

 

                                                           
1reward   
2 hash functions 

3 public-key cryptography 

 گردد. یک امضای دیجیتال معتبر، به گیرندهامضای دیجیتال فرآیندی است که در آن صحت و اعتبار یک پیام دیجیتالی تایید می 4

تواند پیامی که ارسال کرده را انکار نماید. علاوه ی اصلی ارسال شده و فرستنده نیز نمیدهد که پیام توسط فرستندهاطمینان می

 .مانداز تغییر و دستکاری مصون میبر این، خود پیام نیز 

5 peer to peer  
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 بلوکیم زنجیرههای معماری سیستبندی روشطبقه

تواند معماری متفاوتی داشته باشد. کارکرد آن می متناسب با انتظار از نحوه بلوکیزنجیرهشبکه یا سیستم 

باشد. نودهای می  1، متشکل از دو گروه کاربران شبکه و کاربران اعتبارسنجبلوکیزنجیرههای سیستم

دریافت نمایند. ایشان همچنین قادر خواهند بود یک هایی را ایجاد کرده و یا توانند تراکنشکاربر می

کپی از دفتر کل را در اختیار داشته باشند. کاربران اعتبارسنج نیز مسئولیت توافق بر سر تغییرات دفتر کل 

صورت مقطعی ها و امکان تأیید اعتبار بهسیستم، دسترسی 2ی پیکربندیرا بر عهده دارند. با توجه به نحوه

را پیدا  3عمومی بلوکیزنجیرهشود. کلیه کاربران اینترنت امکان دسترسی به ول تعیین میشمو یا جهان

 خصوصی تنها کاربران مشخصی امکان دسترسی به شبکه بلوکیزنجیرهی مقابل، در کنند. در نقطهمی

 کنند.هدف را پیدا می

-که هر عضو شبکه، مینحویبههستند  5، کاملاً توزیع شده و غیرقابل سانسور4دفاتر کل غیر انحصاری

ها بپردازد. از طرفی دیگر، در دفاتر کل تواند در شبکه مشارکت داشته باشد و به اعتبارسنجی تراکنش

 باشند.تنها نودهای اعتبارسنجی مشخصی امکان دسترسی به شبکه را دارا می 6انحصاری

ان برای یکدیگر شناخته شده هستند و در دفاتر کل غیر انحصاری عمومی، کاربران و تأیید اعتبار کنندگ

های ریاضیاتی صورت بر این اساس، مدیریت دفاتر کل، مبتنی بر اعطاء پاداش از طریق حل الگوریتم

(. در دفاتر کل انحصاری خصوصی، هویت کاربران از طریق تبعیت از mattila et al,2017پذیرد )می

تأیید اعتبار کننده، شناخته شده و قابل اعتماد  شود. نودهایاحراز می 7اصول شناسایی هویت مشتری

-ی سیستم نمیهستند، بنابراین نیازی به طراحی ساختارهای مجدد و ثانویه جهت تضمین عملکرد بهینه

باشد. در حالت کلی، دفاتر کل انحصاری خصوصی سرعت بیشتری داشته و از کارایی و انعطاف بالاتری 

                                                           
1 validators 

2 configuration 

3 public blockchain 

4 Permissionless Ledgers  
5 censorship-resistant 

6 Permissioned ledgers  
7 know-your-customer 
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 mattila etباشد )نیز عدم تغییرپذیری و غیرقابل سانسور بودن آن میباشد و دلیل آن نیز برخوردار می

al,2017 نوع جدیدی از آن را تحت عنوان بلوکیزنجیره(. در حالت کلی، برخی معماران سیستم ،

 Zhengهایی از هر دو نوع آن را داشته باشد )تواند ویژگیکنند که میمعرفی می 1دوگانه بلوکیزنجیره

et al, 2018). 

به  بلوکیزنجیرهبندی کرد. با این رویکرد، ای آن نیز تقسیمتوان طبق اهداف توسعهرا می بلوکیزنجیره

عنوان شوند. بهبندی میهای خصوصی دستههای عمومی و کاربریبا کاربری بلوکیزنجیرهدو بخش 

منظور نقل و انتقالات طور خاص بهبه 3کوینای از خدمات مختلف ولی بیتبرای گستره 2مثال، اتریوم

 طراحی شده است.   4رمزارزپولی با استفاده از ابزار 

بندی کرد. معماری متن باز، تقسیم 6و منبع بسته 5توان در دو گروه متن بازرا همچنین می بلوکیزنجیره

خواهد ای آتی منتفع در اختیار عموم قرار خواهد گرفت و شبکه را از حیث مطالعات و پیشنهادات توسعه

کرد و هر گونه تغییری را در اختیار عموم خواهد گذاشت. معماری منبع بسته، همچون کسب و کارهای 

 افتد.کند و هرگونه تغییری در یک جریان خصوصی اتفاق میخصوصی عمل می

توان در را نمی بلوکیزنجیرههای عمومی معماری سیستم حلتوجه به این نکته حائز اهمیت است که راه

های وریتمامی کاربردها اثربخش دانست. بر این اساس، دقت در نوع معماری سیستم و انتخاب الگتم

 شود... میپذیری، کارایی و.های اساسی سیستم اعم از سرعت، مقیاستفاهم، منجر به تعیین ویژگی

 بلوکیهای اجماع در زنجیرهالگوریتم

پذیری، اسهای کلیدی از جمله مقیشبکه، مؤلفهشناسی موجود در خصوص تحقق بهترین تفاهم در روش

ق این تفاهم های مختلفی در خصوص تحقکند. روشها و... را تعیین میها، امنیت دادهسرعت تراکنش

 باشند. ها مزایا و معایب خاص خود را دارا میوجود دارد که هر یک از آن

                                                           
1 hybrids 

2 Ethereum 

3 Bitcoin 

4 cryptocurrency 

5 open-source 

6 closed-source 



 

90 
 

 توضیحات نماد عنوان ردیف

 PoW گواه اثبات کار 1

 روش، اعضاء اعتبارسنج جهت افزودن یک بلاک جدید به شبکه بادر این 

های تابع یکدیگر به رقابت در خصوص حل یک پازل که در حقیقت خروجی

 (.Back et al, 2017پردازد )باشند، میهش می

توان به نوعی یافتن ورودی با دانستن خروجی دانست. روش روش یاد شده را می

ی تصادفی )یک شماره 1به تولید یک نانسمورد استفاده قرار گرفته، 

 2ی بلوکیکبارمصرف( منجر خواهد شد که خروجی هش را از سر صفحه

 کند.دریافت می

درصد قدرت پردازشی  51چه برخی اعضاء بتوانند بیش از در این فرآیند چنان 

شبکه را در اختیار بگیرند، امکان حمله به شبکه را پیدا خواهند کرد که از آن 

درصد، نودهای  51کنند. در جریان حمله درصد یاد می 51ت عنوان حمله تح

ها را پیدا خواهند کرد امکان تغییر و بازنویسی تاریخچه تراکنش 3مخرب

(Muftic, 2017.) 

-برق می یکی دیگر از مسائل گواه اثبات کار، اتلاف زیاد منابع واقعی همچون

 1بیش از  کوین و اتریوم،ی بیتهعنوان مثال، ادعا شده است که شبکباشد. به

 ,Ethereum wikiاند )افزاری استفاده کردهمیلیون دلار منابع برقی و سخت

2017.) 

 POS گواه اثبات سهام 2

صادفی های محاسباتی را با یک فرآیند گزینشی تگواه اثبات سهام، فعالیت 

میزان جایگزین نموده است که شانس حل پازل را با یک نسبت مشخصی از 

بلوک بستگی  برد. بر این اساس، احتمال ایجادثروت تأیید اعتبار کننده بالا می

ده است گذاری کرای داشته که یک نود خاص، در شبکه سرمایهبه میزان سرمایه

(Castor, 2017.) 

 ,Pilikingtonبا سرعت بیشتری را ارائه دهد ) بلوکیزنجیرهتواند این روش، می

ی هانرژی به مراتب کمتری نیاز داشته و احتمال وقوع حمل( که مصرف 2017

 درصد را کاهش دهد. 51

                                                           
1 nonce 

2 block header 

3 malicious nodes 
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ازش و یا ساز احتمال وقوع  گیری از مبانی نظریه بازیدر این جریان با بهره

 نماید.حملات مخرب پیشگیری می

3 
تحمل خطای 

 بیزانس عملی
PBFT 

ران در لامپورت و همکااین الگوریتم ریشه در مطالعه خطای بیزانس که توسط 

 ,lamport et alی علوم رایانه منتشر شده است، دارد )ای در زمینهیک مقاله

2017.) 

هایی هستند که با این الگوریتم بلوکیزنجیرهنمونه  3و ریپل 2، استلار1هایپرلجر

 کنند.کار می

-ممدل تحمل خطای بیزانس عملی شکل نوینی از ایجاد بلوک جدید در سیست

یری ی است که مبتنی بر تفاهمات بر اساس الگوهای رأی گبلوکیزنجیرههای 

 باشند.می

-بلوکیزنجیرهتواند کارایی بیشتری را نسبت به تحمل خطای بیزانس عملی می

 های عمومی غیر انحصاری فراهم آورد.

باشد این الگوریتم مستلزم اجماع بیش از دو سوم نودهای درستکار شبکه می

(Baliga, 2017.) 

4 
اثبات سهام 

 نمایندگی شده
DPoS 

مور اگزینند تا عهده دار در این الگو، اعضاء شبکه نمایندگانی را برمی

 ها باشند.اعتبارسنجی بلاک

ز این گزینش این سیستم بر اعتبار بنا شده و نودهای مخرب و غیر قابل اطمینان ا

 خارج میشوند.

ید دید، باعث افزایش سرعت تأیاین فرآیند گزینشی ایجادکنندگان بلاک ج

 (.Bitshares, 2017شود )ها میتراکنش

مشابه گزینش انجام شده در خصوص ایجادکنندگان بلاک، سهامداران در 

صوص خکنند تا مسئولیت تنظیم قوانینی در شبکه، نمایندگانی را تعیین می

ی هر بلاک ای بلاک، تعداد تراکنش به ازها، اندازهها، کارمزد تراکنشپروتکل

 و... را عهده دار شوند.

                                                           
1 Hyperledger 
2 Stellar 

3 Ripple 
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5 
تفاهم بیزانس 

 متعهد شده
FBA 

ی است فعالیت اعضاء شبکه متکی به مجموعه کوچکی از تأیید اعتبار کنندگان

 (.Cryptorials, 2017باشند )که مورد اعتماد شبکه می

یید پذیرند که قبلاً توسط تأهایی را میدر این فرآیند، اعضاء تراکنش

 اعتبارکنندگان مورد اعتماد ایشان مورد پذیرش واقع شده است.

س متعهد های مختلف تفاهم بیزانریپل و استلار دو پروتکلی هستند که از مدل

 کنند.شده استفاده می

افتد. ابتدا کاربران یک ی ریپل، اجماع طی چند مرحله اتفاق میدر شبکه

دهند. سایر نودها در شبکه قرار میایجاد کرده و آن را  1ای از نامزدهامجموعه

دهند و مجموعه نامزدهای مورد نظر را مبتنی بر رأی ها رأی میبه تراکنش

کند که مجموعه کنند. این فرآیند تا جایی ادامه پیدا میاکثریت انتخاب می

 آراء را کسب نماید. %80نامزدها نهایی شده و بیش از 

رش واقع نماید. یک بلاک زمانی مورد پذیاستلار نیز الگوی مشابهی را طی می

ه تفاهم بشود که اکثریت تأیید اعتبار کنندگان یعنی تعداد نودهای کافی، می

 دست یابند.

6 
گواه اثبات 

 2اعتبار
PoAu 

چند عضو  با گواه اثبات اعتبار، مجوز خاصی را در اختیار یک یا بلوکیزنجیره

 دهد.قرار می بلوکیزنجیرهجهت تغییر در 

این  کنند و بلاک جدید توسطاعضاء شبکه به نودهای معتبر خود اعتماد می

ه این مجموعه تواند با مکانیسم رأی گیری بگردد. هر نود نیز مینودها ایجاد می

 (.Eurelectric, 2017اضافه شود )

 دهد.گر قرار میاین روش یک الگوی متمرکز در اختیار نهادهای تنظیم

ها و یت دادههایی است که امنی این الگوریتم، در زمینهادهاز جمله موارد استف

 (.Castor, 2017همگرایی فرآیندها قابلیت ریسک را ندارند )

                                                           
1 candidate set 

یکی از مصادیق این موضوع  باشد.های فعال در بخش انرژی مطلوب میاین روش با توجه به متمرکز بودن ساختار آن برای بنگاه 2

ثانیه بوده و در هر ثانیه قابلیت انجام هزاران  4تا  3شمار آورد که زمان تأیید آن در حدود انرژی وب به بلوکیزنجیرهتوان را می

 باشد.تراکنش را دارا می
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7 
گواه اثبات زمان 

 گذشت
PoET 

که بتواند  باشدی یک الگوریتم اجماع عادلانه میدنبال توسعهاین الگوریتم به

رفه صلحاظ مصرف انرژی نیز به هزاران نود را شامل شده و در عین حال از 

 باشد.

صادفی تاین الگوریتم از یک فرآیند ایجاد بلاک جدید، مبتنی بر فرآیندهای 

ذیر پها امکانCPUگیری از نسل خاصی از کند که این مهم با بهرهتبعیت می

 (.Buntinx, 2017است )

ردازشگر از یک پ 1نودهای تأیید اعتبار کننده یک درخواست مبنی بر زمان وقفه

کنند. نودهایی که کوتاهترین زمان وقفه را پیشنهاد دهند، مرکزی دریافت می

 (.Herting, 2017بلاک جدید را ایجاد خواهند کرد )

8 
گواه اثبات انجام 

 فعالیت
PoAc 

واه اثبات ای از گنوعی آمیزهگواه اثبات فعالیت یک پروتکل ترکیبی است که به

 کار و گواه اثبات سهام است.

گواه  است، توسط استخراج کنندگان همانند الگوی بلاک که خالی از تراکنش

ندگان شود. سپس بلاک توسط گروهی از تأیید اعتبار کناثبات کار ایجاد می

وند، شصورت تصادفی مبتنی بر میزان سهام ایشان در شبکه انتخاب میکه به

 د.شونهایی می شود و تأیید اعتبار بلاک با تأیید این گروه،تأیید می

شود. گواه اثبات چنانچه نودها در دسترس نباشند، گروه جدیدی انتخاب می

انجام فعالیت، مزایا و معایب گواه اثبات کار و گواه اثبات سهام از قبیل مسئله 

 (. ,2016Eyalرا در خود دارد ) 2اتلاف انرژی و احتمال تأیید اعتبار مجدد

 

 انرژیبلوکی در بخش کاربرد زنجیره

( بر این باور هستند Engerati, 2017های تولیدکننده )( و بنگاهBurger et al, 2018گر )نهادهای تنظیم

های پیش روی صنعت انرژی، ارائه کند. هایی را برای رفع چالشحلتواند راهمی بلوکیزنجیرهکه 

قادر به ارتقاء کارایی  بلوکیزنجیره( معتقد است که فناوری Burger et al, 2018آژانس انرژی آلمان )

را شتاب  3های اینترنت اشیاءتواند توسعه پلتفرمفرآیندهای اخیر حاکم بر بخش انرژی بوده و همچنین می

                                                           
1 Waiting time 

2Double-signing  
3 IoT 
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ی انرژی و تمرکززدایی از تبادلات انرژی ایجاد نماید. 1هایی در تبادلات همتا به همتابخشیده و نوآوری

ظرفیت  بلوکیزنجیرهاند که تکنولوژی خیر خود به این نکته اشاره نمودهعلاوه بر آن، ایشان در گزارش ا

ها های تولید کننده و هزینهو کارهای نوپا و فناورانه، بنگاههای فعلی کسب بهبود و ارتقاء قابل توجه شیوه

نرژی، های ا(. در این میان، سیستمBurger et al, 2018باشد )و خدمات مشتریان این بخش را دارا می

 گیرند.ی فناوری اطلاعات و ارتباطات قرار میتحت تأثیر تحولات بزرگی همراستا با تحولات حوزه

ین است اهای انرژی، سازی سیستمهای عمده در خصوص پیشرفت تمرکززدایی و دیجیتالیکی از چالش

ح شده در این ی طرسازی شرایط موجود با ادبیات نظری پیشرفتهکه این فرآیند، مستلزم تحقیق و بومی

های حل راه بلوکیزنجیرهباشد. تحقیقات انجام شده در این خصوص، حاکی از آن است که خصوص می

 ,Konashevychدهد )ها  ارائه میهای انرژی و ریزشبکهکاربردی را در جهت کنترل و مدیریت سیستم

خدمات  کوچک، فرآیندهای توزیع،های تجدیدپذیر در مقیاس (. همگرایی تولیدکنندگان انرژی2017

ه در حال کنندگان نهایی در بازار انرژی از مهمترین مسائلی است کمتنوع و مشارکت واقعی مصرف

قدند ( معتMylrea, 2017حاضر در بخش انرژی در دست مطالعه و اقدام قرار دارد. برخی محققین )

و متقاضیان در  اهم نماید که عرضه کنندگانفر تواند پلتفرمی نوآورانه جهت مبادله، میبلوکیزنجیره

زارهای تواند باهمچنین می بلوکیزنجیره(. Mengelkamp, 2017به مبادله بپردازند ) P2Pیک بستر 

به کاهش  توان(. از مهمترین مزایای این روش میPonson et al, 2018محلی انرژی را تقویت نماید )

ز طرفی دیگر، های موجود پرداخت. امربوط به ارتقاء شبکه هایای و همچنین هزینههای واسطههزینه

دیریت دقیقی شود و عرضه و تقاضی انرژی نیاز به مهای فیزیکی تحویل میانرژی هنوز از طریق شبکه

باشد. بر اساس گزارشی که از جانب های تکنولوژیکی میدر خصوص محدودیت

ی از عرضه ی شفافتواند بیشینهمی بلوکیزنجیره ( منتشر شده است،Eurelecteric, 2017یوروالکتریک)

و بازارهای منعطف  IoTگیری از کاربردهای چه بهرهای انرژی در اختیار قرار دهد. چنانو تقاضای منطقه

بکه و تواند تاب آوری شمی بلوکیزنجیرهموضوع بحث این پژوهش، شتاب بیشتری به خود بگیرد، 

 (. Mylrea, 2017شد )همچنین امنیت عرضه را بهبود بخ

                                                           
1 P2P  
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ش انرژی ارائه های بخهای مفیدی را برای چالشحلتواند راهمی بلوکیزنجیرهچه گفته شد، بنا بر آن

نرژی، ارتقاء امنیت اسازی فرآیندهای مربوط به بخش تواند از طریق بهبود و بهینهمی بلوکیزنجیرهنماید. 

 ماید. نتر در بخش انرژی کمک و تعادل مطلوب شبکه و... امنیت عرضه را بالا برده و به ثبات

ردهای های آتی، به مهمترین کاربردهایی که در مطالعات و در بعد نظری در خصوص کاربدر بخش

 اند، اشاره شده است.در بخش انرژی مورد بررسی قرارداده بلوکیزنجیره

 انرژی های فعال در بخشدر فرآیندهای اجرایی شرکت بلوکیزنجیرههای ظرفیت

های عالیتهای کاری مختلفی از مجموعه ف، قابلیت کاربردی سازی در حوزهبلوکیزنجیرهتکنولوژی  

 رد ذیل اشاره نمود:توان در مواای از آن را میباشد که خلاصههای فعال در بخش انرژی را دارا میبنگاه

 صورتها بهابی صدور صورتحستواند در زمینهمی بلوکیزنجیرهها: صدور صورتحساب 

های ابلیتقتوانند از های فعال در بخش انرژی می( و بنگاهIndigo, 2017خودکار مؤثر باشد )

 ,Dalد )های نوین پرداخت منتفع گردنهای خرد و پلتفرمی پرداختدر زمینه بلوکیزنجیره

2017.) 

 کنندگان، مصرف تواند با توجه به الگوی مصرف انرژیفروش و بازاریابی: الگوهای فروش می

(. ترکیب Burger et al, 2018تمایلات شخصی و مسائل زیست محیطی، متنوع باشد )

تواند الگوهای ، می 2همچون یادگیری ماشین  1های هوش مصنوعیو تکنیک بلوکیزنجیره

های آتی انرژی اثربخش مصرف انرژی مصرف کنندگان را آشکار نموده و در برنامه ریزی

 بود.

  ختار تواند سابر فرآیندهای فروش، می بلوکیزنجیرهبازار: حاکمیت تکنولوژی مبادله و

 ,Mustafa(، تبادلات حوزه انرژی )Burger et al, 2018بازارهای عمده فروشی انرژی)

( را تحت الشعاع قرار دهد. در Grewal, 2017( و پوشش ریسک در حوزه انرژی )2016

ی پاک هان بستری قابل قبول در جهت مبادله انرژیعنوابه بلوکیزنجیرهحال حاضر سیستم 

(Dal, 2017.در جوامع جهانی مورد قبول واقع شده است ) 

                                                           
1 Artificial intelligence 
2 machine learning 
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  :و  های غیرمتمرکز انرژیتواند کنترل و مدیریت سیستممی بلوکیزنجیرهخودکارسازی

نرژی که (. تطابق بازارهای محلی اBurger et al, 2018ها را بهبود بخشد )همچنین ریزشبکه

الگوهای  های توزیع شده،اند و یا پلتفرمانرژی در سطوح محلی حاصل شده P2Pاز مبادلات 

  (.Indigo, 2017مدیریتی عرضه و تقاضای انرژی را دچار تحولات شگرفی خواهد نمود )

 میان تجهیزات  اری ارتباطتواند در برقرمی بلوکیزنجیرهها و انتقال داده: کاربردهای ریزشبکه

جهیزات ت(. Burger et al, 2018سازی به ایفای نقش بپردازد )هوشمند، انتقال داده و ذخیره

 هایها شامل حسگرهای پیشرفته، تجهیزات مدیریت شبکه و سیستمهوشمند در ریزشبکه

 باشد. های هوشمند و... میمدیریت انرژی، پایشگرهای انرژی خانه

 ری های رمزنگاها در این فرآیند با تکنیکمحافظت از تراکنش یت هویت:امنیت و مدیر

 ویتهتواند یک بستر امن و قابل اعتماد جهت مدیریت می بلوکیزنجیرهشوند. تضمین می

 (.Andonia et al,2019فراهم آورد )

  :خود هایها در یک سرور مرکزی، ظرفیتدر عوض تمرکز داده بلوکیزنجیرهاشتراک منابع 

 ,Dalآورد )یگذاری منابع میان کاربرهای متنوع فعال در شبکه فراهم مرا از طریق به اشتراک

2017.) 

 شفافیت را به  ها و فرآیندها در این ساختار، غیر قابل تغییر بوده وی تراکنششفافیت: سابقه

روز شکایات ببخشد و از ی اعتماد را در بازار بهبود میهمراه دارد که از این طریق، مسئله

 (.Andonia et al,2019آورد )گیری به عمل میحقوقی پیش

وارد ذیل توان به شرح مدر بخش انرژی را می بلوکیزنجیرهبر این اساس، اهم کاربردهای فناوری 

 دانست:

 مبادلات عمده فروشی انرژی و بخش عرضه (1

ی مختلف حاکی از آن است که های زمانهای انجام شده از دورنمای جهانی انرژی در افقبینیپیش

های فسیلی شامل نفت، گاز طبیعی و زغالسنگ، تقاضای انرژی اولیه افزایش خواهد یافت و سوخت

شان در ترکیب جهانی انرژی همچنان سهم غالب را در تقاضای انرژی اولیه خواهند علیرغم کاهش سهم
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ساماندهی بازارهای انرژی در سطوح منظور (. بر این اساس به1396هوش نژاد، داشت )منظور و کهن

 های نوین بهره گرفت.توان از فناوریالمللی و همچنین بازارهای داخلی، میبین

فروشی عمده 1های تجاری خودگردانتواند روشدر بخش انرژی می بلوکیزنجیرهیکی از کاربردهای  

حضور نهاد واسط را مانند  ایست کهباشد. بازارهای عمده فروشی انرژی، متشکل از روابط پیچیده

ها ها، گزارش دهندگان قیمت، فراهم کنندگان لجستیک، بانکای، بورسها، تاجران واسطهکارگزاری

 گران هستند.و تنظیم

برای مشارکت کنندگان در مقیاس  2های اصطکاکیها، باعث ایجاد هزینهسرعت پایین انجام تراکنش

دارند، خواهد شد. تکنولوژی دفاتر کل توزیع شده به  کوچک و توزیع شده که در بازار مشارکت

کنندگان خرد را در یک سیستم تجاری سازی فرآیندهایی منجر خواهد شد که متقاضیان و عرضهعمومی

(. همچنین بخش حمل و نقل Grewal, 2017دهد )ها به یکدیگر پیوند میخودکار و با حذف واسطه

ه رشد اقتصاد جهانی و رشد جمعیت دو عامل اصلی تقاضای انرژی باشد چرا کای مینیازمند توجه ویژه

(. هر عامل اقتصادی به 1396نژاد، هوشویژه در بخش حمل و نقل هستند )منظور و کهنطور کلی و بهبه

کنندگان از سطح تقاضای بینی مصرفهای ارائه شده در شرایط بازار که مبتنی بر پیشیافتن بهترین قیمت

ثبت  بلوکیزنجیرهباشد، خواهد پرداخت. توافق میان خریدار و فروشنده در قطع زمانی میخود در یک م

طور خودکار در صورت تحویل کالا صورت ها بهگردد. پرداختشود و زمان تحویل نیز مقرر میمی

-قرا میها نیز در اختیار تمام کاربران ها و اطلاعات مربوط به این تراکنشخواهد پذیرفت. تمامی داده

ها و گری روابط میان اعضاء مختلف بازار از جمله کارگزاران، بورسگیرد. در این صورت تنظیم

 باشد.های بنیادین میهای مبادلاتی مستلزم بازبینیشرکت
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ها این است که باشد. یکی از مهمترین این چالشهایی میتحول ساختار به شرح یاد شده دارای چالش

های کمتری در لحظه نسبت به ساختارهای سنتی الکترونیکی قابلیت ، تراکنشبلوکیزنجیرهدر ساختار 

تفاهم در شبکه استفاده هایی که از الگوریتم اثبات کار جهت رسیدن به انجام دارند. این موضوع در شبکه

کوین که بزرگترین کریپتوکارنسی اجرایی شده ی بیتعنوان مثال، شبکهباشد. بهتر میکنند پر رنگمی

 ,Andoni et alتراکنش را به انجام برساند ) 10باشد قادر است در هر ثانیه تنها می بلوکیزنجیرهمبتنی بر 

های الکترونیکی زاران تراکنش در ثانیه از طریق سیستم( و این در حالیست که در شبکه بانکی ه2019

هایی مانند که در شبکه تحمل خطای بیزانسباشد. گواهی اثبات سهام و سیستم سنتی در حال انجام می

 بازیگران عمده ذخیره سازها

بلوکیزنجیره  کنشگران شبکه 

مشتریان بخش 

 صنعتی

مشتریان بخش 

 خانگی

 پلتفرم تبادل

ساختار بازار مبتنی بر 

 بلوکیزنجیره

 کارگزاری ها

 بانک ها

 بازیگران عمده

 کنشگران شبکه

بازار خرده 

 فروشی

 کنشگران میانی

مشتریان بخش 

 صنعتی

مشتریان بخش 

 خانگی

 ذخیره سازها

 بازار اخیر ساختار 

 انرژی

 پرداخت

 داده
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سازی آن نیازمند هایی را برای رفع این چالش پیشنهاد دهد که اجراییحلتواند راهجاری است می 1اتریوم

 باشد.مچنین آزمایشات بسیار دقیقی در این خصوص میانجام مطالعات و ه

باشد. از دت میمدومین چالش نیز در این خصوص ناظر به تغییر ساختارهای یاد شده در افق زمانی کوتاه

یی که در هاتوان اقامه کرد این است که در حال حاضر، پروژهجمله شواهدی که برای این ادعا می

زار نرژی در حال آزمایش هستند، تنها یک مصداق جزیی از کل بادر بخش ا بلوکیزنجیرهخصوص 

 باشد.شتری میهای به مراتب بیاند ولی انتقال کل این ساختار، دارای پیچیدگیانرژی را هدف گرفته

 IoTهای سازی و پلتفرمدیجیتال (2

نوظهور همچون های تواند ناظر به زمینهدر بخش انرژی می بلوکیزنجیرهبرخی دیگر از کاربردهای  

 ,Stojkoskaهای هوشمند باشد )های اینترنت اشیاء و توسعه فناوری اطلاعات همچون خانهپلتفرم

های همتا به همتای دیجیتالی را تسهیل نماید. بر این اساس نیز تواند تراکنشمی بلوکیزنجیره(. 2017

هیزات را راه اندازی نماید. پیش و تبادل اطلاعات میان تج 2خواهد توانست ارتباطات ماشین به ماشین

 2020باشد تا سال ها در حال افزایش میها حاکی از آن است که تجهیزات هوشمند که تعداد آنبینی

(. در بخش انرژی، Burger et al, 2018خواهند توانست از طریق اینترنت به یکدیگر متصل شوند )

باشند در صنعت برق در حال ظهور می 3گیری هوشمندهای نوین مانند تجهیزات اندازهاغلب این فناوری

(Jaradat, 2015که مطالعه )نماید. تر میی پیرامون آن را بیش از پیش ضروری 

ق همگرایی های مدیریتی در بخش انرژی را از طریگذار به سمت بسترهای دیجیتالی پیشرفته، هزینه

های گیریم(. تصمیMattila et al, 2017دهد )ها کاهش میافزارها و دادهافزارها، نرمهوشمند سخت

های کارای سیستم های مورد نیاز عملکردتواند منابع و هزینهشده میهای توزیعمحلی و کنترل و نظارت

 (.Mattila, 2017ی انرژی را بهینه نماید )آینده
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 مبادلات همتا به همتا و غیر متمرکز  انرژی (3

تواند راه می بلوکیزنجیره(، Burger et al, 2018های انرژی )در بخش های سهامداراننظر به دیدگاه 

ساز رههای ذخیهایی را در خصوص مدیریت خدمات مربوط به بخش تقاضای انرژی، مدیریت سیستمحل

توان شکل صحیحی یمهای غیر متمرکز انرژی ارائه نماید. مبادلات همتا به همتا را انرژی و کنترل سیستم

ی از صنعت توان یکی از کاربردهایهای غیر متمرکز انرژی قلمداد کرد. این موضوع را میاز بازار

بازارهای انرژی  های مبادله درطور طبیعی تبادلات مستقیم میان طرفبه شمار آورد که به بلوکیزنجیره

 سازد.میار کنندگان میانی، تولیدکنندگان انرژی و... را برقرکنندگان نهایی، مصرفاعم از مصرف

 بلوکی در بخش انرژیگیری از فناوری زنجیرههای کلیدی بهرهچالش

های  زیاد پروژهباشد و شمار نسبتاً ای در بخش انرژی میدارای کاربردهای گسترده بلوکیزنجیرهفناوری 

وسط تدر حال مطالعه و اجرا در خصوص کاربردهای فناوری دفاتر کل توزیع شده در بخش انرژی 

یی هستند که در هاها نیز پروژهباشد. بیشتر این پروژههای مختلف نفتی، گواهی بر این مدعا میشرکت

ی عملیاتی فراهم هاباشند که مقدمات را برای ورود به عرصهنحوی میحال مطالعات و آزمایشات اولیه به

 داده شود. ها پاسخهای فراوانی در این زمینه وجود دارد که میبایست به آننمایند؛ چرا که پرسش

ری، سرعت و پذیهایی چون مقیاسرود که مؤلفهانتظار می بلوکیزنجیرهی نخست، از فناوری در وهله

ورد. تحقیقات امنیت را در خصوص کاربردهای پیش گفته برای صنایع فعال در بخش انرژی به ارمغان بیا

دار است، در ای برخوراز اهمیت ویژه چهی الگوهای اجماع، همچنان در جریان بوده ولی آندر زمینه

ای گواه اثبات هباشد. الگوریتمهای عملیاتی مینظر گیری هزینه فرصت هر یک از این الگوها در عرصه

ند. بر این اساس، بر هستکار، بسیار مناسب و امن هستند ولی از سویی دیگر، سرعت پایینی داشته و انرژی

-ان مقیاستواه اثبات سهام حرکت کردند و دلیل آن را نیز میتوسعه دهندگان، به سمت الگوهای گو

پیشرفت های  توان به راستی ادعا کرد که تمامیپذیری، سرعت و کارایی انرژی بیشتر عنوان کرد. می

ذیرد. توسعه پحاصله در این مجال با هدف ارتقاء سطوح امنیت و استانداردهای تمرکز زدایی صورت می

تفاهم و  گزینش بهترین الگوریتم در بخش انرژی با چالش بلوکیزنجیرههای دهندگان اخیر کاربرد

انداز شممعماری سیستم مواجه هستند و این در حالی است که دید روشن و درستی از نمای کلی و چ

 های مرتبط با آن داشته باشند. آینده صنایع مربوطه و همچنین بخش
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قدماتی در بخش انرژی، فازهای م بلوکیزنجیرهولوژی بر این اساس، واضح است که کاربردهای تکن

ین مهم، مستلزم باشد که امطالعاتی خود را پشت سر گذاشته و در حال گذار به مراحل اجرا و عملیات می

خیر همچون ای باشد. برخی بسترهای توسعه یافتههای عملیاتی آن میتری در خصوص جنبهاهتمام جدی

(. Eurelectric, 2017تواند هزاران تراکنش در لحظه را به ثبت برساند)انرژی وب می بلوکیزنجیره

ه با تأیید سریع های آتی این بسترها باعث تطابق بیشتر این تکنولوژی با بخش انرژی خواهد شد کتوسعه

ا برای فعالان ها در لحظه، امکان مانور بیشتری رها و همچنین ثبت تعداد بیشتری از تراکنشتراکنش

 م خواهد آورد.فراه

مالی عدم سازی این بستر در برابر خطرات احتهای محتمل در این خصوص، مقاومیکی دیگر از چالش

رد نادرست همچنین با خطر عملک بلوکیزنجیرهباشد. های سایبری میطراحی بهترین معماری یا حمله

باشد. دارا می تر راای بزرگهسازی در مقیاسها در مراحل ابتدایی مطالعه و آزمایش جهت اجراییطرح

در این  نویسی است که بروز خطاهایی خاصنیازمند الگوهای جدید برنامه بلوکیزنجیرهاکوسیستم 

 جریان محتمل است.

ملیاتی ی عترین نسخهعنوان قدیمیکوین بهی بیتدر خصوص احتمال وقوع حملات سایبری، شبکه 

ها همچون رمنسبتاً بالایی برخوردار است ولی سایر پلتف ، از مقاومتبلوکیزنجیرهی شده روی شبکه

همیت بسیار بالایی اتریوم در گذشته، حملاتی را تجربه کرده اند. بر این اساس، مقاومت این ساختار از ا

 های حساس همچون انرژی برخوردار است. خصوص در زیرساختبه

شاره کرد. ی آن اهای بالای توسعههزینهتوان به می بلوکیزنجیرهی های مهم حوزهاز دیگر چالش

ولی ممکن  جویی کندها صرفهتواند در هزینههای واسط میبا حذف حلقه بلوکیزنجیرهصحیح است که 

ر نبوده و فاقد ها، راهکارهای پیشنهادی آن در حال حاضر از مزیت رقابتی برخوردااست در برخی زمینه

 توجیه اقتصادی باشد.       

شوند ولی های پایینی تبادل می، اطلاعات با هزینهبلوکیزنجیرهدر شرایط جاری با استفاده از فناوری 

 ,PWCافزاری و انرژی است )های بالای سختی هزینهاعتبارسنجی و تأیید اطلاعات، در  بر دارنده

توانند این مسئله را در آینده حل کنند.گواهی اثبات اعتبار می ( گواهی اثبات سهام و2017
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 بلوکی و اوراق بهادار دیجیتال در بازارهای کاغذی های بالقوه فناوری زنجیرهظرفیت

را برای نوآوری  بلوکی، زمینهبازخوانی مناسبی از فناوری زنجیرهظرفیت ایجاد شده در حوزه رمزارز و 

لی در مناسبات های پولی و ماهای مختلف فراهم ساخت. با توجه به ادعای رفع نیاز به واسطهدر حوزه

ی تأمین مالی و مالی و اقتصادی در جریان تجارت توسط مبدعان حوزه یاد شده، الگوی نوینی از ابزارها

ادر به رفع تدریجی قخود  الات پولی در سطح پدیدار گشت که با اتکاء به ذات و ماهیت فناورانهنقل و انتق

 باشد.های پیش روی صنایع خصوصاً در کشورهای در حال توسعه میمحدودیت

اوراق »میلادی شکل گرفت، تحت عنوان فرایند  1970های یکی از الگوهای تأمین مالی که از حدود سال

-معرفی شد. تبدیل دارایی به اوراق بهادار فرایندی است که به موجب آن دارایی« 1هادارایی بهادارسازی

شوند و مبتنی بر یک ها متصور بود، توسط بانی تجمیع میتوان جریان نقدی برای آنهای پایه که می

ری با پشتوانه شوند. واسط، اوراق بهاداو غیر قابل برگشت به یک نهاد واسط فروخته می 2معامله معتبر

فروشد و وجوه حاصله از گذاران در قبال دریافت پول نقد مینماید و به سرمایهها منتشر میاین دارایی

-al-Bashir & alنماید )های پایه به بانی پرداخت میاین معامله را در ازای بهای خرید دارایی

Amine,2012های توانند به دارایید فقط میگذاران برای دریافت اصل و فرع سرمایه خو(. سرمایه

 (.1394خریداری شده رجوع نمایند و حق مراجعه به بانی را ندارند )شیروی و رحمانی، 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 Securitization  

2 True sale 

گذارانسرمایه نهاد واسط بانی  
هاداراییفروش  فروش اوراق  

 هافرایند اوراق بهادارسازی دارایی

 (1396مقدم، منبع: )نجفی
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های رهنی است که بهادارسازی به دو شیوه قابل انجام است. شیوه نخست با پشتوانه وامدر حالت کلی، 

 2ABSشود. شیوه دوم نیز با پشتوانه دارایی است که به شناخته می 1MBSدر ادبیات مالی متعارف به 

انجام است های مشهود و غیرمشهود قابل بهادارسازی با پشتوانه داراییموسوم است که این شیوه از اوراق

هایی که برخی از این مصادیق در خصوص انطباق با مبانی شریعت در (. پیرو چالش1395)پرندک، 

 3کنند، اوراق بهادارسازی از طریق ابزار مالی جدیدی تحت عنوان صکوککشورهای اسلامی  پیدا می

های شرعی منتشر پذیرد. صکوک در واقع اوراق بهاداری هستند که بر اساس یکی از قراردادصورت می

باشد شوند. این اوراق بیانگر مالکیت مشاع دارندگان آن نسبت به دارایی مبنای انتشار آن میمی

تواند بر مبنای قراردادها و عقودی باشد که اوراق بر مبنای ی صکوک میبندمیتقس(. 1391)موسویان، 

های فنی و شار صکوک و یا ویژگیهای موضوع انتشود یا بر مبنای ماهیت و نوع داراییآن منتشر می

هایی که پیش روی این ابزار (. به موجب چالش1396تجاری خود اوراق باشد )یارمحمدی و همکاران، 

های پیش تر است. چالشمالی قرار دارد، سهم این نوع از تأمین مالی در مقایسه با سایر کشورها پایین

یش هزینه تمام شده تأمین مالی، شفافیت در نحوه روی توسعه و کارکرد بهینه این اوراق موجب افزا

گردد )صلواتیان توزیع منافع مالی حاصل از انتشار اوراق و در نهایت طولانی شدن فرایند انتشار اوراق می

(. از طرفی دیگر باید به این موضوع عنایت داشت که توفیق ابزارهای نوین مالی 1398آبادی، و دولت

کنشگران اقتصادی، وابسته به سه عامل قانونی بودن، کارا بودن و مقبول واقع شدن در بستر تعاملات 

 (. 1398باشد )موحد، می

گردد که به دنبال افزایش هزینه تمام شده تأمین های اشاره شده، این برداشت حاصل میدر پی گزاره

الشعاع قرار گرفته ت این ابزار تحتمالی، شفافیت در نحوه توزیع منافع مالی و فرایند انتشار اوراق، مقبولی

های موجود در فضای ها و نااطمینانیاست. از طرفی دیگر عدم چابکی فرایندهای بورس و همچنین تکانه

ها و مؤسسات مالی از کارایی این الملل در خصوص نقل و انتقالات مالی با استفاده از خدمات بانکبین

رسد. سازوکارهای اجرایی این روش تأمین مالی ضروری به نظر می ابزار کاسته است. بنا بر این بازطراحی

                                                           
1 Mortgage Security Backed 

2 Asset-Backed Security 

3 Sukuk 
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های الگوی تأمین مالی از طریق ای باشد که علاوه بر حفظ مزیتفرایند طراحی شده میبایست به گونه

-های اجرایی آن را به کمینه مقدار خود برساند. به عبارتی دیگر میها، چالشاوراق بهادارسازی دارایی

تر نسبت به های اخیر، زمینه را برای معرفی ابزارهای متکاملرد که رشد فناوری در دههتوان ادعا ک

 ابزارهایی همچون صکوک مساعد ساخته است.

وکارها، بلوکی و ارتباط آن با کسبدر پی تقویت و تکمیل ادبیات و مبانی نظری در حوزه فناوری زنجیره

نظران و خبرگان این حوزه بر این باور هستند که فرایندهای تبدیل دارایی به اوراق بهادار قابلیت صاحب

بلوکی دارند. این فناوری ضمن رویکرد تمرکز زدایی های مبتنی بر زنجیرهانطباق بسیار بالایی با پلتفرم

-، ناشر، امین، مؤسسات رتبهخود، ساختار معادلات بازارهای مالی میان دارندگان اوراق، مالکان دارایی

در نسل نوین اوراق  (.Deloitte, 2017گر را در هم شکسته است )بندی و حتی نهادهای تنظیم

شوند که به سازی میبلوکی تعریف و معادلصورت دیجیتالی در زنجیرههای پایه بهبهادارسازی، دارایی

ها فرایندی است سازی داراییشود. توکنیزه کردن یا دیجیتالاین فرایند توکنیزه کردن دارایی گفته می

بلوکی که طی آن حقوق مربوط به یک دارایی خاص، به یک توکن دیجیتال معادل در بستر زنجیره

همتا مبادلات همتابه گیری از قابلیتها به دلیل بهره(. استفاده از این توکنIBM,2019)شود تبدیل می

عرضه 

کننده 

های توکن

گذاران سرمایه

 اولیه

صرافی 

های 

 رمزارزی

خریداران 

ها در توکن

 بازار ثانویه

 قرارداد هوشمند

 های بهادارتوکننحوه گردش 
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تر نموده رنگباشد، مرزهای جغرافیایی و سیاسی را کمهای مالی متعارف میکه جایگزینی برای کانال

مصداقی  ها که در واقعمرزی فراهم نموده است. این توکنهای بیشتری برای معاملات برونو فرصت

باشند به دلیل ماهیت غیرمتمرکز خود این ظرفیت را دارند که ضمن رفع نواقص خاص از رمزارزها می

 های نوینی را در اختیار قرار دهند.جاری، بازارهای جدیدی ایجاد کرده و فرصت

ری هستند که ها در واقع اوراق بهادااین توکنوع از اوراق بهادار رمزینه هستند. یک ن 1های بهادارتوکن 

های عرضه اوراق اند و از طریق پلتفرمبخشی شدهای، چارچوبگری جهانی یا منطقهتحت اصول تنظیم

ها نمایانگر حق و ادعای دارندگان آن نسبت گیرد. این توکندر اختیار کاربران قرار می 2بهادار دیجیتال

های قراردادهای هوشمند ثبت شده و توکنباشد. حقوق یاد شده در قالب به دارایی خاص پایه توکن می

های رمزارزی قابلیت مبادله دارند. صادر شده در این فرایند در بازارهای ثانویه شکل گرفته در صرافی

فرایند تأمین مالی با استفاده از ظرفیت رمزارزها تحولات اساسی را در سابقه تاریخی خود پشت سر 

 گذاشته است.

نام داشتند. این ترفند،  3های عرضه اولیه سکهمالی با استفاده از رمزارز، پلتفرم های تأمیناولین پلتفرم 

-هایی که نیاز به منابع مالی دارند و روشی جهت سرمایهروشی برای جذب سرمایه از منظر صاحبان پروژه

ست. گذارانی که در صدد منتفع شدن از رشد قیمت رمزارزها هستند، معرفی شده اگذاری برای سرمایه

گذاران در این روش شباهت زیادی با عرضه اولیه سهام در بازار سرمایه دارد با این تفاوت که سرمایه

کوین یا تر مانند بیتشدههای منتشر شده از جانب صاحب پروژه، رمزارزهای شناختهازای خرید توکن

های عرضه اولیه م بر پلتفرمدهند. فضای حاکارزهای رایج همچون دلار و یورو در اختیار ایشان قرار می

های نظارتی کارآمد شناخته شد و از این رو زمینه گذاری مشخص و پروتکلسکه یک فضای فاقد قانون

طور های کلاهبرداری در این زمینه بهمساعدی جهت سوءاستفاده افراد سودجو فراهم شد و تعداد پروژه

های عرضه اولیه های عرضه اولیه سکه، پلتفرمروزافزون افزایش یافت. پیرو نواقص موجود در پلتفرم

های عرضه اولیه سکه که فرایند اجرایی ها برخلاف پلتفرمجایگزین آن شدند. در این پلتفرم 4صرافی

                                                           
1 Security tokens 

2 Digital Security Offering (DSO) 

3 Initial Coin Offering (ICO) 

4 Initial Exchange Offering (IEO) 

https://cryptocurrencyfacts.com/digital-security-offering-dsos-and-security-token-offerings-stos/
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شد، تمامی فرایندهای اجرایی توسط یک صرافی رمزارزی به نمایندگی از ژه انجام میوتوسط تیم پر

شود. از آنجایی که یه در ازای فروش توکن مدیریت میآوری سرمایک استارتاپ و با هدف جمع

دهند، های لازم را انجام میها بررسیفروش توکنهای معتبر رمزارزی پیش از برگزاری پیشصرافی

گذاران در (. سرمایه1398کند )صنعتی، ریسک کلاهبرداری در این روش تا حدودی کاهش پیدا می

شدند و هیچ ادعا و مالکیتی نسبت به ها در بازار ثانویه منتفع میتوکنها صرفاً از نوسان قیمت این توکن

های عرضه اوراق بهادار عواید و درآمدهای احتمالی حاصل از پروژه نداشتند. بر همین اساس پلتفرم

ها دارای دو شود. این توکنهای تأمین مالی منتشر میدیجیتال شکل گرفتند. به موجب این فرایند، توکن

سازد: نخست آن ها متمایز میهای منتشر شده در سایر پلتفرمباشند که آن را از توکنی اساسی میویژگ

شوند و عنوان اوراق بهادار معرفی میها پیش از عرضه اولیه، توسط نهادهای رسمی مالی بهکه این توکن

های بدون عایدی، از توکنها مطابق نوع توکن تأمین مالی منتشر شده اعم دوم آن که دارندگان این توکن

محور نسبت به عواید پروژه و عواید آن، های بدهیهای مشارکت و توکنمحور، توکنهای پاداشتوکن

 کنند. حق پیدا می

 پایه در بازار کاغذی غیرمتمرکز انرژیاوراق بهادار دیجیتال نفت

و روی یک سکه، دعنوان ن مالی بهگذاری و تأمیکارگیری ابزارهای فناورانه و بدیع در حوزه سرمایهبه

ی اقتصادی هاعلاوه بر ایجاد جذابیت جهت هدایت نقدینگی سرگردان موجود در جامعه به سمت فعالیت

ای و قهدر سطوح منط مولد در صنایع راهبردی کشور، یک راهکار بهینه جایگزین جهت جذب سرمایه

 المللی کشور معرفی خواهد کرد.المللی در شرایط کنونی حاکم بر مناسبات بینبین

-محور میای از تأمین مالی پروژههای نفت و گاز با استفاده از ظرفیت رمزارزها، گونهتأمین مالی پروژه

های تأمین مالی قابلیت تحقق دارد. در مشارکت از انواع توکن اوراق دیجیتالباشد که از طریق انتشار 

ا کنون مساعی ارزشمندی در مجامع علمی و اجرایی صورت محور تخصوص الگوهای تأمین مالی پروژه

بوم تعاملات جهانی، فرایندهای متعارف تأمین مالی ضمن پذیرفته است اما شرایط کنونی حاکم بر زیست

های کارگیری قابلیتهایی در حوزه اجرا مواجه ساخته است. با بهاستفاده از این روش را با محدودیت

تر شدن فرایندهای اجرایی انتشار اوراق بلوکی در این فرایند ضمن چابک و سادهفناوری نوظهور زنجیره

های بهادار و خودکارسازی فرایندها در قالب قراردادهای هوشمند امکان تأمین مالی در قالب توکن
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دار گردد. این هدف با نسل نوینی از اوراق بهاالمللی بدون نیاز به نهادها و مؤسسات مالی فراهم میبین

 قابلیت تحقق دارد.« پایهنفت دیجیتالبهادار  اوراق»موسوم به 

ه و قابل بازیافت نفت و در واقع اوراق بهاداری با پشتوانه ذخایر اثبات شدپایه نفت دیجیتالبهادار  اوراق

 ز ارزش حرارتیپایه ارزشی معادل یک بشکه نفت یا مقداری برابر اباشد. هر واحد رمزارز نفتگاز می

گردند و شر میبلوکی تعریف شده و منتآن معادل گاز طبیعی دارد. این اوراق بهادار در بستر زنجیره

دها و مؤسسات فرایندهای آن مستغنی از زیرساخت و ساختارهای فعلی بوده و کمینه وابستگی را به نها

از طریق توکنیزه  ی ایرانجمهوری اسلامپایه نفت دیجیتالبهادار  اوراقمالی واسطه دارد. بر این اساس 

ج از چارچوب کند که ساختارهای اجرایی آن خارای را معرفی میهای نفتی، ابزار مالیکردن دارایی

کانال مالی  پذیرد. از این رو امکان محدودسازی و فشار برنهادها و مؤسسات مالی متعارف صورت می

   شود.تعریف شده، از میان برداشته می

های درگیر را به تفکیک موجودیتپایه نفت دیجیتالبهادار  اوراقالگوی خلاصه تأمین مالی از طریق 

توان مطابق طرح شماتیک ذیل نشان داد:می
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، مشتمل بر پنج مرحله پایهنفت دیجیتالبهادار  اوراقنفت و گاز از طریق بلوغ بازارهای کاغذی بنا بر این، 

صدور گواهی اعتبار، تعامل میان شرکت ملی نفت ایران و پیمانکار در قالب قرارداد هوشمند،  به شرح

 باشد.صدور و انتشار رمزارز، بورس غیرمتمرکز انرژی و فرایند تسویه می

 صدور گواهی اعتبار

این عرصه  توان پیشگام دراین نوع از انتشار توکن در جهان مسبوق به سابقه بوده و دولت ونزوئلا را می

در حقیقت، رمزارز توسعه داده شده توسط دولت ونزوئلا است که در فوریه  1رمزارز پترومعرفی کرد. 

میلیارد بشکه نفت درجا ونزوئلا عرضه شده  3/5رونمایی شده است. این رمزارز با پشتوانه  2018سال 

عنوان پشتوانه پترو معرفی شد که مطابق به 2(. منابع نفتی شهر آتاپیریر ,2017Deisy Buitragoاست )

میلیارد بشکه نفت در آن سرزمین وجود دارد. این منطقه مساحتی در  5ادعای دولت ونزوئلا بیش از 

شود. مقامات دولتی شناخته می Ayacucho Iکیلومتر مربع دارد و این میدان نفتی عظیم با نام  380حدود 

المللی پیش های بینزارز باب جدیدی را در حوزه تأمین مالی پروژهونزوئلا بر این باور بودند که این رم

 .3روی ایشان قرار خواهد داد

ی مطرح کرده میلیارد دلار را در حال 3,3رییس جمهور این کشور ادعای فروش پترو با حجمی بالغ بر 

ای مراحل توسعه دراست که برخی دیگر از مسئولین این کشور ادعا نموده اند که فناوری این ارز همچنان 

سبت به این موضوع نکه بازار رمزارزها به شدت تحت تأثیر اخبار بوده و خود قرار دارد. با توجه به این

ته است. پترو از جانب حساسیت بالایی دارد، انتشار اخبار ضد و نقیض نا اطمینانی کاربران را به دنبال داش

اند. این شده روندان آمریکایی از خرید این ارز منعایالات متحده مورد تحریم قرار گرفته است و شه

ر تالارهای دهای معتبر در سطح جهان عرضه نشده و بیشتر افرادی که رمزارز توسط هیچ یک از صرافی

 باشند.یاند دارای هویتی مجهول مگفتگوی مربوط به رمزارز مدعی خرید و فروش این رمزارز شده

اشاره قرار  هایی در خصوص وجود نفت درجا در منابع نفتی موردنیعلاوه بر نکات اخیرالاشاره نگرا

 (. Hunter, 2018گرفته و همچنین توانایی دولت این کشور در استحصال این منابع وجود دارد )

                                                           
1 Petro 

2 Atapirire 

3 Venezuela Plans a Cryptocurrency, Maduro Says". The New York Times. 3 December 2017. Retrieved 3 

December 2017. 

https://www.nytimes.com/2017/12/03/world/americas/venezuela-cryptocurrency-maduro.html
https://en.wikipedia.org/wiki/The_New_York_Times
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پایه جمهوری تنف اوراق بهادار دیجیتالصدور گواهی اعتبار در گام نخست اجرایی تأمین مالی از طریق 

اطمینان ایجاد  گذارانپذیرد که به موجب آن برای سرمایهقع با این هدف انجام میاسلامی ایران در وا

رد و از این رو نماید که میزان نفت پشتوانه علاوه بر موجود بودن در مخزن، قابلیت استحصال نیز دا

عه وجب مجموم عبارتی دیگر بهکند. بهخطری ارزش پایه رمزارزهای در اختیار ایشان را تهدید نمی

، اقتصادی شناسی معتبر علاوه بر وجود نفت در مخزنمستندات فنی و یا گواهی مرجع مطالعات زمین

 گردد.بودن استحصال آن در شرایط کنونی نیز تضمین می

مالکیت نفت  طور دقیق مورد توجه قرار گیرد، مسألهمسأله حائز اهمیت در این خصوص که میبایست به

د در مخازن نفتی فرایند انتشار توکن با پشتوانه نفت درجا، در واقع نفت موجوموجود در مخزن است. در 

اس، مسأله ها درآمده است. بر این اسهای منتشر شده به ملکیت دارندگان این توکنبه موجب توکن

اختیار  مالکیت بر مخازن پیش خواهد آمد. در زمان غیبت امام با نفی مالکیت خصوصی، معادن در

)امانی و اسماعیلی،  گیرد و میبایست با رعایت منافع عامه مورد استفاده قرار گیردمی قرار میحکومت اسلا

یان آمده است. سخن از معادن به م 45و  44(. در قانون اساسی جمهوری اسلامی ایران، در دو اصل 1391

ن اساسی، معادن انوق 45اند. در اصل صنایع و معادن موضوع آن در اختیار دولت قرار گرفته 44وفق اصل 

. البته در این های عمومی برشمرده شده و در اختیار حکومت اسلامی قرار گرفته استجزو انفال و ثروت

 45صل اهای عمومی. بنا بر این طور خاص مشخص نشده که معادن جزو انفال است یا ثروتاصل به

اسلامی قرار  را در اختیار حکومتها های عمومی مقرر کرده و آنحکم یکسانی را برای انفال و ثروت

دهد نشان می ظهور در مالکیت ندارد، بلکه بالعکس "در اختیار"داده است. شایان ذکر است که عبارت 

رسد ظر میکه معدن متعلق به مالک دیگری است که در اختیار حکومت اسلامی گذاشته شده است. به ن

و  44صل اادن صحه گذاشته است. آنچه از جمع در این اصل بر حاکمیت دولت و نه مالکیت آن بر مع

که این منابع شود این است که مالکیت منابع نفت متعلق به کسی نیست بلقانون اساسی استنباط می 45

(. بنا 1393صورت مالکیت عمومی بوده که در اختیار حکومت جمهوری اسلامی ایران است )شیروی، به

ارجی شود، کاملًا گذار ختقال مالکیت نفت و گاز مخزن به سرمایهبر این هرگونه قراردادی که منجر به ان

دبیر گردند ( و ساز و کارها میبایست به نحوی طراحی و ت1397نژاد و مهدوی، هوشمردود است )کهن

 که منعی از لحاظ مالکیت منابع وجود نداشته باشد.
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 مبتنی بر قراردادهای هوشمند ترتیبات قراردادی

های و دولت گذارپایه موضوع تحقیق پیش رو، الگوی تعاملی میان سرمایهنفت دیجیتالاوراق بهادار 

ل میان طرفین را به کند: نخست اینکه نحوه تعاممیزبان منابع نفت و گاز را از دو منظر دستخوش تغییر می

اهمیت  از دهد و قابلیت دوم که نسبت به مقوله نخستسمت خودکار و هوشمندسازی فرآیندها سوق می

-الی متعارف بینباشد آن است که نقل و انتقالات مالی را از بستر شبکه پولی و مبیشتری برخوردار می

 کند.همتا و غیر قابل محدودسازی منتقل میالمللی به یک بستر همتابه

ا چند نفر یک یعقد، عبارت است از این که »قانون مدنی جمهوری اسلامی ایران،  183به موجب ماده 

ندیشمندان متعرض برخی ا«. مقابل یک یا چند نفر دیگر، تعهد بر امری نمایند و مورد قبول آنها باشد در

اند. ائه نمودهاند و تعریف جایگزینی را ارمفهوم جامعیت در تعریف قانون اخیرالاشاره از عقد گشته

تعریف « وقیماهیت حق همکاری متقابل اراده دو یا چند شخص در ایجاد»گروهی از اندیشمندان عقد را 

لاوه بر آن مفهوم ( تا مساله شمول تعریف بر عقود معوض را به ارمغان آورده و ع1388اند )شهیدی، کرده

ید. برخی دیگر نماگردد را رفع میمستفاد می "نفر"دخالت شخص حقیقی در انعقاد قرارداد که از واژه 

کنند ر حقوقی تلقی میافق دو اراده به منظور ایجاد اثضمن وارد دانستن ایراد اشاره شده، عقد را نتیجه تو

(. تعهد در 1389ایی، تواند به وجود آورنده، تغییر دهنده و یا اسقاط کننده تعهد باشد )صفکه این اثر می

ف کرده و اثر و مؤثر واقع اثر عقد و نه خود آن است. این ماده از قانون به جای تعریف مؤثر، اثر را تعری

ه همین دلیل آمیخته است و به جای شناساندن مؤثر )عقد(، اثر )تعهد( را شناسانده است برا در هم 

محدود به ایجاد  بایست ضمن شناساندن مؤثر، اثر عقد راشود میترین تعریفی که از عقد ارائه میجامع

اراده به منظور ایجاد ند توافق دو یا چ»توان به شرح (. با این تفاسیر عقد را می1388تعهد نکند )کاتوزیان، 

 (.1396تعریف کرد )شکرانی، « اثر حقوقی

تفاوت به مرور زمان و تطور فناوری، مقوله قرارداد ضمن حفظ ماهیت و فحوای نقش خود شکلی م

قل شد که از افزاری و مجازی منتجای نگهداری در یک محل فیزیکی به بسترهای نرمانتخاب کرد و به

گران این حوزه شود. قراردادهای الکترونیک از منظر پژوهشترونیکی یاد میآن تحت عنوان قرارداد الک

 باشد.دارای تعاریف گوناگونی می
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یکی را به قلمرو و گستره شمول تجارت الکترون 17/10/1382قانون تجارت الکترونیکی مصوب  1ماده 

نیکی و با های الکترومجموع اصول و قواعدی که برای مبادله آسان و ایمن اطلاعات در واسطه»شرح 

قراردادهای  تحدید کرده است. ضمن تدقیق در« رودهای اطلاعاتی جدید به کار میاستفاده از سیستم

اص و مستقلی خگردد که قراردادهای الکترونیکی به خودی خود، نوع الکترونیکی این مفهوم مستفاد می

که طوریهنگر نحوه تشکیل آن است بشوند بلکه وصف الکترونیکی صرفاً بیااز قرارداد محسوب نمی

کنند )وصالی، یمبرخی از نویسندگان تقسیم قرارداد ناظر به وصف الکترونیکی یا سنتی را نادرست تلقی 

گرفت زیرا در  ها را نادیده(. نکته قابل توجه در این رابطه آن است که نباید تا این حد تفاوت1385

گردد. د استفاده میهای هوشمنرونیکی از ابزارهای مجازی و پلتفرمتر از قراردادهای الکتهای مترقینسخه

ز بروز خطا در ساها و مفاهیم مختلف از این نوع قراردادها زمینههای میان نسلنادیده گرفتن تفاوت

 آورند.مار میهای مربوطه خواهد شد چرا که کلیه مصادیق این نوع قرارداد را از یک جنس به شتحلیل

تجارت الکترونیکی در سابقه عملکردی خود شاهد به وجود آمدن سه نسل متفاوت از قراردادهای حوزه 

-مشهور می 1الکترونیکی بوده است. نسل نخست از قراردادها به قراردادهای مبتنی بر امضائات باینری

طرف قرارداد،  باشند. در این قراردادها انجام مذاکرات با محوریت تغییر مفاد قراردادی میسّر نبوده و

-ضمن مطالعه شرایط از پیش تعیین شده، مبادرت به پذیرش شرایط، امضا و انجام مبادلات تجاری می

گرا معروف اند، مصادیقی از انواع نماید. نسل دوم از قراردادهای الکترونیکی که به قراردادهای داده

های الکترونیکی ور فرمان به سامانهباشند که در آن طرفین قرارداد ضمن صدقراردادهای الکترونیکی می

های اشاره شده پردازند. در این الگوی قراردادی، سامانهبه عقد قرارداد و انجام معاملات مبتنی بر آن می

های نوین مبادلاتی زمینه را برای نمایند. توسعه پلتفرمبه صورت مستقل نسبت به انجام معامله اقدام می

وهای قراردادی فراهم ساخت. پیرو این موضوع مفهومی تحت عنوان ظهور نوآوری متفاوتی در الگ

قراردادهای هوشمند وارد نظام حقوقی کشورهای پیشگام در این حوزه گردید. این نوع از قراردادها 

گیری از شرایط موجود و انجام اعمال متناسب با شرایط و حالات مختلف را داشته و از ویژگی امکان بهره

 (.1398باشد )ناصر و صادقی، ف به دستورات داده شده برخوردار میعدم وابستگی صر

                                                           
1 Binary Signature 
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برخی حقوقدانان برای قراردادهای هوشمند ایجاد شده شخصیت مستقل حقوقی قائل هستند. بر اساس 

های هوشمند متعارف دارای اهلیت عنوان یک مصداق مترقی از سامانهاین نظریه، قراردادهای هوشمند به

باشد که در نتیجه قبول این گزاره، نظریه مسئولیت سامانه هوشمند قابلیت د قرارداد میحقوقی برای انعقا

افزاری خودکار دارای اهلیت لازم برای انعقاد کند. به استناد این نظریه، هر سامانه نرمتعمیم پیدا می

باشد عنوان یک شخص حقوقی بوده و دارای صلاحیت انعقاد قرارداد میقرارداد الکترونیکی به

(Weitzenboeck, 2015همچنین به .) منظور اعطای شخصیت حقوقی به سامانه هوشمند، مستلزم صدق

 باشد. می 3و سهولت حقوقی 2، صلاحیت اجتماعی1عناوین استحقاق اخلاقی

ری سامانه توان برای سامانه هوشمند قائل شد یک ماهیت اخلاقی بر اساس سطح هوشیاماهیتی که می

ابه با مقام انسان توان مقامی مشصورتی که سطحی از هوشیاری برای سامانه متصور باشد، می باشد و درمی

امل ع(. از طرفی دیگر، زمانی که افراد وارد تعامل با یک Sabrina, 2017برای آن ادعا کرد )

ر قالب ین عامل دتوان گفت که ادانند، میگردند و خود عامل را منبع ایجاب و قبول میالکترونیکی می

(. 1392باشد )صادقی، سامانه هوشمند صلاحیت اجتماعی را کسب کرده و دارای شخصیت حقوقی می

 همچنین اعطای شخصیت حقوقی به سامانه یک تکنیک حقوقی است که موجب تسریع و تسهیل در

 (.1390شوند )رضایی، ای تشکیل میگردد که از طریق سامانه هوشمند رایانهقراردادهایی می

جه به این نکته حائز اهمیت است که اجماع جهانی در خصوص تعریف واحد قرارداد هوشمند وجود تو

ای اقتصاد، حقوق و فناوری نسبت به رشتههای میاننظران و خبرگان حوزهندارد ولی هر یک از صاحب

وافق مجازی اند. در یک نگاه، قرارداد هوشمند یک تبرداشت خود از موضوع تعریف متفاوتی ارائه کرده

(. Savelyev, 2017آیند )صورت خودکار و یکپارچه به اجرا در میتعریف شده است که مفاد آن به

تعریفی دیگر در این حوزه وجود دارد که قرارداد هوشمند را یک الگوریتم تراکنش کامپیوتری معرفی 

-دیگر قراردادهای هوشمند، برنامه(. به بیانی Shift, 2015کند )کند که مفاد قرارداد را فراخوانی میمی

ای مشتمل بر مفاد قراردادی میان دو یا چند نفر درگیر مبادلات اقتصادی هستند که بدون نیاز های رایانه

صورت خودکار به اجرا به وجود نهاد ثالث مورد اعتماد طرفین قرارداد، مفاد مندرج در قرارداد را به

                                                           
1 Moral Entitlement 

2 Social Capacity 
3 Legal Convenience 
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های قابل ادهای هوشمند همچنین به پروتکل تراکنش(. قراردCong and He, 2019گذارد )می

گردد که مشتمل بر توافقات از پیش تعیین شده میان طرفین مبادلات بازخوانی توسط رایانه اطلاق می

-صورت خودکار اجرا میبینی شده در مفاد قرارداد، بهاقتصادی است و در صورت تحقق شرایط پیش

 (. Zheng et al., 2020گردد )

بلوکی نیز به ادبیات قراردادهای هوشمند پیوند بخورد، قراردادهای هوشمند مفهوم فناوری زنجیرهاگر  

های شود، قابلیت بازخوانی دادهبلوکی ذخیره میتوان بخشی از کد معرفی کرد که در زنجیرهرا می

ی موجود در این پایگاه هابلوکی را داشته و امکان افزودن داده به آن را دارد و با بازخوانی دادهزنجیره

(. در این حالت و به بیانی عمومی، قراردادهای هوشمند به Greenspan, 2016شود )داده فعال می

های فناوری دفاتر کل بلوکی ذخیره شده و از قابلیتگردد که در زنجیرههای کامپیوتری اطلاق میبرنامه

ام اعضاء شبکه قرار دارد و در مواقع لزوم قادر به برند و یک نسخه از آن در اختیار تمشده بهره میتوزیع

الاجرا هستند. این نوع از ها خودکار و لازم(. این برنامهSwan, 2015فراخوانی و اجرای آن هستند )

 2، قراردادهای رمزینه1های مبتنی بر زنجیره بلوکی در مجامع علمی جهانی به کد قرارداد هوشمندتراکنش

 (. ,2019Starkشهرت دارد ) 3قرارداد هوشمند و برنامه

توان به اعتبار نوع با توجه به تنوع مفهومی قراردادهای هوشمند، این نوع از قراردادها را میعلی ایحال 

سازی قراردادهای هوشمند را به اعتبار نوع ذخیره بندی کرد.سازی و نوع اجرا تقسیمایجاد، نوع ذخیره

بندی کرد. قراردادهای هوشمند متمرکز و قراردادهای هوشمند غیر متمرکز تقسیم توان به قراردادهایمی

قراردادهای الکترونیکی هستند که تمامی فرایندها در آن یکپارچه شده  ترهوشمند متمرکز نسخه پیشرفته

ای هو امکان اجرای خودکار مفاد قرارداد در آن وجود دارد. قراردادهای هوشمند غیرمتمرکز، برنامه

شوند و در سازی میافزاری قابل بازخوانی توسط رایانه هستند که در یک شبکه غیرمتمرکز ذخیرهنرم

صورت خودکار و بدون دخالت عامل بینی شده مندرج در مفاد قرارداد بهصورت تحقق شروط پیش

شده و  (. فناوری دفاتر کل توزیعDrummer and Neumann, 2020شود )انسانی به اجرا گذاشته می
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کند تا هم بلوکی، بستر مناسبی را برای قراردادهای هوشمند فراهم میهای مبتنی بر فناوری زنجیرهپلتفرم

صورت امن و غیرقابل تغییر و دستکاری ایجاد گردد سازی داده بهزمینه مناسب و مساعدی جهت ذخیر

ا بر این در چارچوب مفهومی اخیر، و هم شرایط فراخوانی و اجرای خودکار مفاد قرارداد فراهم باشد. بن

شود که در یک پایگاه داده غیرمتمرکز میان کاربران های خودکاری گفته میقرارداد هوشمند به برنامه

سازی های خودکار میان ایشان است. اجراییدار اجرای تراکنششود و عهدههای دیجیتال ایجاد میپلتفرم

های قرارداد، هرگونه کاربران باشد و در برخی موارد با توجه به پویاییتواند ناشی از کنش این قرارداد می

 (. Governatori, 2018تواند منجر به اجرایی شدن قرارداد گردد )رخدادی در کل شبکه می

توان منقسم در دو دسته اصلی دانست. قراردادهای هوشمند قرارداد هوشمند را به اعتبار نوع ایجاد می

نسخه کدنویسی شده قراردادهای متعارف هستند. در این نسل از قراردادهای هوشمند،  نوع اول در واقع

سازی قرارداد هوشمند یک نسخه فیزیکی از مفاد قراردادی میان طرفین وجود دارد و زمینه کاربردی

(. این Staples et al. 2017تر در قراردادهای الکترونیکی وجود داشت )چه هست که پیشمشابه آن

ای از قراردادهای هوشمند، مصادیقی از قراردادهای الکترونیکی هستند که صرفاً نمایانگر و نماینده نوع

سازی در رایانه و در یک قالب قابل ذخیره از قراردادهای متعارف هستند که به زبان حقوقی ایجاد شده

شود. بنا بر این در گفته می 1اند. به این حالت، فرضیه کد به مثابه قراردادو به زبان صفر و یک درآمده

حالت اخیرالاشاره هیچ توافقی خارج از مفاد قرارداد حقوقی اولیه منعقد شده در کد قرارداد هوشمند 

شود. تفاوت این نوع قرارداد با قراردادهای عادی در آن است که ضمانت اجرای مفاد آن منعکس نمی

(. در نوع دوم از قراردادها، نسخه Wang et al., 2019پذیرد )توسط کدهای کامپیوتری صورت می

عبارتی دیگر توافق میان طرفین قرارداد نیز صورت از پیش تدوین شده وجود ندارد. بهفیزیکی قرارداد به

افزاری غیرمتمرکز ثبت پذیرد و توافق حاصله میان ایشان در یک بستر نرمصورت مجازی صورت میبه

(.  نوع دوم Governatori, 2018ی اجرا فراخوانی خواهد شد )شود و در صورت لزوم براو ضبط می

است. در  2از قراردادهای هوشمند تعیین کننده قواعد کلی شبکه هستند. در این فرضیه، کد به مثابه قانون

افزاری در هنگام توسعه سامانه، در خصوص قواعد های نرمدهندگان و معماران سامانهاین رویکرد توسعه

                                                           
1 Code as Contract 

2 Code is Law 
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نمایند نمایند و با کد نویسی مربوطه این قوانین را به شبکه اعمال میگیری میشبکه تصمیم کلی حاکم بر

(Drummer and Neumann, 2020 این نوع از معماری شبکه به کنشگران حوزه تجارت این امکان .)

ن و اجرا الطرفین تعییهد که چارچوب و قواعد داخلی میان ایشان بدون نیاز به مداخله ثالث مرضیرا می

 (.Raskin, 2017گردد )

به این  های مربوطتفکیک میان دو مفهوم کد قرارداد هوشمند و قرارداد حقوقی هوشمند در تحلیل

د دارد که نوآوری حقوقی ضروری است. قرارداد حقوقی هوشمند دلالت بر نوعی از قراردادهای هوشمن

افزاری است ای نرمهزبان قابل فهم برای سامانه ترجمه مفاد توافق صورت پذیرفته میان طرفین قرارداد به

(Mik, 2018به .)گردد که اد میموجب این اقدام در واقع پیوندی میان دنیای مجازی و جهان واقعی ایج

 ,Starkاست) ایتحقق این مهم مستلزم ترجمه مفاد قرارداد از زبان طبیعی آن به زبان کدهای رایانه

نه حقوقی مشخص گر قراردادهایی است که از ابتدا و بدون داشتن نمومایان(. کد قرارداد هوشمند ن2019

های ز دشواریمنظور اجتناب اگردد. در این رویکرد بهدر جهان واقعی، در یک بستر مجازی ایجاد می

به نوشتن آن در  های دیجیتال، نسبتترجمه قرارداد از زبان آنالوگ به کد قابل بازخوانی توسط سامانه

منظور دانان بهقوقحجاست که در این فرایند، کنند. نکته آنلتفرم دیجیتال از همان ابتدا اقدام مییک پ

یادگیری  اجتناب از درگیر شدن در پروسه ایجاد نسخه کاغذی قرارداد و ثبت رسمی آن، ناگزیر از

ی حقوق قراردادها آشنا ایهنویسان باید با مفاهیم اولیه و پاصورت برنامهنویسی هستند. در غیر اینبرنامه

 باشند.   

و قراردادهای هوشمند  1قراردادهای هوشمند از حیث نوع اجرا نیز به قراردادهای هوشمند قطعی

گردد که از نحوی تنظیم میشوند. در قراردادهای هوشمند قطعی، قرارداد بهبندی میتقسیم 2غیرقطعی

های فراخوانی شده در قرارداد هوشمند، مبتنی بر همین دادهکند و های موجود در شبکه استفاده میداده

گردد. در قراردادهای هوشمند صورت خودکار اجرا میدر صورت تحقق شرایط مندرج در قرارداد به

 ,Cannarsaباشد )می 3هازا یا تعامل با اوراکلهای برونغیرقطعی، شبکه برای اجرای قرارداد نیازمند داده

                                                           
1 Deterministic smart contracts 
2 Non-deterministic smart contracts 
3 oracle 
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ر واقع نقطه اتصال دنیای مجازی با جهان واقعی است. در این نوع از قراردادها، یک (. اوراکل د2020

 کند.اثر و تأیید بیرون از شبکه، فرمان نهایی اجرای قرارداد را صادر می

شتمل بر سه مبر همین اساس تعریف قرارداد هوشمند مبتنی بر نکات اخیرالاشاره، یک تعریفی است که 

دادهای الکترونیک قراردادهای هوشمند، نسلی از قرار»عان به مبانی برشمرده شده، باشد. ضمن املایه می

و نگهداری  صورت متمرکز یا غیرمتمرکز ثبتتواند بههستند که در یک بستر مجازی ایجاد شده و می

شد یا از وسط رایانه باتتواند ترجمه شده از زبان طبیعی به زبان قابل فهم و بازخوانی شود. این قرارداد می

ا و با استفاده از زصورت درونتواند بههای اجرای آن نیز میهمان ابتدا به زبان کد نوشته شود. مؤلفه

جرای مفاد آن اصورت خودکار فعال گردد یا نیازمند نیروی بیرونی جهت های موجود در سامانه بهداده

 «است.

 باشدشتوانه میپآن نسبت به بخشی از دارایی های مشارکت در واقع گواهی دالّ بر مالکیت دارنده توکن

. به عبارتی گرددیکه این ارتباط میان دنیای حقیقی و جهان مجازی از طریق قراردادهای هوشمند برقرار م

در خصوص د. باشنها مالک نفت تولید شده مطابق سهم از پیش تعیین شده میدیگر دارندگان این توکن

ایه، در وهله پهای نفتگذار با شرکت ملی نفت ایران بر مبنای توکنگیری تعاملات شرکت سرمایهشکل

املاً قطع کگذار با حوزه مدیریت میادین نفت و گاز گردد که ارتباط شرکت سرمایهنخست اثبات می

 ق بهادار دیجیتالاوراگردد. در جریان این فرایند تعاملات مالی میان کارفرما و پیمانکار مبتنی بر می

اده در این جریان نیز های تأمین مالی مورد استفشود. نوع توکنه با پشتوانه نفت تولیدی تنظیم میپاینفت

های نگذار به موجب توکباشد. به موجب این فناوری طرف سرمایههای مشارکت میاز نوع توکن

ار شرکت تیمشارکت در اختیار تنها نسبت به حجم تولیدی ادعا خواهد داشت و مالکیت فرایند در اخ

 ملی نفت ایران باقی خواهد ماند. 

برخی فقها از در همین راستا و پیرو وجوه انطباق این مسأله با موازین شرع مقدس باید توجه داشت که 

های این آیه یا آیه برداشت عام و مطلق داشته و با اتکاء و باور به عموم و اطلاق« اوفوبالعقود»آیه مبارکه 

 (29)نساء:« آمنوا لا تأکلوا اموالکم بینکم بالباطل الا ان تکون تجاره عن تراض منکمیا ایها الذین »شریفه 

شرطی که خلاف فقط تراضی طرفین را حتی اگر در قالب هیچ قراردادی از قراردادها معین نباشد، به

دهد که شارع مقدس اسلام در برخورد دانند. بررسی منابع فقهی نیز نشان میکتاب و سنت نباشد کافی می
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با معاملات، رویکرد امضایی را انتخاب کرده است. البته لازم است اصول و ضوابطی در نظر گرفته شود 

های فقهی شناسی مطالعهها به لحاظ شرعی صحیح نخواهد بود. روشها این فعالیتکه بدون رعایت آن

ود. برخی از شرایط صحت عقد، عدم اکل مال به کند که شرایط صحت قرارداد بررسی شاقتضا می

باطل،عدم وجود ربا، عدم وجود غرر و عدم وجود ضرر است. بر این اساس توجه به نکات ذیل حائز 

 (:1395اهمیت است )برامکی یزدی، منظور، 

شمول ماگر انتقال مالی در این قراردادها صورت پذیرد در صورت رعایت ضوابط قراردادی  .1

 باطل نبوده و از این جهت مورد تأیید است.اکل مال به 

-ن مالی هزینهتأمین مالی انجام شده چون مبتنی بر قرض همراه با زیاده نیست و در موضوع تأمی .2

وعیت پیدا شود اساساً ربا موضاز نسخه قرارداد هوشمند عقود شرعی استفاده می های پروژه

 کند.نمی

وجه طرفین ای طراحی گردد که ضرری متکه به گونهکلیات این قراردادها قابلیت آن را دارد  .3

داد به نحوی گیری از ظرفیت قراردادهای هوشمند، روابط میان طرفین قرارنباشد. همچنین بهره

وافق انجام شده، گردد که اساساً امکان عدول از مفاد قرارداد و رفتار خلاف تتعیین و تثبیت می

 گردد.صورت پیشینی حذف میبه

صورت هبکند؛ زیرا قراردادهای متعارف صنعت نفت مسأله غرر موضوعیت پیدا نمی اساساً در .4

داشت که  های نفت و گاز پرریسک هستند اما باید توجهکلی هرچند قراردادهای توسعه میدان

ست بلکه توان ریسک بالا را به معنای غرر دانمیان غرر و ریسک تفاوت وجود داشته و نمی

 ت نفت پذیرفته است.ریسک بالا در عرف صنع

یز کرد مگر آن صورت کلی تجوتوان صحت این قراردادها را بهچه مورد اشاره قرار گرفت میبنا بر آن

 که در موردی این قراردادها از اصول صحت آن قرارداد تخطی صورت پذیرد.

 ایجاد و انتشار اوراق بهادار دیجیتال 

دید ایجاد ج اوراقباشد؛ سازی رمزارز، محتمل میکاربردیهای کلی که برای با توجه به محدودیت  

 های اساسی ذیل را در بر داشته باشد:شده میبایست ویژگی
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  اده دهای بالادستی صنعت نفت و گاز کشور اختصاص به تأمین مالی بخش اوراق تنهااین

ن تأمین مالی یاها وارد جرشود. این موضوع نیز جنبه عمومی نداشته و با قید اولویت پروژهمی

 ند.کشود تا نسبت منطقی و معناداری با حجم بازار رمزارزها در شرایط فعلی پیدا می

  ق از قابلیت منظور مدیریت چالش نوسان قیمت در بازار رمزارزها، رمزارز موضوع این تحقیبه

بر پایه  ت کهپایه اسمصداقی از رمزارزهای دارایی اوراقکند. این ارزهای پایدار استفاده می

 شود.نفت یا گاز منتشر می

  پذیرد.در پلتفرم بورس غیرمتمرکز انرژی صورت می اوراقچرخه این 

 بورس غیرمتمرکز انرژی

های سنتی بازار سرمایه مبتنی بر یک سیستم متمرکز که کلیه اطلاعات اقدامات و رفتار اجزای این سیستم

 کند.بازار را گرد هم جمع می

های ارائه شوند. درخواستکلیه مبادلات در این مکانیسم، مبتنی بر پلتفرم مبادله اوراق بهادار مدیریت می

بندی شده شده به این پلتفرم جهت انجام مبادلات در یک مجموعه دوتایی )نرخ خرید، نرخ فروش( طبقه

رجعی جهت حصول اطمینان از تحقق شود. فرایند تسویه و پایاپای نیز مو با توجه به قیمت، انجام می

گذاری مرکزی اوراق بهادار نگهداری ها در سپردهها و حسابشرایط معامله بوده و مجموعه فعالیت

پس از معاملات بازارهای مالی شامل، سپرده گذاری و ثبت، نگهداری و انتقال شوند. وظایف آن می

. این فرآیند به سبب متمرکز ر بازارهای مالی می باشدپایاپای و تسویه معاملات انجام شده د ،اوراق بهادار

 معماری متمرکز بورس
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های نظارت، نقش پر های متعددی از قبیل قابلیت اعمال محدودیت، دشواریچالش بودن در بر دارنده

 باشد.بر بودن فرآیند و غیره میرنگ نیروی انسانی، زمان

بلوکی ارائه کرد هز مبتنی بر زنجیرتوان مبتنی بر یک سیستم غیر متمرکهای فوق را میراه حل رفع چالش

 (:1398نماید )نوروزی، که خدمات ذیل را ارائه می

 شودها و مبادلات با نظارت دقیق و تأیید نهایی ناظران ثبت میتراکنش -

 اجرای خودکار و اتوماسیون ترتیبات قراردادی از طریق قراردادهای هوشمند -

ه نوع بکدهای اجرا شده در شبکه با توجه شفافیت و امنیت کامل اطلاعات، الگوریتم و  -

 معماری شبکه

 ی اتاق پایاپایحذف لزوم فرآیندهای پیچیده -

ر شبکه را دارا دهای تحت تملک کاربر قرارداد ایجاد شده در شبکه اطلاعات پیش نیاز نسبت به دارایی 

گذاری غیر ردهطریق سپ های تحت تملک وی ازباشد. ایجاد تناظر میان کلید عمومی کاربر با داراییمی

مراتب تغییر داده و  افتد. تأییدباشد اتفاق میهای مربوطه میی اطلاعات و دادهمتمرکز که در بر دارنده

ت، اعضای گذاری غیر متمرکز توسط نودهای تأیید کننده که در حقیقثبت اطلاعات مرتبط در سپرده

 پذیرد.رت میاند، صوباشند و در شبکه از پیش تعریف شدهناظر می

ر متمرکز بر این اساس، انجام تراکنش پیش از نهایی شدن آن در پلتفرم طراحی شده و به صورت غی

س از تأیید انجام شده پی مکانیسم تسویه و پایاپای غیر متمرکز نیز گیرد. انجام وظیفهمورد تأیید قرار می

ت وثیقه ر درخواست خرید، در صورپذیرد. در این فرایند به ازای هبه شرح اشاره شده، صورت می

کنش تأیید سپاری وجه به میزان کافی و مورد نیاز توسط خریدار به منظور پرداخت وجه اوراق، ترا

أیید اعتبار قرار تهای جانبی متعددی نیز در اختیار نودهای توان دستورالعملشود. بدیهی است که میمی

یید میزان وارد شبکه گردد، این تراکنش پس از تأ صورت مشابه نیز چنانچه درخواست فروشداد. به

 افتد.دارایی درخواست دهنده برای فروش اتفاق می

 فرایند تسویه

در پلتفرم بورس  گذارانتوسط سرمایه پایه جمهوری اسلامی ایراننفت گردش اوراق بهادار دیجیتال

غیرمتمرکز انرژی به سه طریق پرداخت ریال، پرداخت ارزهای معمول و پرداخت رمزارز قابل انجام 



 

122 
 

پذیرد. این نوع از تسویه در صورت ریالی انجام میاست. در حالت پرداخت با ریال، تسویه نهایی به

های عملیاتی واسطه کاهش هزینهمقایسه با ساختارهایی که در حال حاضر نیز در حال انجام هستند، به

شوند و از طرفی دیگر شفافیت در نحوه توزیع منافع مالی کاهش هزینه تمام شده تأمین مالی میموجب 

 و خودکارسازی فرایند انتشار اوراق را به ارمغان خواهد آورد.

ناخته شده ش گذاران قادر خواهند بود در قبال پرداخت رمزارزهایدر حالت پرداخت رمزارز، سرمایه

هوری اسلامی در بستر بورس غیر متمرکز انرژی جمپایه نفت اوراق بهادار دیجیتالنسبت به خریداری 

-ز طریق صرافیاهای مالی، های ناشی از دخالت نهادهای متمرکز و واسطهایران اقدام نمایند. محدودیت

های صرافی استفاده از ظرفیت باشد. در این حالت ورود ارز به کشور باهای رمزارزی قابل رفع می

  پذیرد.اند صورت میرمزارزی و در قالب ارزهایی که تبدیل به رمزارز شده

 

 

 

 

 

 

 

 

المللی رمزارزی، محدودیتی در های بیندر این فرایند با توجه به گستردگی قلمرو عملکردی صرافی

-وجود نخواهد داشت. بر این اساس ارز سرمایه طرحگذاران موضوع این ارتباط بانکی ایشان با سرمایه

-المللی رمزارزی به مصادیق قابل قبولی از رمزارزها تبدیل خواهد شد و بههای بینگذاران در صرافی

 صورت رمزارز وارد صندوق ارزی پروژه خواهد شد.

 صندوق ارزی پروژه

گذارسرمایه  

المللی صرافی بین

 رمزارزی

بانک میزبان 

 حساب

گذارسرمایه  

بانک میزبان 

 حساب

 صرافی

 پایه جمهوری اسلامی ایرانگذاری ارزی در رمزارز نفتدر سرمایه رمزارزیالمللی صرافی بیننقش  جریان نقدینگی و
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 فهرست واژگان

Arbitrage  
فاوت به فروش دوقیمت متآربیتراژ یا خرید و فروش همزمان، نوعی از معامله است که وقتی کا کالا در 

مورد نظر را به  پردازد. آربیتراژ کننده، کالایگذار در این میان به جستجوی سود میرسد، سرمایهمی

ربیتراژ در تفاوت رساند. عملیات آفروش میقیمت پایین خریداری نموده و بلافاصله با قیمتی بالاتر به

ی ک لحظهیمنظور کسب سود بدون ریسک در وت بهقیمتی بین دو بازار برای محصولات مشابه یا متفا

 پذیرد.زمانی، صورت می

Broker 

لار معاملات شخص یا بنگاهی که نمایندگی یک مشتری )خریدار یا فروشنده( را در داد و ستد رسمی تا

 نماید.گیرد و در مقابل خدمت خویش، کارمزد دریافت میبورس بر عهه می

Call Option 

تاریخ معین یا قبل  دهد که سهم دارای پایه را با قیمت معین درخریداران این حق را میاختیار خرید، به 

 از آن خریداری کند.

Clearin House 
ای وان زیرمجموعهعنگر بازار داد و ستد آتی کالا یا بهنهادی با شخصیت حقوقی مستقل از سازمان تنظیم

ی نقش طرف ی سر رسید و ایفاین اجرا تا لحظهی ثبت، ارزیابی، تطبیق قیمت، تضماز آن که وظیفه

 مقابل هر قرارداد خرید و فروش را بر عهده دارد.

Commodity Future trading 

های آتی منتشر شده باشد که رسمیت قراردادآ آمریکا میاین کمیسیون، نهاد دولتی ناظر بر بازار سرمایه

 کند.های  معاملات اتی را اعلان میاز جانب بورس
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Dealers 

گران ین که معاملهگران، بر خلاف کارگزاران، از خود فرآیند خرید و فروش، ذینفع هستند. برای امعامله

یمت خرید و فروشند و از تفاوت قاوراق بهادار را از فروشندگان خریداری کرده و به خریداران می

 شوند.فروش، منتفع می

Derivatives 

رس یا فرابورس، که فهومی عام برای طیفی از ابزارهای قابل دادو ستد در بومشتقات یا ابزارهای مشتقه، م

ای ها گونهن داراییآهای دیگر مانند اوراق بهادار، ارز و کالا پدید آمده و یا با بر پایه برخی دارایی

ی گذاررمایهپیوندی داشته باشد. کارکرد اساسی ابزارهای مشتق، فراهم آوردن برخی راهبردهای سهم

 باشد.مربوط به مدیریت خطر مانند ریسک گریزی  می

Financial Instruments 

های مالی را بر عهده ی نقل و انتقال وجوه در بازارشود که وظیفهابزارهای مالی، به اسناد مالی گفته می

 باشند. دارند و شامل کلیه اوراق بهادار می

Forward Contracts 
پذیرد. یمتر پیش از موعد تحویل کالا صورت پرداخت وجه با نرخی پایینمطابق قراردادهای سلف، 

اس نظرات طرفین ها بر اساین نوع از قراردادها مطابق استاندار د خاصی نبوده و در مورد کلیه دارایی

 شود.منعقد می

Future Contracts 

شوند. رید و فروش میخانواع کالاها ها هستند که  در رابطه با داد و ستد قراردادهای آتی، نوعی از پیمان

 پذیرد. ها تحویل کالا و پول در تاریخ معینی در آینده صورت میدر این پیمان

Hedging 

ان کاهش در معاملات پوشش ریسک )تأمینی یا هجینگ(، تولیدکنندگان نفت خام یا فرآورده که نگر

ها بیمه ش قیمترط، خود را در مقابل کاهعنوان حق بیمه یا حق شها هستند، با پرداخت مبلغی بهقیمت

 کنند. می
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Long Position 
دارایی پایه قرار « دموضع خری»گویند که در ها نماید، اصطلاحاً میگری که اقدام به خرید آتیهر معامله

یل حفظ گری که در موضع خرید است همچنان این وضع را تا تاریخ تحوگرفته است. هرگاه معامله

 تواند دارایی پایه را دریافت کند.کند، می

Margin 

رف متعهد در طمنظور حسن انجام قرارداد و یا ضمانت انجام قرارداد از ای است که بهودیعه، سپرده

 باشد.شود. کارکرد این مبلغ عموماً برای پوشش نوسانات بازار میقرارداد اخذ می

Option 

ارایی خاص را ی آن حق خرید یا فروش یک دبه دارنده اختیار معامله، یکی از اوراق بهاداری است که

 کند.در قیمت معین در یک تاریخ معین و یا قبل از آن اعطا می

Option Price 

ختیار پرداخت دست آوردن اقیمت اختیار یا ارزش حق امتیاز، مبلغی است که خریدار حاضر است برای به

ارزش »و « ش ذاتیارز»کند که به دو جزء مان تغییر میکند. قیمت اختیار متغیری است که تعداد آن در ز

 شود.بندی میتقسیم« زمانی

Organized Future Market 

پذیری، های معاملات، افزایش انعطافی بورس، بازاری است جهت پوشش ریسکبازار سازمان یافته

ندرکاران ابرای دست های صادراتی، توسعه ابعاد تجاری جهت دسترسی بهتر و بیشتر سازی قیمتشفاف

 معاملات با قوانین و ضوابط معین.

Over the counter Market 

کنند ستد می وهای مالی مستقیماً با یکدیگر داد ( در مواردی که مؤسسهOTCبازارهای خارج از بورس )

پذیرفته نشده در ادار پذیرد. در این بازار، اوراق بهفعالیت دارند و بیشتر روی ارز و نرخ بهره انجام می

 گیرند.بورس مورد معامله قرار می

Put Option 

اریخ معین یا قبل از دهد که دارایی پایه را با قیمت معین و در تاختیار فروش به خریداران این حق را می

 آن به فروشنده اختیار به فروش برسد.
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Short Position 

قرار گرفته « وشموضع فر»گویند که در طلاحاً میها نماید، اصگری که اقدام به فروش آتیهر معامله 

 یل داده شود.گاه ضرورتاً باید دارایی پایه تحواست. اگر موضع فروش تا تاریخ تحویل حفظ شود، آن

Speculation 

ا پذیرش سوداگری )بورس بازی یا سفته بازی( به معنی عملیاتی است که به دنبال پوشش ریسک و ب

 باشد.ر کسب بازدهی بالاتر میریسک در بازار به انتظا

Spot Market 

 گیرد.رار میقصورت نقدی مورد معامله صورت فیزیکی و بهبازار فروش نقدی، بازاری است که کالا به

Strike Price 

ست، در آن ی آن اقیمتی است که در قرارداد مشخص شده  و دارایی که اختیار معامله در بر گیرنده

 است. قیمت قابل خرید و فروش

 اصطلاحات عمومی انرژی

Energy Commodities 

. میکند یفاا هاسبور معاملات در ای ملاحظه قابل بسیار نقش و است جدیدی بندی دستهکالاهای انرژی 

 هاسبور در که است یژانر کالاهای مجموعه زیر برق و  طبیعی گاز ،نفتی های فرآورده برخی ،خام نفت

 .شودمی معامله

Final Energy 

 مقادیر و توزیع اتتلف کسر از پس که ثانویه( یا اولیه از )اعم یژانر نوع هر از است عبارت نهایی یژانر

 یهاهاجایگ در موجود بنزین مانند ؛میگیرد قرار کننده مصرف دسترس در خرید برای ،شده ذخیره

 تبدیل مفید یژران به نهایی مصرف نقطه در نهایی یژانر. دارد قرار خانوار دسترس در که برقی یا فروش

 است. یژنرا کننده مصرف لوازم و دستگاهها کارایی در مفید یژانر با نهایی یژانر تفاوت. شود می

Hydrocarbon (Hydrocarbure) 

. میگویند است متنوع بسیار که را کربن و نژهیدرو عناصر شیمیایی ترکیبهیدروکربن )هیدروکربور(  

 وجود طبیعی( گاز نام گاز)با صورت به یا و ( خام نفت نام با طبیعی حالت )در مایع حالت به ترکیبات این

 معروف  سنگین بسیار خام نفت به که دارد وجود نیز جامد حالت به هیدروکربور نوع یک البته. دارند
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اند. تقسیم شده 3و آروماتیک 2، آلیسیکلیک 1آلیفاتیک گبزر طبقه سه در هانهیدروکرب انواع .است

ها )هیدروکربورها( تشکیل شده است که متشکل از عناصر کربن و هیدروژن از هیدروکربن نفت خام

. وجه مشترک تمام ترکیبات حاصله، این 4گیرداست. ترکیب این دو عنصر به طرق مختلف صورت می

 حرارت هیدروکربورها سوزاندنشود.  با و آب تولید می 5ها دی اکسید کربناست که از سوختن آن

 طور به تقریباً خام نفت. است خصوصیت همین از ناشی هیدروکربورها ارزش لذا ،میشود آزاد زیادی

 نیز فلزات و نژنیترو و اکسیژن و سولفور مقداری چند هر است شده تشکیل هیدروکربورها از کامل

 .  دارد

Petroleum 

( به معنی نفت Oleumاولیوم )( به معنی صخره و Petraواژه نفت یا پترولیوم  مشقت از دو واژه لاتین )

 تا قهوهای یهاگنر به خام نفتروند. کار می( هر دو تقریباً در یک معنی بهOilاست. پترولیوم و اویل )

 ست.ا طبیعی گاز با همراه  معمولاً و میشود استخراج زمینی زیر صخرهای ساختارهای از سیاه

Crude Oil 

 مختلف های هیدروکربن از آن اعظم  قسمت که تیره قهوهای یا سیاه رنگ به غلیظ است مایعی خام نفت

 نیز آلی مواد از زیادی مقدار و میشود یافت رسوبی درلایههای همیشه خام نفت.  است شده تشکیل

 و کربن زیادی مقدار محتوی حیوانی یا گیاهی از اعم مواد این بقایای. دارد وجود لایهها این در همواره

های پارافینی، نفت خام اساساً از هیدروکربن .شدبامی خام نفت اصلی یهاهسازند که است نژهیدرو

 ،دار نژنیترو ،گوگردی ترکیبات کمی مقدار این بر علاوهو آروماتیک تشکیل شده است.   6نفتینی

 روشهای از بهرهگیری با پالایش صنعت .دارد وجود خام نفت در نیز فلزات جزیی مقدار و دار اکسیژن

 نفتی های فرآورده از وسیعیی هدامن خام نفت از که میدهد امکان ،هیدروکربنها تبدیل و تفکیک

 .آورد دست به  را تجارتی

                                                           
1 Aliphatic 

2 Alicyclic 

3 Aromatic 

4 CxHy 

5 Carbon Dioxide 

6 Naphtinic 
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Light Crude Oil 
 قابل ،شودمی انجام هاهپالایشگا در که ساده تقطیر طریق از ترسبک و کوچکتر هیدروکربورهای

ابل نفت خام گویند که در مقخام سبک میهای خام اصطلاحاً نفت به این دسته از نفتاست.  جداسازی

های وردهتر از نفت خام سنگین است زیرا فرآگیرد. نفت خام سبک، قاعدتاً گرانسنگین قرار می

 دست آورد.توان از آن بهارزشمندتری را می

Sour Crude Oil 

ند نفت مان ترهای سنگینآن کمتر است و سهم فرآورده APIنفت خام ترش، سولفور بیشتری دارد و 

 آید بیشتر خواهد بود. کوره که در فرآیند پالایش از آن به دست می

Sweet Crude Oil 

 APIدارای  اند. نفت خام شیرینهای خامی که نسبت سولفور کمتری دارند، به نفت شیرین معروفنفت

ر چون بنزین و تتر و با ارزشهای سبکتوان مقادیر بیشتری فرآوردهبالاتری است و در پالایش آن می

 دست آورد.نفت سفید و گازوئیل به

Condensate 

 که است مقطر آب مانند رنگ بی و بو بی هیدروکربوری ،)نفت تقطیر شده یا نفت میعانی(کندانسه 

 استن( )هیدروکرب کربن و نژهیدرو از ترکیبیکندانسه  .میشود محسوب نفت نترین گرا و سبکترین

 در مایع لتحا به متعارفی( فشار و )دما زمین سطح شرایط در و گاز حالت به مخزن سنگ شرایط در که

 .آید می

Asphaltene 

 میماند. اقیب خام نفت تقطیر از حاصل کوره نفت یهماند ته در که سنگ زغال مانند سخت است ای ماده
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Asphalt & Bitumen 
 ،نژنیترو ،گوگرد مقداری حاوی که هستند حلقهای چند سنگین بسیار هیدروکربنهای آسفالتها

 از را مواد این نمیتوان باشند. چونمی 1وانادیوم و نیکل ،آهن ،کلسیم ،سدیم چون فلزاتی و اکسیژن

 روش این در. میشود استفاده حلال با استخراج روش از ،کرد جدا هیدروکربنها سایر از تقطیر طریق

 از و داد رسوب 2هپتان تا پروپان از شده مایع سبک های هیدروکربن توسط را آسفالتی مواد میتوان

 کرد.  جدا روغنی برش

Gasoline, Benzin=Benzine 
 قابل ایعم های رکربن هیدرو از اساساً که است سوز درون موتورهای احتراق برای سوخت نوعی بنزین

 کراکینگ ،ریزاسیونپلیم ،تقطیر مانند فرآیندهایی وسیله به  خام نفت از و است شده تشکیل فرار و اشتعال

 است. شده مشتق آلکیلاسیون و کاتالیزوری

Aviation Gasoline 

 شود.می هیهت هواپیما موتورهای برای اختصاصی طور به که است بنزینی سفید( )بنزین هواپیما بنزین

Oil Paraffin 
 پارافین.  ستا شیری یا سفید رنگ به و بوده خاصی مزه و بو بدون که است خام نفت از محصولی پارافین

 کننده یزولها ماده نیز و ن کنندهروا ،کاغذی موم ،شمع عنوان به و آمده دست به خام نفت تقطیر از

 نیز را سفید فتن معنی انگلستان کشور در. شودمی نامیده نیز پارافین موم اسم با پارافین. دارد مصرف

 هد.دمی

Polyethylene    

 شده بندی طبقه ،ها ترموپلاست گروه زمره در پتروشیمی در که هستند ها الفین پلی انواع از ها اتیلن پلی

 شاخه میزان به اتیلن پلی خواص.  دارد رواج صنایع تمام در و است متنوع بسیار اتیلن پلی مصرف. اند

 ای شاخه و خطی و زنجیری صورت به آن فضایی آرایش که پلیمر خطی)نوعی پلیمر در ملکولی های

                                                           
1 Vanadium 

2 Heptane 
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 نقطه و مخصوص وزن ،باشد تر بیش پلیمر در ملکولی های شاخه میزان چه هر و دارد بستگیندارد( 

 است. تر بیش آن مجاورت در گاز نفوذ و تر کم پلیمر سختی و ذوب

Heavy Fuel Oil 

 یم کار به گبزر های دیزل سوخت و پرقدرت حرارتی تأسیسات سوخت عنوان به سنگین های سوخت

 .رود

Bitumens 

 الصخ قیر. آید می دست به خلأ تقطیر ستون انتهای از که است خام نفت قسمت ترین سنگین ،قیر

 به حرارت اثر در. است جامد نیمه یا جامد صورت به عادی شرایط در و تیره ای قهوه یا و سیاهرنگ

 صمغ.  است روغنی مواد و ها صمغ ،آسفالتین ،کربنی پیچیدۀ های ترکیب شامل قیر. میشود نرم تدریج

 به و میشود قیر تیسخ سبب آسفالتین میزان بودن بالا.  ه اندهمرا اکسیژن و نژنیترو ،گوگرد با تر بیش ها

 است. آن نرمی باعث روغنی مواد عکس

Coke 

 باقیمانده ،اپالایشگاهه بعضی در. رود می کار به الکترودها ساخت در نیز و صنعتی سوخت عنوان به کک

 ید.آ دست به مرغوب کیفیت با صنعتی کک تا شکنند می شدت به سازی کک واحد در را سنگین های

Naphta 

 لسیوسس درجه 200تا  100 و سلسیوس درجه 30 بین که سفید نفت و گازوئیل میان است ای فرآورده

 نظر مورد ینسنگ نفتای یا سبک نفتای که است آن به بسته  میزان این ،شود می گیری چکیده یا تقطیر

 های رآوردهف از گوناگون ای گستره آن شکستن و است پتروشیمی صنعت اولیه ماده فرآورده این.  باشد

 .  هددمی دست به را مختلف

Kerosene 
 هیدروکربن املش برش این. رود می کار به گرما یا و روشنایی ایجاد برای ها چراغ انواع در سفید نفت

 است. گرفته قرار ها بنزین از پس بلافاصله جوششان نقطة گسترۀ که است هایی

Fuel Oil (FO) 

 تبخیرنفت کوره یا نفت پسماند متشکل از عناصری است که در جریان تقطیر نفت خام در پالایشگاه 

 اصطلاحاً آن سیاه رنگ علت به فرآورده این. دارند تری سنگین و تر گبزر مولکولهای لذا و اند نشده
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 برق نیروگاههای در اصلی سوخت عنوان به عمدتاً کوره نفت کاربرد. شود می شناخته نیز «نفت سیاه» به

 .هاست کشتی سوخت و

Heating Oil 
 ،نازلم در گرما ایجاد برای که است حرارتی یا گرمایشی نفت خام نفت سبک های فرآورده از یکی

 باشد.کوره می این نفت شامل انواع نفت سفید، گازوئیل و نفترود. می کار به ها کارگاه یا و ادارات

 اصطلاحات گاز طبیعی و مشتقات آن

Dry Natural Gas 
. است یافته کاهش زدایی نم فرآیند در آن رطوبت که است گازی خشک گاز یا شده پالایش طبیعی گاز

 آن به اصطلاحاً که میشود مایع به تبدیل پایین حرارتهای در. است نقل و حمل قابل لوله طریق از گاز این

های مخصوص حمل و نقل در ظروف تحت فشار و توسط کشتی LNGگویند. می 1شده مایع طبیعی گاز

 شود.می

Light Gas 
 اولیه هماد یا و صنعتی سوخت عنوان به و است سبک های هیدروکربن و نژهیدرو شاملگازهای سبک 

 .رود می بهکار پتروشیمی

Liquefied Petroleum Gas (LPG) 
طور  هب که پارافینی سری از شکل گازی سنگین های هیدورکربن از مخلوطیگاز مایع )ال پی جی( 

 به گازها ینا تبدیل. میشود تبدیل گاز حالت به آسانی به و است شده تشکیل پروپان و بوتان از عمده

 نگهداری گاز رسیلند در که گازی. است آنها انتقال امر در سهولت خاطر به مایع طبیعی گاز نظیر مایع

 فشار کاهش تصور درگیرد همان گاز مایع است. گاز نفت مایع قرار میاستفاده  مورد منازل در و شود

 مایع فتن گاز تا شده باعث ویژگی این. آید درمی گاز صورت به و برگشته اولیه حالت  به دوباره

 است. خطرناک جهت همین به بوده تر سنگین  هوا از گاز این. باشد داشته فراوانی مصارف

 

 

 

                                                           
1 Liquefied Natural Gas 
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Compressed Natural Gas (CNG) 
زدایی گاز طبیعی گویند که بعد از نممی 1مرطوب طبیعی گاز اصطلاحاً را شده استخراج گازطبیعی

توان آن را ( را دارد و میCNGدهد. گاز طبیعی قابلیت تبدیل به گاز طبیعی فشرده )را نتیجه می 2خشک

 عنوان سوخت اتوموبیل مورد استفاده قرار داد.به

Natural Gas Liquid (NGL) 
 تغییر اثر در تر سبک گازهای یعنی ،شود می حاصل طبیعی گاز تولید با همراه معمولاً طبیعی گاز مایعات

در میادین و یا در  3جداسازدستگاههای  وسیله به طبیعی گاز مایعات. شود می تبدیل مایع به فشار و دما

 شود.از گاز طبیعی جدا می 4های گازپالایشگاه

Gas to Liquid (GTL) 
-ل هزینهو بدون تحم GTLآوری گویند. به کمک فنمی GTLهای طبیعی را به اصطلاح تولید فرآورده

وختی با سولفور های ستوان مستقیماً گاز طبیعی را به فرآوردهها، میهای سولفورزدایی در پالایشگاه

 پایین یا اساساً عاری از سولفور تبدیل نمود.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 Wet Natural Gas 

2 Dry Natural Gas 

3 Separator 
4 Gas Processing Plants 
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 فهرست منابع و مآخذ

 (. حقوق بورس انرژی. مجمع علمی فرهنگی مجد. 1394، خشایار )اسفندیاری -

الملل، قوقی بینحهای ملی و (. مطالعه تطبیقی مالکیت نفت و گاز در نظام1391امانی، مسعود و اسماعیلی محسن ) -

 .26-3، تابستان، صص91مجله نامه مفید، شماره 

 (. حقوق انرژی: نخستین همایش ملی. انتشارات دادگستر.1392)زاده، الهام امین  -

اه پرداخت. های واقعی. رمحور: امکان دیجیتالی کردن دارایی(. حرکت به سوی اقتصاد توکن2019ام )بیآی -

 انتشارات ققنوس

به سوی  وضی(. انواع قراردادهای نفتی: تحول قراردادهای نفتی از قراردادهای معا1386ایرانپور، فرهاد ) -

 .38-25، صص2، شماره38قراردادهای مشارکتی. فصلنامه حقوق، مجله دانشکده حقوق و علوم سیاسی، دوره 

 .1386 /3/4مصوب  ایران، اسلامی جمهوری بهادار اوراق بازار قانون اجرایی نامه آئین  -

ی نفت و گاز. هاه میدان(. بررسی و تحلیل فقهی قراردادهای توسع1395اله. منظور، داود )برامکی یزدی، حجت -

 .165-139، تابستان، صص62پژوهشی اقتصاد اسلامی، سال شانزدهم، شماره -فصلنامه علمی

مطالعات ریسک،  های انرژی. اداره تحقیق و توسعه وبندی انواع حامل(. گزارش طبقه1392بورس انرژی ایران )  -

 . R11-28192اداره پذیرش و بازاریابی،

می. پایان نامه ها در بانکداری اسلاتحلیل حقوقی تبدیل به اوراق بهادار کردن دارایی (.1395پرندک، زهرا ) -

 کارشناسی ارشد. دانشکده حقوق و علوم سیاسی. دانشگاه خوارزمی.

ا استفاده از بهای نفتی (. بررسی رابطه حجم معاملات با تغییرات قیمت نفت خام در بورس1387تکلیف، عاطفه ) -

 .48های اقتصادی، شماره ها و سیاست، فصلنامه پژوهشVECMرداری مدل تصحیح خطای ب

ایران و  (. بررسی قراردادهای خدماتی نفت و گاز )مطالعه موردی1394پور، احسان. باقری، صباح )حیدری -

 .127ترویجی اکتشاف و تولید نفت و گاز. شماره  –ونزوئلا(. ماهنامه علمی 

 .29/7/1391مصوب  انرژی، بورس در کالا بر مبتنی بهادار اوراق و کالا پذیرش دستورالعمل  -

 انرژی، بورس در معاملات پایاپای و تسویه و کالا بر مبتنی بهادار اوراق و کالا گذاری سپرده و ثبت دستورالعمل -

 .17/10/1391مصوب 

 .10/7/1391مصوب  انرژی، بورس در کالا بر مبتنی بهادار اوراق و کالا معاملات دستورالعمل -

. اد اسلامیهای مجازی و تحلیل آن از منظر اقتصتبیین اقتصادی ماهیت پول(. 1399رضائی صدرآبادی، محسن ) -

 رساله دکتری، دانشگاه امام صادق )ع(، دانشکده معارف اسلامی و اقتصاد.

رسانی (. ارز دیجیتال پترو به صورت رسمی برای فروش عرضه شد. پایگاه اطلاع1397زارع سریزدی، مهدی ) -

 http://cryptohexa.com/external/zoomit/12313ارزهای دیجیتال، زومیت، پیوند: 

http://cryptohexa.com/external/zoomit/12313
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 (.1397شاکری، ابوالقاسم. بلاکچین و کارککردها و کاربردها. ) -

پایان نامه ارشد. «. ای هوشمند در حقوق ایرانهشرایط تشکیل قرارداد از طریق سامانه(. »1396شکرانی، مهدی ) -

 گروه حقوق. دانشکده حقوق و علوم اجتماعی

 52ارات مجد،ش، تهران، انت«کیل قراردادها و تعهدات، چاپ یازدهمشت» (1388هدی )شهیدی، م -

رایی. فصلنامه (. مطالعه تطبیقی اوراق سلف با اوراق بهادار با پشتوانه دا1394شیروی، عبدالحسن و رحمانی، هادی ) -

 .239-211. صص74پژوهشی اقتصاد اسلامی. سال نوزدهم. شماره  –علمی 

 (. حقوق نفت و گاز، تهران، میزان.1393شیروی، عبدالحسین ) -

 ( حقوق مدنی اشخاص و محجورین، انتشارات سمت1389صفایی، حسین ) -

مین مالی بنگاهها از طریق انتشار چالشهای تأ(. 1398صلواتیان، محمد امین و حسینی دولت آبادی، سیدمهدی ) -

 16622های مجلس شورای اسلامی. شماره گزارش . مرکز پژوهشصکوک )اوراق مالی اسلامی(

المللی بر بخش انرژی های بینمدت و بلندمدت تحریم( اثرات کوتاه1391صیادی، محمد. برکشلی، فریدون. ) -

 . 155استراتژیک، شماره های اقتصادی مرکز تحقیقات ایران. معاونت پژوهش

المللی ابرار معاصر  (. کتاب مرجع امنیت انرژی. مؤسسه فرهنگی مطالعات و تحقیقات بین1390طیّب، علیرضا. ) -

 ایران. 

(. قراردادهای امتیازی جدید و منافع کشورهای تولید کننده 1393عامری، فیصل. شیرمردی دزکی، محمدرضا ) -

رت و مدیریت دولت میزبان و رژیم مالی قرارداد. فصلنامه پزوهش حقوق نفت: تحلیلی بر مالکیت نفت، نظا

 .108-64. صص6خصوصی، سال دوم، شماره 

 (. اقتصاد اطلاعات. انتشارات دانشگاه تهران.1392عبادی، جعفر )  -

حقوقی مبادله ارزهای قابل  –(. تحلیل فقهی 1399عیوضلو، حسین. رضائی صدرآبادی، محسن. نوری، جواد ) -

 210-183، صص 77خراج در اقتصاد اسلامی. فصلنامه علمی پژوهشی اقتصاد اسلامی، شماره است

 (. قواعد فقهیه، قم، مرکز فقهی ائمه اطهار.1383فاضل لنکرانی، محمدجواد ) -

 .ایران اسلامی جمهوری اساسی قانون  -

 .2/9/1384مصوب  ایران، اسلامی جمهوری بهادار اوراق بازار قانون -

 :تهران چهارم، و بیست چاپ .ایران حقوقی نظام در مطالعه و حقوق علم (؛ مقدمه1378کاتوزیان، ناصر )  -

 .سهامی انتشار شرکت

 ( دوره مقدماتی حقوق مدنی، اعمال حقوقی، شرکت سهامی انتشار.1388کاتوزیان، ناصر ) -

ونی استفاده از قراردادهای مشارکت در های قان(. چالش1395اله. ابراهیمی، سید نصرالله )نژاد، روحهوشکهن -

 156-137، صص79تولید در صنعت نفت و گاز ایران. فصلنامه راهبرد، شماره 



 

135 
 

ای رژیم مالی قراردادهای بیع متقابل و (. تحلیل مقایسه1397اله. منظور، داود. امانی، مسعود )نژاد، روحهوشکهن -

 .218-189، صص85ای اقتصادی، شماره هها و سیاستقرارداد نفتی ایران، فصلنامه پژوهش

گذاری در (. تبیین اصول فقهی حاکم بر قراردادهای سرمایه1397اله. مهدوی، اصغر آقا )نژاد، روحهوشکهن -

ترویجی اقتصاد و بانکداری اسلامی، شماره بیست و دوم،  –صنعت بالادستی نفت و گاز ایران، فصلنامه علمی 

 114-95، صص 1397بهار 

بررسی تطبیقی قانون حاهم بر قراردادهتای الکترونیکتی منعقتده در محتیط » (1392سین )، هاویار، حمایونافی، هم -

،شماره  4، مجله مطالعات حقوق خصوصی، دوره «های حقوقی، امریکا، اتحادیه اروپا، ایرانماینترنتت از منظر نظا

8 

کل توزیع شده فراتر از فناوری زنجیره بلوکی، (. فناوری دفاتر 1397های مجلس شورای اسلامی، )مرکز پژوهش -

 .15920های زیربنایی و امور تولیدی ، شماره مسلسل های نوین معاونت پژوهشدفتر مطالعات ارتباطات و فناوری

-های دنیا در تعیین قیمت نفت؛ اندیشکده سیاست(؛ بررسی نقش بازار سرمایه و بورس1396مرکز پژوهشی آرا ) -

 .31صاد و مدیریت، دپارتمان نفت و انرژی؛ گزارش های راهبردی اقت

 (. القواعد مائه قاعده فقهیه معنی و مدرکا و موردا، قم، مؤسسه النشر الاسلامی.1417مصطفوی، محمدکاظم ) -

 .8/9/1385مصوب  بهادار، اوراق و بورس سازمان تشکیلات به مربوط مصوبه -

 .28/4/1385مصوب  ت،مقررا تدوین کمیتة اجرایی چارچوب به مربوط مصوبه -

(. راهبردهای مقابله با اثرات تحریم بر صنعت نفت ایران با تأکید 1391معظمی، منصور و سرعتی آشتیانی، نرجس ) -

 .2و1های دانشگاه و صنعت. فصلنامه نوآوری و ارزش آفرینی، سال اول، شماره بر توسعه همکاری

(, 1)1, یدانش حقوق مدن. «آن یها یژگیو و یکیالکترون ینحوه انعقاد قراردادها»(. 1391. )حمدم ا،ین یمقام -

85-98 . 

 (. ایران، امنیت انرژی و سیاست خارجی. اولین همایش ملی حقوق انرژی.1392ملکی، عباس )  -

ها. نشریه انرژی بینی( دورنمای جهانی انرژی: بررسی تطبیقی از پیش1396اله. )نژاد، روحهوشمنظور، داود. کهن -

 .152-133، صص4، شماره20ه ایران، دور

های انرژی: جلوگیری (؛  مقررات گذاری و نظارت در بازار اتی1392اله )منظور، داوود: کهن هوش نژاد، روح  -

 .4، شماره 16ها، نشریه انرژی ایران، دوره از دستکاری قیمت

. پایان نامه یرانامکان سنجی اقتصادی ـ فقهی انتشار صکوک بدون سررسید در ا (. 1398موحد، سجاد. ) -

 کارشناسی ارشد. دانشکده معارف اسلامی و اقتصاد. دانشگاه امام صادق )ع(.

. پایان نامه امکان سنجی اقتصادی ـ فقهی انتشار صکوک بدون سررسید در ایران (. 1398موحد، سجاد. )  -

 کارشناسی ارشد. دانشکده معارف اسلامی و اقتصاد. دانشگاه امام صادق )ع(.

 ، تهران: مؤسسه اسماعیلیان.3المحرمه، ج(. المکاسب1410اله )خمینی، سید روحموسوی  -
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محور اسلامی )صکوک( در تأمین مالی (. کاربرد ابزارهای پروژه1391موسویان، سید عباس و حدادی، جواد ) -

 .72-47های بخش نفت و گاز. معرفت اقتصادی. سال چهارم. شماره اول. پیاپی هفتم. صصگذاریسرمایه

های بالادستی صنعت نفت. فصلنامه علمی (. اوراق سلف ابزاری برای تأمین مالی پروژه1391موسویان، سیدعباس ) -

 .39پژوهشی اقتصاد اسلامی، سال دهم. شماره 

(. فصلنامه مطالعات حقوق خصوصی، دوره 1395زاده، ابراهیم )مقدم، محمد حسن: تقیپور، میثم: صادقیموسی  -

 .4، شماره 46

هوشمند  یقراردادها یریبه کارگ یحقوق یو چالش ها یاعتبار سنج»(. 1398. )سینح ،ی.، و صادقهدیناصر، م -

 . 288-255(,  27)7, یپژوهش حقوق خصوص. «کایو آمر رانیا ینظام حقوق یقیبا مطالعه تطب

ها: مورد کاوری انتشار (. تجربه بازار سرمایه ایران در مورد اوراق بهادارسازی دارایی1395نجفی مقدم، علی ) -

 .1396صکوک. فصلنامه علمی پژوهشی دانش مالی تحلیل اوراق بهادار. سال دهم. شماره سی و سوم. بهار 

تحلیل مقایسه ای کارکرد بورس انرژی ایران و تجربه های موفق جهانی و ارائه راهکار (. 1398نوروزی احمد ) -
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