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 چکیده 

رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام با در نظر گرفتن نقش در پژوهش حاضر به بررسی 

سابرسی در شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق متغیرهای تعدیل گر كیفیت گزارشگری مالی و كیفیت ح

پرداخته شده است. برای این منظور و در ابتدا به بررسی رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک  بهادار تهران

سقوط قیمت سهام شركت ها پرداخته شد و سپس اثر تعدیلی متغیرهای كیفیت گزارشگری مالی و كیفیت 

سابرس و تخصص در صنعت حسابرس( بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و حسابرسی )شاخص های اندازه ح

ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. هم چنین، اثر متغیرهای بازده سهام، 

گردش سهام، نوسانات بازده سهام، ارزش بازار به دفتری، اندازه شركت، اهرم مالی و بازده دارایی ها در مدل 

گرسیونی كنترل شد. پژوهش حاضر از نظر هدف كاربردی و از نظر روش گردآوری داده ها در گروه های ر

همبستگی قرار دارد. هم چنین، به منظور انتخاب حجم نمونه از روش نمونه گیری  -پژوهش های توصیفی

شركت در  151 حذف سیستماتیک )غربالگری( استفاده شد كه با توجه به شروط در نظر گرفته شده، در نهایت

شركت( مورد تجزیه و تحلیل قرار -سال 1359)در مجموع  1398الی  1391ساله بین سال های  9دوره زمانی 

 Eviews8برای بررسی فرضیه ها از روش های مربوط به رگرسیون چندمتغیره با استفاده از نرم افزار گرفتند. 

نتایج به دست آمده در این مطالعه نشان می دهند  است.بهره گرفته شده و با استفاده از روش داده های تلفیقی 

كه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. هم چنین، 

كیفیت گزارشگری مالی و اندازه حسابرس دارای اثر معکوس و معناداری بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و 

شركت ها داشته اند و این در حالی است كه اثر تخصص در صنعت حسابرس بر  ریسک سقوط قیمت سهام

 رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها معنادار به دست نیامده است. 

 ارتباطات سیاسی، ریسک سقوط قیمت سهام، كیفیت گزارشگری مالی، كیفیت حسابرس.واژگان کلیدی: 
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 مقدمه -0-0

اثر روابط سیاسی بر سازمان های تجاری بسیار مورد توجه تحقیقات در سطح جهانی بوده است. مدیران و 

مدیران ارشد اجرایی كه روابط سیاسی قوی دارند هم در اقتصادهای نوظهور و هم در اقتصادهای توسعه یافته، 

(. مدیران دارای روابط 14: 2114به كار می باشند)دینگ و همکاران، در شركت های پذیرفته شده مشغول 

سیاسی قدرتمند هستند چون می توانند مزیت های زیادی را با استفاده از پیوند و روابط خود با سیاستمداران 

استفاده مورد بهره كشی قرار بدهند. آن ها می توانند از قدرت سیاسی خود برای تقویت موقعیت و منسب خود 

كنند و بر پیامدها و نتایج شركت اثر بگذارند. مطالعات پیشین اثر روابط سیاسی بر ارزش شركت)نیسمن، 

(، نرخ مالیات)آدمیکاری و همکاران، 64: 2118(، دسترسی بر تأمین مالی)كلاسنس و همکاران، 12: 2111

( و كیفیت 42: 2112بکری و همکاران، ؛ بو37: 2112(، هزینه ی بدهی و سرمایه سهام)بلیس و گول، 21: 2116

گزارش دهی مالی را بررسی كرده اند. از دیدگاه مزیت، استدلال استقلال منابع نشان می دهد كه روابط سیاسی 

منبعی برای شركت است. مطابق با این دیدگاه، مطالعات پیشین دریافتند كه روابط سیاسی قوانین مالیات را برای 

، راحتی تأمین مالی برای شركت را افزایش می دهد و برای شركت به وجود می شركت راحت تر می نماید

: 2112، بوبکری و همکاران، 51: 2112، بلیس و گول، 31: 2118؛ كلاسنز و همکاران، 11: 2116آورد)فاسیو، 

می  (. در مقابل برخی منتقدان استدلال نمودند كه سیاست های دولت و قوانین آن محیطی نامطمئن ایجاد33

( دریافتند كه شركت های 19: 2113نماید و هزینه های معاملات را افزایش می دهد. جوهانسون و میتون)

دارای روابط سیاسی كارآمدی كمتری دارند. سایر مطالعات نشان می دهند كه شركت های دارای روابط سیاسی 

ین، مزیت های اصلی از روابط سیاسی منابع خاصی را به فعالیت های مربوط به اجاره اختصاص می دهند. بنابرا

 وظیفه ادای منظور به مالی گزارش های انتشار (.82: 2115؛ فاسیو، 71: 2113كاهش می یابد)فن و همکاران، 

 گزارش در شفافیت دلیل، همین به. است شركتی نفعان و ذی كنندگان استفاده برابر در مدیران پاسخگویی ی

 خاسته بر شکاف به توجه با ولی. است گذار تاثیر مربوط مخاطرات كاهش و گیری تصمیم فرآیند بر مالی های

 واقعیت گویای شده گزارش اطلاعات یافت اطمینان توان می كجا از مالکیت و بین مدیریت نمایندگی تضاد از

سازمان  یک كه است پذیر اعتماد اطلاعاتی كنندگان، استفاده دید از. است مدیریت ی پاسخگویی منصفانه و

 به منجر اقتصادی بحران های جمله از جهانی های باشد. اتفاق كرده نظارت آن گزارشگری فرآیند بر مستقل

 نشانگر همچنین اتفاق ها این. است شده باكیفیت و اعتماد قابل گزارش های مالی اساسی نقش پررنگترشدن
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 (.19: 1395، سالطه محمدزادهاست) مالی گزارشگری زمینه های و دیگر جنبه ها در حسابرسی كیفیت اهمیت

 تحقیق، فرضیه سپس شود،می پرداخته تحقیق هدف و تحقیق انجام ضرورت مسئله، بیان به ابتدا فصل این در

 .شد خواهد بیان اصطلاحات و واژگان تعریف و تحقیق قلمرو تحقیق، كاربردهای

 بیان مساله -0-2

اجتماعی است. این روش، شکل گیری پدیده های اقتصاد سیاسی حوزه مهمی در مطالعه علمی پدیده های 

اجتماعی را ناشی از مؤلفه های سیاسی و اقتصادی می داند. براساس نظریه اقتصادی سیاسی، در اكثر جوامع 

اقتصادی بازارمحور، واحدهای تجاری كانون كنش های متقابل اقتصادی، اجتماعی و سیاسی میان گروه های 

خت روابط بین گروه های اقتصادی، اجتماعی و سیاسی به منظور درک ویژگی مختلف هستند. بنابراین، شنا

 یاسیس تیفعال(. 22: 1392)بنی مهد و همکاران، های در حال تغییر واحدهای تجاری لازم و ضروری است

دارند  یاسیس یكه وابستگ یی(. بعلاوه شركت ها34: 2118 م،یشود)ك یم یندگینما یها نهیشركت منجربه هز

 یم یگذار هیسرما ییدر كارا فیمنجربه تحر نیكمتر از حد دارند كه ا یشركت ها عملکرد ریبا سا سهیدر مقا

را به خود جلب كرده است.  یادیتوجه ز کیآكادم اتیشركت ها در ادب یاسیس یها تیعالف ریتأث راًیشود. اخ

شركت ها و  یاسیارتباطات س نیب یمختلف توسط محققان، ارائه شد كه رابطه مثبت یها یابیبا استفاده از ارز

 شان(، ن31: 2118كلاسن و همکاران ) قاتیطبق تحق نی(. همچن11: 2116 و،یارزش شركت ها وجود دارد)فاس

نشان  جینتا نیو بازده مازاد شركت ها وجود دارد. ا یو بازده آت یاسیارتباطات س نیب یداده شد كه رابطه مثبت

جهت گسترش و بهبود ارتباطات  ادیز یآن منجربه صرف انرژ رانیشركت و مد یارزش برا جادیدهد كه ا یم

دارند و  یشركت تیدر بهبود حاكم یبرخوردارند سع یاسیس یكه از وابستگ ییشود. شركت ها یم یاسیس

در  نیبرخوردار باشند. بنابرا یشتریشركت ها از استقلال ب نیدر ا یحسابرس تهیرود كم یانتظار م نیبنابرا

 یانتظار م یبالاتر یو حق الزحمه حسابرس یگسترده حسابرس یآزمون ها یاسیوابسته س یشركت ها

 (.55: 1394و همکاران،  یرود)گلستان

پس از انقلاب صنعتی در اروپا، رفته رفته اندیشه جدایی مالکیت از مدیریت)تئوری نمایندگی( مطرح شد و در 

نتیجه مالکان همواره نگران اندوخته های خود و مدیران نیز در اندیشه رفع نگرانی صاحبان بنگاه های اقتصادی 

این بنگاه ها قرار دهند به ارائه گزارشات مالی می  بودند و برای این كه مالکان را به طور پیوسته در جریان امور
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(. به این ترتیب ساختار جدید مالکیت و مدیریت، دامنه مسئولیت حسابداری را 11: 1391پرداختند)ایلخانی، 

بنابراین گزارش گری  .افزایش داد و ارائه گزارش های مالی را بر اساس نیاز استفاده كنندگان ضروری ساخت

آن كه گزارش مالی صرف باشند، وسیله ای برای برقراری ارتباط بین شركت ها و صاحبان آن ها  مالی فراتر از

 فیبر ط یاطلاعات حسابدار ینحوه اثر گذار نهیدر زم قی(. هرگونه تحق24: 1394تلقی می شود)صیدی، 

 یرورت افشاو ض طلاعاتا نینقش ا ینفع در شركت ها، به درک بهتر از چگونگ یذ رندگانیگ میتصم یعیوس

استفاده كننده از  یكند. از آن جا كه سهامداران و اعتبار دهندگان دو گروه اصل یتر و بهتر به آن ها كمک م شیب

 یاصل یدو گروه، از دغدغه ها نیا یاند و فراهم آوردن اطلاعات مربوط و قابل اتکا برا یاطلاعات مال

دو گروه  نیا یشده برا هیاطلاعات ته تیفیبه ك رود. توجه یبه شمار م یاطلاعات یها ستمیو س تیریمد

 یمال یگزارشگر تیفیك شیبه دنبال افزا یراستا محققان حسابدار نی(. در ا36: 2117خاص دارد)لو،  یضرورت

 (.17: 2111بوده اند)راجکوپال ونتاچاكالام،  ییپاسخ گو تیمسئول یادا یبرا یبه عنوان ابزار

خطر قیمت سهام پدیده ای است كه در آن قیمت سهام دچار تعدیل شدید منفی و ناگهانی می گردد.  ای سکیر

سهام به عنوان پدیدهای كه در آن تجدید نظری ناگهانی و منفی در  متیق یدر تعریف دیگری از افت آت

حقیقات انجام شده در ت رهدهد، یاد می شود. هموا یانتظارات سرمایه گذاران در مورد سهام یک شركت رخ م

سهام دو جزء اصلی شناخته می شود: اول مدیریت شركت كه به دلیل انگیزه های  متیق یدر زمینه افت آت

خودخواهانه)در جهت منافع شخصی خود و یا خیرخواهانه در جهت اهداف سازمان( اقدام به بیش نمایی 

نیز تسریع در انتشار اخبار خوب می نماید، كه بد و  رعملکرد شركت از طریق به تعویق انداختن در انتشار اخبا

این روند ایجاد حباب در قیمت سهام شركت را در پی دارد و دوم سیستم حسابداری و استفاده از آن در جهت 

: 1391و همکاران،  یانتیاین اقدام مدیریت می باشد، كه به مدیریت اجازه انجام اقدامات فوق را می دهد)د

15 .) 

 کیگردد. معامله گران استراتژ یسهام م متیسقوط ق سکیباعث كاهش ر قیبه دو طر سهام ینقدشوندگ

. رندیگ یمعامله بهره م یاطلاعات برا نیكنند و از ا یم یشركت را جمع آور یادیبن طیاطلاعات مربوط به شرا

 یمازاد را كاهش م هامس دیجهت خر کیمعامله گران استراتژ یها نهیسهام هز یروند، نقدشوندگ نیدر ا

و  تیمالک کیاز تفک یكه ناش یامر باعث كاهش مشکل كم كار نی(. ا67: 2113دهد)ادمانز و فانگ و زور، 

 یرا تحت نظارت قرار م رانیاوراق قرضه داران مد جه،ی(. در نت9: 1386 ،یشنیو و لفریگردد)ش یكنترل است م
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(. مطابق 3: 1998كنند)ماگ،  یكسب م ایخود سود و مزا  یحاصل از دخالت فعالانه  متیق شیدهند و از افزا

سهام نقد، سهام  یدارا ی( نشان دادند كه در شركت ها74: 2115) ندلیاوسترگارد و اسچ ،ینورل دگاه،ید نیبا ا

سهام حساس باشد،  متیبه ق ریدهند. اگر پاداش مد یبروز م یواكنش محکم تر ف،یداران به عملکرد ضع

سهام  متیامر فشار وارده بر ق نیو ا ندینما بیرا تأد رانیتوانند مد یخود م سهاماوراق قرضه داران، با فروش 

بدون دخالت  یحت نیگرددو بنابرا یم رانیمد یامر باهث كاهش ارزش پاداش سهام نیدهد. ا یرا كاهش م

(. 14: 2119باشد)ادمانز،  تیحاكم یمؤثر برا یزمید مکانتوان یاوراق قرضه داران به خروج م دیتهد م،یمستق

اوراق  یفروش سهام از سو ایبه خروج  دیتهد دییتأ یمبن ی(، شواهد تجرب24: 2113و ناگار ) ارامانیباراس، جا

به ترک شركت و چه  دیتهد قیسهام چه از طر یرود كه نقدشوندگ یانتظار م ن،یقرضه داران ارائه دادند. بنابرا

 یایمزا یبا انتشار به موقع اخبار بد در بازار كم رانیمد ن،یگردد. بنابرا یم رانیمد میمداخله، باعث تنظ قیاز طر

 نیسهام را كاهش دهند. دوم متیتوانند احتمال سقوط ق یرت موص نیكنند و به ا یكوتاه مدت كسب م

 یاطلاع دهندگ زانیرا كاهش دهد م متیسقوط ق سکیتواند ر یسهام م شتریب یآن نقدشوندگ یكه ط یقیطر

(، 11: 1985) لی(، ك7: 1981) گلزیگراسمن و است قاتیدر تحق شهیر تدلالاس نیباشد. ا یسهام م متیق

 یمحققان معامله گران آگاه را مدل ساز نیا ( دارد.9: 2114و اوهارا ) یسلی(، ا16: 1993) رولیهولمستروم و ت

 زانیخود با توجه به م یشدت معامله ها ی نهیكه به صورت مطلوب در زم یمعامله گران یعنیكردند، 

خود با توجه به  یمعامله ها یها نهیهز شتر،یب ینقدشوندگ رای. زندینما یم یریگ میتصمسهام  ینقدشوندگ

دهد.  یمعامله را كاهش م یها نهیهز شتر،یب ینقدشوندگ رای. زندینما یم یریگ میسهام تصم ینقدشوندگ زانیم

امر  نیدهند، ا یم صورت یشتریب یدارد كه هرچه سهام نقدتر باشد معامله گران آگاه، معامله  یاعلام م جینتا

 (.29: 2116گردد)چاهان و همکاران،  یسهام م متیق یاطلاع دهندگ شیباعث افزا جهیدر نت

از  آوردیفراهم م یمال یكه گزارشگر یاطلاعات كند،یم جابیا یحسابدار یو مبان یمال یگزارشگر اهداف

ها با عنوان  یژگیو نیاز ا رانیا یمال یگزارشگر ینظر میبرخوردار باشد. در مفاه ینیمع یها یژگیو

 گروه دو بستانکاران و سهامداران كه آن جا از (.33: 2113و همکاران،  ویشده است)گ ادی یفیك اتیخصوص

 ازدغدغه گروه، دو این برای اتکا قابل و مربوط آوردن اطلاعات فراهم و اندیمال اطلاعات كننده اصلی استفاده

 شده اطلاعات تهیه كیفیت به توجه رود، می شمار به اطلاعاتی حسابداری های سیستم و مدیریت اصلی های

 در اطلاعات ارزشمند جایگاه(. 12: 1389دارد )یزدی مازار عرب و ثقفی،  خاص ضرورتی گروه دو این برای
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 و همکاران، كرد است)حیدری علوم اقتصادی نظران صاحب اتفاق مورد گذاری سرمایه و اقتصادی توسعه

 نقش رود می انتظار كه است سرمایه بازارهای در دسترس اطلاعاتی منابع از یکی مالی های گزارش (.18: 1391

 حرفه اهل و محققان اساتید، راستا این در نماید. ایفا كارایی آن افزایش و گذاری سرمایه توسعه در موثری

 نیازهای به پاسخگویی مسئولیت ادای برای ابزاری عنوان به گزارشگری مالی كیفیت افزایش دنبال به حسابداری

 ارائه از عبارت مالی صورت های هدف مالی، گزارشگری نظری مفاهیم مثال بنابر عنوان به اند. بوده خود جامعه

 تجاری واحد مالی پذیری انعطاف و مالی عملکرد مالی، وضعیت درباره شده طبقه بندی و تلخیص اطلاعاتی

گردد.  واقع مفید اقتصادی تصمیمات اتخاذ در مالی های صورت كنندگان استفاده از طیفی گسترده برای كه است

 در و بوده اتکا قابل و مربوط نخست، درجه در مزبور اطلاعات كه است آن مستلزم هدف این یابی به دست

 یمال یصورت ها یحسابرس(. از طرفی 21: 1393باشد)مدرس و همکاران،  مقایسه قابل و فهم قابل درجه دوم

گذاران و  هیسرما یرا برا نانیاطم نیتواند ا یشده م یحسابرس یمال یصورت ها رایاست، ز یضرور یامر

 یحسابرس ن،ی. بنابراردیگ یآن ها قرار م اریمعتبر و قابل اتکا در اخت یاعتباردهندگان فراهم كند كه اطلاعات

. با در نظر گرفتن اوردیشركت به وجود ب کی یرا برا یدتواند ارزش افزوده اقتصا یم یمال یصورت ها

 یاثربخش برا یكردن روش دایپ ،یحسابرس تیفیك میمستق یو عدم امکان مشاهده  یخدمات حسابرس تیاهم

عبارت است  یحسابرس تیفی(. ك47: 1393مهد و همکاران،  یاست)بن یضرور یامر یحسابرس تیفیكنترل ك

 یحسن شهرت حسابرس بر اعتبار صورت ها جه،یحسابرس. در نت یاحرفه  یاز حسن شهرت و مراقبت ها

 یم شیرا افزا یمال یاطلاعات صورت ها تیفیاو، ك یحرفه ا یو نظارت و مراقبت ها دیافزا یم یمال

 تیرعا زانیم قیاغلب از طر یحسابرس تیفیك ،یكاربرد اتی(. در ادب11: 1389دهد)نونهال و همکاران، 

ابعاد چندگانه  یو حسابرس یشده است. در مقابل پژوهشگران حسابدار فیتعر یحسابرس یاستانداردها

 یمختلف برا فیتعارباعث به وجود آمدن  یرا مورد توجه قرار داده اند. ابعاد چندگانه حسابرس یحسابرس

با توجه به به موارد مرح شده فوق، در پژوهشحاضر  (.17: 1391و همکاران،  یشده است)درخش یحسابرس

سهام با در نظر گرفتن نقش  متیسقوط ق سکیو ر یاسیارتباطات س نیببهدبال پاسخ به این هستیم كه آیا 

 رابطه وجود دارد؟ی حسابرس تیفیو ك یمال یگزارشگر تیفیگر ك لیتعد یرهایمتغ
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 ضرورت انجام پژوهش -0-3

ریسک ریزیش قیمت سهام در بازار یکی از نگرانی های اصلی سرمایه گذاران است و پژوهش در این زمینه می 

تواند برای بازار سرمایه حائز اهمیت باشد. افزایش پدیده ریزش قیمت سهام، سبب بدبینی سرمایه گذاران در 

بورس اوراق بهادار می شود، كه این مسأله در نهایت می تواند سبب خارج ساختن مورد سرمایه گذاری در 

منبع سرمایه گذاران توسط آن ها از بورس اوراق بهادار شود. بنابراین دانستن علل وجود این پدیده، 

بتواند راهکارهایی كه از بروز این پدیده در بازارهای سرمایه جلوگیری به عمل می آورد و نیز مدل هایی كه 

این پدیده را پیش بینی كند از اهمیت بسزایی برای اداره كنندگان بازار سرمایه كه همواره درپی رونق این بازار 

 (.43: 1394 از طریق جذب سرمایه های راكد است، برخوردار است)تنانی و همکاران،

قتصادی را نمی توان جدا از در نظریه اقتصاد سیاسی، جامعه، اقتصاد و سیاست از هم جدا نیستند و مسائل ا

ملاحظات سیاسی مورد بررسی قرار داد. براساس نظریه مزبور، گزارش های حسابداری و حسابرسی ابزاری 

ها است. در این نظریه  برای مشروعیت بخشیدن مصالح سیاسی و اقتصادی واحدهای تجاری و مدیران آن

سی دارد و حسابداری جهت ارائه خدمت به گروه فرض می شود كه خط مشی های حسابداری ماهیتاً منشأ سیا

های معینی از جامعه عمل می كند. در نظریه اقتصاد سیاسی، گزارش های حسابداری ابزاری برای حمایت از 

منافع كسانی است كه منابع كمیاب نظیر سرمایه را تأمین، استفاده یا كنترل می كنند و همچنین ابزاری برای 

منابع را استفاده نمی كنند. در كشور ما به دلیل اینکه عمده شركت ها دولتی هستند  تضعیف كسانی است كه آن

ها نیز توسط دولت منصوب می شوند. در نتیجه، تضاد منافعی میان مدیر و مالک مشاهده نمی  و مدیران آن

اطلاعات  شود. از آنجایی كه مدیر و سهامدار عمده به اطلاعات نزدیک هستند، لذا برای تصمیم گیری به

ها اظهارنظر  حسابداری و كیفیت آن توجهی ندارند. مدیران به دنبال حسابرسی هستند تا درباره عملکرد آن

مطلوب ارائه نمایند. بنابراین، می توان استنباط نمود كه صورت های مالی و گزارش های حسابرسی تحت تأثیر 

 (.28: 1392، دارد)بنی مهد و همکاران عامل ارتباطات سیاسی قرار

 صیموسسه ها تشخ یتوان با مشاهده  ینم میمتفاوت است و به طور مستق یحسابرس یكار موسسه ها تیفیك

دهند اندازه، قدمت، شهرت و  یها نشان م قیبرخوردار است. تحق  یبالاتر یكار تیفیداد كه كدام موسسه از ك

باشند. جول، جاب و  یحسابرس تیفیك یكننده  زیمتما یارهایتوانند مع یم یحسابرس یموسسه ها ینام تجار

 یموسسه  یعلاوه بر اندازه  یحسابرس تیفیك یریاندازه گ یخود برا قی( در تحق14: 2115هاگتون)
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استفاده كردند. آنان معتقد بودند موسسه  زیدر صنعت صاحب كار ن یحسابرس یاز تخصص موسسه  یحسابرس

 یآن م یبه حسابرس یتر شیب تیفیكه در صنعت صاحب كار تخصص داشته باشند، با ك یحسابرس یها

خود  یها قیدر تحق زی( ن25: 2113(، وبالسم)14: 2112)لدری(، ژائو و ا11: 2112پردازند. فرگوسن و استاكس)

 یاستفاده كردند. د یحسابرس تیفیك یریاندازه گ یاز تخصص حسابرس در صنعت صاحب كار برا

 یها در صورت تیبا اهم یها باهرا به صورت احتمال كشف و گزارش اشت یحسابرس تیفی( ك8: 1981آنجلو)

را مطرح  یحسابرس یموسسه  یو اندازه  یحسابرس تیفیك نیارتباط ب یكند. او به لحاظ نظر یم فیتعر یمال

 نیكنند و كل حق الزحمه ى آن ها ب یم یرا حسابرس یشتریب یبزرگ شركت ها یكرد و معتقد بود موسسه ها

بزرگ  یحسابرس یندارند. موسسه ها یشود و به صاحب كاران وابستگ یم کیصاحب كار تفک یشركت ها

معتقد  زی( ن11: 1993ون)سدیویپردازند. د یم یبه حسابرس یشتریب تیفیبا ك نیدارند، بنابرا یتر شیاستقلال ب

تحقق  یمال لگرانیتحل یها ینیب شیسود دارند تا بتوانند به پ یكاردست  یبرا یادیز یها زهیانگ رانیاست مد

 یانتظار داشت خطاها دیداشته باشند، با یتر شیب تیفیبزرگ ك یموسسه ها ین، اگر حسابرسیببخشند. بنابرا

ون دسیویباشد. د شتریشدند، ب یدگیكوچکتر رس یكه توسط موسسه ها ییدر شركت ها لگرانیتحل ینیب شیپ

به  خود یها قیدر تحق زی( ن4: 1999)نوكسی( و ل23: 1993)یكند. دا یم دییموضوع را تا نیخود ا قیدر تحق

 (.17: 1393و همکاران،  ی)سجاد دندیرس جهینت نیهم

 متیسقوط ق سکیو ر یاسیارتباطات س نیرابطه ببا توجه به موارد مطرح شده فوق، بنظر می رسد بررسی 

ی از اهمیت بالایی حسابرس تیفیو ك یمال یگزارشگر تیفیگر ك لیتعد یرهایسهام با در نظر گرفتن نقش متغ

 برخوردار باشد.

 اهداف پژوهش -0-0

 اهداف پژوهش به صورت ذیل تدوین می شود:

 .قیمت سهام شركت سقوطبین ارتباطات سیاسی و ریسک بررسی رابطه  .1

 .قیمت سهام شركت سقوطمالی بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک كیفیت گزارشگریبررسی تاثیر .2

 .قیمت سهام شركت سقوطبر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک  بررسی تاثیركیفیت حسابرسی .3
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 سوالات  پژوهش -0-5

 با توجه به اهداف تعیین شده، سوالات پژوهش بصورت ذیل می باشد:

 ؟قیمت سهام شركت رابطه وجود دارد سقوطبین ارتباطات سیاسی و ریسک آیا  .1

 ؟سهام شركت تاثیر داردقیمت سقوطمالی بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسکكیفیت گزارشگریآیا  .2

 ؟قیمت سهام شركت تاثیر دارد سقوطبر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک  آیا كیفیت حسابرسی .3

 فرضیه های پژوهش -0-6

 :شود، فرضیات بصورت ذیل تدوین میگویی به سوالات پژوهشپژوهش و پاسخبرای دستیابی به اهداف 

 قیمت سهام شركت رابطه وجود دارد. سقوطبین ارتباطات سیاسی و ریسک  .1

 قیمت سهام شركت تاثیر دارد. سقوطكیفیت گزارشگری مالی بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک  .2

 قیمت سهام شركت تاثیر دارد. سقوطی و ریسک بر رابطه بین ارتباطات سیاس كیفیت حسابرسی .3

 مدل مفهومی پژوهش -0-7

 ه صورت ذیل ارائه می گردد:مدل مفهومی بها؛ و فرضیه هاضوع، اهداف، سوالحاضر باتوجه به مودر پژوهش 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 

 
 

 

 مدل مفهومی پژوهش 0-0نمودار 

 

 سهام متیسقوط ق سکیر یاسیارتباطات س

 بازده سهام 

 گردش سهام 

 نوسانات بازده  

  کارزش بازار به دفتر

 شرکت  اندازه

  یماه اهرم

 ها ییدارا بازده

  یماه کگزارشگر تیفیک

 شرکت یحسابرس تیفیک



01 

 قلمرو پژوهش   -0-8

 باشد:قلمرو پژوهش حاضر از نظر موضوعی، زمانی و مکانی به شرح زیر می

 در با سهام قیمت سقوط ریسک و سیاسی ارتباطات بین رابطه: قلمرو موضوعی این پژوهش قلمرو موضوعی

در شركت های پذیرفته شده حسابرسی  كیفیت و مالی گزارشگری كیفیت گر تعدیل متغیرهای نقش گرفتن نظر

 ی باشد. مدر بورس اوراق بهادار تهران 

 باشد.می های پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران: قلمرو مکانی این پژوهش، شركتقلمرو مکانی

 1391باشد كه از سال ساله می 9های مطرح شده، دوره زمانی برای انجام آزمون تجربی فرضیه قلمرو زمانی:

 .دهدرا پوشش می 1398لغایت 

 تعاریف واژگان و اصطلاحات  -0-9

سیاسی مدیران سیاسی عبارتند از وجود اعضای هیئت مدیر وابسته به دولت، مجلس، نهادهای  ارتباط سیاسی:

 (.68: 1392و یا وجود سهامدار عمده دولتی و شبه دولتی در ساختار مالکیت شركت)نیکومرام و همکاران، 

 تعدیل دچار سهام قیمت آن در كه است ایپدیده سهام ریسک یا خطر قیمتریسک افت آتی قیمت سهام: 

تجدید  آن در كه ایپدیده عنوان به افت آتی قیمت سهام از دیگری تعریف در ناگهانی می گردد. و منفی شدید

شود)فروغی و می یاد دهد،می رخ شركت یک سهام مورد در سرمایه گذاران انتظارات در منفی ناگهانی و نظری

 (.41: 1391همکاران، 

( كیفیت حسابرسی را این گونه تعریف كرده است: ارزیابی)استنباط( 8: 1981دی آنجلو)کیفیت حسابرسی: 

(موارد تحریفات با اهمیت در صورت های مالی و یا سیستم حسابداری 1این كه حسابرس: بازار از احتمال 

 (.27: 1391(تحریف بااهمیت كشف شده را گزارش دهد)ایزدی نیا و همکاران، 2صاحب كار را كشف كند؛ 

 اقتصاد مالی، گزارش های اندازه چه تا كه است معنی این به مالی گزارشگری كیفیت کیفیت گزارشگری مالی:

 (.49: 2114می دهند)دیفوند و همکاران،  نشان منصفانه طور به را شركت زیربنایی
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 ساختار پژوهش  -0-01

در فصل دوم این تحقیق به بررسی مبانی پژوهش در قالب دو بخش مجزای ادبیات تحقیق و پیشینه تحقیق 

متغیرها و تشریح نظران موافق و  های نظری در ارتباط باشود. در این بخش كه مربوط به بحثپرداخته می

باشد، تلاش شده تا از مقالات و مباحث به روز استفاده گردد. مخالف محققین و پژوهشگران در این حوزه می

در گام بعدی و در فصل سوم، روش شناختی تحقیق ارایه خواهد شد. در این فصل، به بررسی روش تحقیق، 

و سنجش هر یک از متغیرها و در نهایت روش تجزیه و تحلیل داده  جامعه و نمونه آماری، نحوه اندازه گیری

پذیرد. در های آماری صورت میباشد، تجزیه و تحلیل دادهگردد. در فصل بعدی كه فصل چهارم میها ارایه می

ه از مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته رد یا تایید شدن فرضی 8Eviewsها با استفاده از نرم افزار این فصل داده

شود. در انتها و در فصل پنجم، به تشریح نتایج به دست آمده از فصل چهارم پرداخته شده نظر آماری بحث می

 شود. و در دو بخش به ارایه پیشنهاداتی براساس نتایج به دست آمده از تحقیق مبادرت ورزیده می



 فصل دوم  

 ادبیات و پیشینه پژوهش
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 مقدمه -2-0

تشریح علل و منشأ سقوط قیمت سهام برخی از پژوهشگران توجه خود را معطوف به مکانیزم های بازار مالی و 

رفتار سرمایه گذاران نموده و نظریه هایی مطرح كرده اند كه می توان به نظریه اثرات اهرمی، نوسانات معکوس، 

(. برخی دیگر از صاحبنظران 11: 2111، 1و همکاران حباب تصادفی قیمت سهام و تفاوت عقاید اشاره كرد)چن

نیز علت سقوط قیمت سهام را در چارچوب تئوری نمایندگی تفسیر می كنند. در این چارچوب چنین استدلال 

می شود مدیران در راستای انگیزه ها و منافع شخصی خود نظیر قراردادهای پاداش و موقعیت شغلی، تمایل 

ار بد خودداری كرده و آن ها را در داخل شركت انباشت نمایند. نگهداشت اخبار بد دارند تا از انتشار اخب

توسط مدیران تا یک آستانه معین ادامه می یابد و زمانی كه به نقطه اوج رسید، تداوم به عدم افشای آن 

بد یکباره غیرممکن و پرهزینه بوده و مدیر مجبور به افشای آن خواهد شد. پس از آن حجم عظیمی ازا خبار 

؛ 48: 2119، 3؛ هاتن و همکاران21: 2116، 2وارد بازار شده و به سقوط قیمت سهام منجر می شود)جین و مایرز

(. همچنین تحریف اطلاعات نظیر مدیریت سود برگرفته از انگیز های مدیریتی كه 13: 2111، 4بنملچ و همکاران

ان و هیئت مدیره را از اقدامات به موقع جهت منجربه عدم شفافیت در گزارشگری مالی می شود، سهامدار

شناسایی و تصفیه پروژه های زیان ده باز می دارد. لذا عملکرد منفی این پروژه ها به مرور زمان در داخل 

شركت انباشته شده و زمانی كه اطلاعات مربوط به آن در سررسید یکباره وارد بازار شد، موجب آن می شود تا 

(. در توجیه علت سقوط قیمت سهام در قالب تئوری 25: 2117، 5هش یابد)بلک و لیوقیمت سهام به شدت كا

نمایندگی فرض اساسی بر این است كه مدیران در هر نقطه از زمان می توانند قضاوت صحیح و عقلایی در 

تا  مورد ارزش ذاتی شركت و فعالیت های سرمایه گذاری داشته باشند. به عبارتی آن چیزی كه باعث می شود

مدیران پروژه های زیانده را نگه داشته و اخبار منفی را انباشت می كنند، تضاد منافع و انگیز های شخصی آن 

 برای ارزش مهم منبع یک سیاسی ارتباط روابط، بر مبتنی اقتصادی های نظام در (.17: 2117هاست)بلک و لیو، 

 دیگر مزایای و سرمایه منابع به تر راحت سیسیا روابط دارای های شركت. است روابط این دارای های شركت

 چنی)باشند متکی بالا كیفیت با مالی گزارشگری به كمتر شود می باعث كه یابند می دست ارتباطاتشان طریق از

                                                           
1 Chen et al 
2 Jane and Myers 
3 Hatten et al 
4 Benville and colleagues 
5 Black and Liu 
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 است، پررنگی ابعاد دارای سیاسی روابط نیز ایران كشور در(. 9: 2119 سجاتی، آنینگ؛ 11: 2112 دیگران و

 بر گذار تاثیر بزرگ صنایع و ها شركت بودن دولتی بدلیل ها شركت عمده مالکان و مدیران بودن سیاسی

 .(53: 1394 همکاران، و نیکومرام)باشد می دولتی اقتصاد یعنی بركشور حاكم اقتصادی نیزنظام و اقتصاد

 در موثری نقش رود می انتظار كه است سرمایه بازارهای دسترس در اطلاعاتی منابع از یکی مالی های گزارش

 به حسابداری حرفه اهل و محققان اساتید، راستا این در. نماید ایفا آن كارایی افزایش و گذاری سرمایه توسعه

 خود جامعه نیازهای به پاسخگویی مسئولیت ادای برای ابزاری عنوان به مالی گزارشگری كیفیت افزایش دنبال

 اطلاعاتی ارائه از عبارت مالی های صورت هدف مالی، گزارشگری نظری مفاهیم بنابر مثال عنوان به. اند بوده

 كه است تجاری واحد مالی پذیری انعطاف و مالی عملکرد مالی، وضعیت درباره شده بندی طبقه و تلخیص

 دست. گردد واقع مفید اقتصادی تصمیمات اتخاذ در مالی های صورت كنندگان استفاده از گسترده طیفی برای

 درجه در و بوده اتکا قابل و مربوط نخست، درجه در مزبور اطلاعات كه است آن مستلزم هدف این به یابی

 نظارت در مهمی نقش از طرفی حسابرسان (.29: 1397 همکاران، و مدرس)باشد مقایسه قابل و فهم قابل دوم

 وظیفه ای، حرفه و علمی مجامع كه آنجا تا. دارند او طلبانه فرصت رفتارهای نمودن محدود و مدیر عملکرد بر

 اطلاعات كیفیت ارتقای نهایت در و مالی های گزارش به نسبت بخشی اطمینان و اعتباردهی را حسابرسی

در فصل حاضر ابتدا به بررسی مبانی نظری و ادبیات م در  (.23: 2111 همکاران، و چن)دانند می حسابداری

حسابرسی می  كیفیت و مالی گزارشگری كیفیتسهام،  قیمت سقوط ریسک و سیاسی ارتباط با ارتباطات

 پردازیم و در پایان پیشینه ای از تحقیقات انجام شده در داخل و خارج از كشور ارائه می گردد.

 ها اهمیت و ضرورت توجه به روابط سیاسی در شرکت -2-2

است. مدیران و اثر روابط سیاسی بر سازمان های تجاری بسیار مورد توجه تحقیقات در سطح جهانی بوده 

مدیران ارشد اجرایی كه روابط سیاسی قوی دارند هم در اقتصادهای نوظهور و هم در اقتصادهای توسعه یافته، 

(. مدیران دارای روابط 43: 2114در شركت های پذیرفته شده مشغول به كار می باشند)دینگ و همکاران، 

با استفاده از پیوند و روابط خود با سیاستمداران سیاسی قدرتمند هستند چون می توانند مزیت های زیادی را 

ها می توانند از قدرت سیاسی خود برای تقویت موقعیت و منسب خود استفاده  مورد بهره كشی قرار بدهند. آن

كنند و بر پیامدها و نتایج شركت اثر بگذارند. مطالعات پیشین اثر روابط سیاسی بر ارزش شركت)نیسمن، 
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(، نرخ مالیات)آدمیکاری و همکاران، 64: 2118بر تأمین مالی)كلاسنس و همکاران، (، دسترسی 12: 2111

( و كیفیت 42: 2112؛ بوبکری و همکاران، 37: 2112(، هزینه ی بدهی و سرمایه سهام)بلیس و گول، 21: 2116

روابط سیاسی  گزارش دهی مالی را بررسی كرده اند. از دیدگاه مزیت، استدلال استقلال منابع نشان می دهد كه

منبعی برای شركت است. مطابق با این دیدگاه، مطالعات پیشین دریافتند كه روابط سیاسی قوانین مالیات را برای 

؛ كلاسنز و 11: 2116شركت راحت تر می نماید، راحتی تأمین مالی برای شركت را افزایش می دهد)فاسیو، 

(. در مقابل برخی منتقدان 33: 2112و همکاران، ، بوبکری 51: 2112، بلیس و گول، 31: 2118همکاران، 

استدلال نمودند كه سیاست های دولت و قوانین آن محیطی نامطمئن ایجاد می نماید و هزینه های معاملات را 

( دریافتند كه شركت های دارای روابط سیاسی كارآمدی 19: 2113افزایش می دهد. جوهانسون و میتون)

نشان می دهند كه شركت های دارای روابط سیاسی منابع خاصی را به فعالیت كمتری دارند. سایر مطالعات 

های مربوط به اجاره اختصاص می دهند. بنابراین، مزیت های اصلی از روابط سیاسی كاهش می یابد)فن و 

(. محیط نهادی و محیط حقوقی سطح كشور كه در آن شركت ها 28: 2111؛ فاسیو، 17: 2117همکاران، 

: 2112، بوبکری و همکاران، 23: 2111ند، بر هزینه های نمایندگی اثر می گذارد)چوی و همکاران، فعالیت دار

73 .) 

( اثبات كردند كه شركت های دارای روابط سیاسی هزینه ی بهره بالاتری برای قرض 51: 2113بلیس و گول)

، اعلام داشتند كه روابط سیاسی (33: 2112های خود در اقتصادهای نوظهور می پردازند اما بوبکری و همکاران)

( استدلال نمود كه روابط سیاسی هزینه های 11: 2116هزینه های قرض گیری را كاهش می دهد. فاسیو)

نمایندگی در اقتصادهای نوظهور را افزایش دهد چرا كه محیط حقوقی در این بافت ضعیف است. البته، شركت 

سیاستگذاران اثر بگذارند و هزینه های كسب و كار را با ایجاد های فعال در اقتصادهای نوظهور می توانند بر 

روابط با سیاستمداران كاهش دهند، مدیران و مدیران عامل دارای روابط سیاسی به رفتار خودخدمتی و 

خودمنفعت طلبی روی می آورند. این امر هزینه هایی برای شركت به بار می آرود كه از مزیت ایجاد این روابط 

 (.44: 2118 لاتر است)خان و همکاران،سیاسی با
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 های اقتصادی مبتنی بر روابط  نظام -2-3

های اقتصادی مبتنی برروابط، بوسیله الزامات قانونی ضعیف وعدم شفافیت شناخته می شوند)زینگالس و  نظام

درجه ای از (. اشخاص، در این نظام، برای محافظت از روابط خود در برابر رقابت سالم به 25: 2118، راجان

های اقتصادی بعضی از كشورهای آسیای  (. در چند دهه اخیر، نظام36: 2119 ،ابهام نیاز دارند)آنینگ سجاتی

معجزه آسیای "بانک جهانی گزارشی با عنوان  1993شرقی به رشد اقتصادی شگفت انگیزی رسیده اند. در سال 

به رشد اقتصادی معجزه  1991تا  1965های  كشوری بود كه طی سال 8منتشر كرد. این گزارش معرف  "شرقی

كشور ژاپن، هنگ كنگ، سنگاپور، كره جنوبی، تایوان، اندونزی، تایلند و مالزی می  8این  .آسایی دست یافتند

های اقتصادی برخی از این كشورها بطور كامل مبتنی بر روابط هستند. مثلاً نظام اقتصادی كره  باشند. نظام

معروفند. كابلزها مجموعه ای از  معدودی از صنایع بزرگ قرار دارد كه به كابلزها جنوبی تحت تسلط تعداد

، تحت حمایت كامل دولت قرار دارند.این صنایع در یک یم صنعتی،به زعامت متنفذان سیاسیهای عظ شركت

ازات ویژه ای بهم تنیده، متشکل از خود این صنایع و دولت بطور بسته تعامل دارند، كابلزها امتی شبکه نزدیک و

های صنعتی مورد حمایت  های دولتی دارند. شركت مثل دریافت وامهایی با نرخ بهره پایین از بانک

ها می توانند وجوه  دولت)كابلزها( رشد سریعی را نشان می دهند. رشد بالای كابلزها بدان دلیل است كه آن

های تجاری  ت گونه بهره مند گردند. فعالیتهنگفتی را با نرخ بهره پایین اعتبار گرفته و از این فرصت ران

 (. 17: 2116 مشابهی در دیگر كشورهای آسیای شرقی نیز وجود دارند)چنی و دیگران،

هایی كه با صاحب منصبان كلیدی دولت رابطه نزدیک داشته  در مالزی مساعدت و طرفداری دولت از شركت

روابط سیاسی در مقایسه با پایه های اقتصادی   یس منبه اعتقاد ف (.36: 2119 ،آنینگ سجاتی)اند، وجود دارد

شركت، عامل اصلی تعیین كننده سودآوری شركت در كشورهای آسیای شرقی و در حال توسعه است. او معتقد 

به طور گسترده تحت تأثیر تصمیمات دولتی قرار دارد، كه  است كه عایدات شركت های دارای روابط سیاسی

های دارای روابط سیاسی دسترسی به  (. در شركت12: 2111، منیسنتوجه قرار می دهد)ها را مورد  علائق آن

منابع سرمایه بستگی زیادی به سود گزارش شده ندارد. زیرا روابط سیاسی منجر به دسترسی آسان به اعتبار 

 (.42: 2112 ،لک دولت می گردد)بوبکری و دیگرانهای تحت تم ومنابع سرمایه از بانک
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 تباطات سیاسی ار -2-3-0

در دوره ی اخیر، شواهد تجربی به دست آمد كه نشان می دهد استراتژی شركتی به شدت تحت تأثیر 

(. ادبیات تحقیقی اعلام 21: 2111، رئو، 28: 1994، 24: 1993تصمیمات سیاسی می باشد)اشلیفر و ویشنی، 

كرده اند كه شركت های دارای روابط و وابستگی های سیاسی دچار مشکلات حاكمیتی و نمایندگی شدید می 

این مشکلات نمایندگی ناشی از دو عامل می باشند:  (.26: 2116؛ گول، 19: 2113باشند)جوهانسون و میتون، 

عمال فشار سیاسی روی بانک ها، خصوصاً بانک های مشخص شد كه دولت یا مقام سیاسی ارشد، قادر به ا

دولتی، جهت اعطای اسان تر تأمین مالی در برخی ترجیحی تر به شركت ها و طرفین دارای روابط سیاسی با 

(. سرعت وام دهی به این شركت 19: 2113؛ جوهانسون و میتون، 9: 1999خودشان می باشند)گومز و جومو، 

(. شركت 24: 2114نوعی مزیت رقابتی برای آن ها تبدیل شد)هاتسون و همکاران، های دارای روابط سیاسی به 

های دارای روابط سیاسی در زمان بروز آشفتگی های مالی پشتوانه دارند و به نوعی ضمانت می گردند)دوچین 

 (. 27: 2117، همکارانو 

ی دارای روابط سیاسی در (، شواهدی ارائه دادند كه طی آن مشخص شد شركت ها2116فاسیو و همکاران)

شركت های دارای روابط سیاسی، از سوی  مقایسه با شركت های بدون روابط سیاسی، بیشتر ضمانت می شوند.

( گزارش داد كه تقلب شركت های 19: 2111آژانس های قانونی وبرتر، پشتیبانی سیاسی دریافت می نمایند. یو)

ارای بدون روابط سیاسی شناسایی می گردد. در چین نیز درصد كمتر از شركت های د38دارای روابط سیاسی 

گفته شده است كه مدیران ارشد به واسطه حمایت نمایندگان سیاسی از آن ها  دست به مدیریت سود فرصت 

(، 32: 2116(. كیم و ژانگ)16: 2115؛ پیوتروسکی و همکاران، 8: 2118طلبانه می زنند)چن و همکاران، 

ران دولتی، به واسطه ی ترس و نگرانی از آینده شغلی خود، تمایلی به شناسایی تقلب استدلال نمودند كه مأمو

و تخلف شركت های دارای روابط سیاسی برنامه های مالیاتی متهورانه ندارند. برنامه های مالیاتی متهورانه، 

ه، پشتیبانی پیچیدگی ساختار سازمانی را افزایش و شفافیت گزارش دهی مالی را كاهش می دهد. به علاو

این  سیاسی تلاش سهام داران اقلیت برای دفاع از حق خود از منابع قانونی در نظام قضایی را ضایع می كند.

نوع مشکل نمایندگی در كشورهای دارای پشتیابی حقوقی ضعیف از سهام داران اقلیت بیشتر است. كیفیت سود 

ركت های بدون روابط سیاسی است)چانی و گزارش شده توسط شركت های دارای روابط سیاسی كمتر از ش

( شواهدی یافتند كه شركت های دارای روابط و پیوند های 77: 2111(. چانی و همکاران)77: 2111همکاران، 
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سیاسی می توانند اطلاعات حسابداری كم كیفیت تری را افشا نمایند چون بازار سرمایه آن ها را برای این عدم 

مین صورت پیش بینی های تحلیل گر در شركت های دارای روابط سیاسی صحت كیفیت جریمه نمی كند. به ه

 (.11: 2111و دقت كمتری دارد)چن و همکاران، 

به دو دلیل اشاره شده در بالا، مدیران ارشد یا سهام داران كنترلی در شركت های دارای روابط سیاسی، تمایل به 

ساختار گزارش دهی مبهم امکانی برای فعالیت های بهره ایجاد و حفظ ساختار گزارش دهی مالی مبهم دارند. 

كشی و فرصت طلبانه به صورت خود خدمتی، مطعاملات شخص سوم و تونل زنی فراهم می آورد)لاپورتا و 

(. گزارش دهی مالی مبهم روشی برای پنهان سازی فعالیت 51: 2111؛ چن و همکاران، 27: 2111همکاران، 

شركت های دارای روابط سیاسی . ی و ایجاد خلل در نظارت مؤثر نیز می باشدهای فرصت طلبانه و بهره كش

ریسک بالاتری نیز دارند چون طق گزارش ها این شركت ها عملکرد ناكارآمد دارند و بیش از حد اهرمی می 

 (.32: 2116؛ كیم و ژانگ، 64: 2116باشند)گوئدهامی و پیتمن، 

 0ریسک افت آتی قیمت سهام -2-0

 ناگهانی می گردد. و منفی شدید تعدیل دچار سهام قیمت آن در كه است پدیده ای سهام خطر قیمتریسک یا 

 در منفی ناگهانی و تجدید نظری آن در كه پدیدهای عنوان به افت آتی قیمت سهام از دیگری تعریف در

 شده انجام تحقیقاتدر  همواره می شود. یاد می دهد، رخ شركت یک سهام مورد در سرمایه گذاران انتظارات

 انگیزه های دلیل به كه مدیریت شركت اول می شود: شناخته اصلی جزء دو افت آتی قیمت سهام زمینه در

 بیش نمایی به اقدام سازمان( اهداف در جهت خیرخواهانه یا خود و شخصی منافع جهت خودخواهانه)در

 كه می نماید، خوب اخبار انتشار در تسریع نیز و بد انتشار اخبار در انداختن تعویق به طریق از شركت عملکرد

 جهت در آن از استفاده و حسابداری سیستم دوم دارد و پی در را سهام شركت قیمت در حباب ایجاد روند این

 و مالی محققین همواره می دهد. را فوق اقدامات انجام اجازه مدیریت به كه می باشد، مدیریت اقدام این

انجمن  سرمایه، بازار تحلیلگران سرمایه گذاران، متفاوت گروه های برای موضوع این اهمیت به دلیل حسابداری

می  این زمینه در مهم سؤال سه به پاسخ درپی بهادار اوراق بورس اداره كنندگان و حسابداری حرفه ای های

 سوم و می شود؟ پدیدهاین  از پیشگیری باعث راهکارهایی چه دوم چیست؟ پدیده این وقوع علل اول باشند:

                                                           
1 Default risk share prices 
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 اول سؤال به پاسخ در محققین این دارد؟ تحقیقات وجود پدیده این پیش بینی برای دهنده ای هشدار علائم چه

 سود، مدیریت سرمایه گذاران، عقاید ناهمگنی بازار، بازخورد نوسانات اثرات بر سهامداران تمركز نظیر دلایلی

 از فرار مالی، اطلاعات شفافیت عدم شركت، عملکرد از لگرانغیرواقعی تحلی ارزیابی حساب ها، شستشوی

 وقوع دلایل از پاره ای عنوان به را مدیران شغلی نگرانی های و منفی فعلی با ارزش پروژه های استمرار مالیات،

 (.15: 1391 همکاران، و دیانتیمعرفی می نمایند) پدیده این

 به را مواردی دوم به سؤال پاسخ جهت در و سهام قیمت افت پدیده ایجادكننده عوامل كنار در محققین این  

 به می توان عوامل این از جمله می نمایند. معرفی می شود پدیده این وقوع كاهش سبب كه عواملی عنوان

 عدم نبود مالی، اطلاعات شفافیت تحلیلگران بازار، و نهادی مالکان مانند بازار در مطلع و آگاه مشاركان حضور

 افزایش همچون مواردی بین این در نمود. خارجی اشاره افراد با سازمان داخلی اعضای بین اطلاعاتی تقارن

 ماه  36 از بیش در مثبت بازده هایی تجربه گذشته، ماه درطی شش آن روند به نسبت سهام معاملات درحجم

 وقوع كه دهنده هشدار علائمی عنوان و... به سازمان داخلی اعضای شركت توسط سهام فروش و خرید قبل،

 افت وقوع علل بر تمركز و تحقیقات این بررسی با .می شود معرفی می نماید، را پیش بینی سهام قیمت افت

می  شركت سهام قیمت در حباب ایجاد باعث فوق عوامل تمامی برد كه پی نکته این به می توان سهام قیمت

 شناسایی در تسریع و درشركت بد اخبار ساختن انباشته نظیر: اقداماتی در نتیجه همواره رویداد این كه گردد،

: 1391می دهد )دیانتی و همکاران،  روی ...و مالی اطلاعات شفافیت عدم سود، سود، مدیریت در خوب اخبار

15.) 

  سهام قیمت ویژگی های سقوط -2-5

 تعریف سقوط قیمت سهام دارای سه ویژگی مشخص است:

بسیار بزرگ و غیرمعمول در قیمت سهام است كه بدون وقوع یک حادثه  سقوط قیمت سهام، یک تغییر .1

 ی مهم اقتصادی رخ می دهد.

 این تغییرات بسیار بزرگ به صورت منفی هستند. .2
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سقوط قیمت سهام، یک پدیده ای واگیردار در سطح بازار است. بدین معنی كه كاهش قیمت سهام تنها  .3

تمام انواع سهام موجود در بازار را شامل می شود )چن و به یک سهام خاص منحصر نمی شود، بلکه 

 (.43: 2111همکاران، 

هریک از ویژگی های سه گانه فوق، در مجموعه ای از حقایق تجربی، مستدل و قوی ریشه دارد. در رابطه با 

جهانی  ( بیان می كنند كه بسیاری از تغییرات بزرگی كه بعد از جنگ39: 2113)1ویژگی نخست، هانگ و استین

، به دلیل افشای اخبار مربوط به 1987رخ داده است و به ویژه سقوط بازار در اكتبر ( S&P500)در شاخص

 قابل و تجربی تقارن عدم یک از ناشی فوق، تعریف دوم ویژگی است. نبوده توجهیک رویداد مهم و قابل 

 تر كم و صورت كاهش به تر بیش قیمت در بزرگ تغییرات كه معنی بدین است. بازار بازده تغییرات توجه در

 افزایش معرض در تر كم و كاهش معرض در تر بیش بازار بازده دیگر، عبارت به .است بوده افزایش صورت به

 تاریخی های مستقیم داده ی مشاهده طریق از نخست .است اثبات قابل طریق دو به تقارن این عدم بوده است.

بررسی داده های مزبور نشان می دهد  .كرد ملاحظه وضوح به را تقارن عدم این می توان بازار، بازده به مربوط

تای آن ها كاهش بوده  9رخ داده است  S&P500 در شاخص 1947تغییر بزرگی كه بعد از سال  11كه از 

است. به طور كلی بخش وسیعی از ادبیات مربوط به بازار سهام، بیانگر آن است كه بازده سهام در طول زمان 

(. روش دیگر اثبات وجود عدم 43: 2111نشان دهنده ی چولگی منفی یا نوسان نامتقارن است)چن و همکاران، 

تقارن در تغییرات بازده بازار، بررسی قیمت اوراق اختیار خرید سهام است. روند این قیمت ها با فرض نرمال 

(، برآن تأكید 2: 1973)2بلک شولز بودن قیمت ها در بلندمدت كه در مدل قیمت گذاری اختیاری خرید سهام

شده است، مغایرت دارد. از این رو، روند قیمت اوراق اختیار خرید سهام، بیانگر وجود چولگی منفی در بازده 

(. سومین ویژگی تعریف سقوط قیمت سهام، این است كه 39: 2113این نوع اوراق بهادار است)هانگ و استین، 

ار را در بر می گیرد. بدین معنی كه این پدیده به تمام انواع سهام موجود در سقوط، پدیده ای است كه تمام باز

 .(6: 2113 همکاران، و كوتاری) بازار سرایت می كند.

 سقوط، ی پدیده زمان وقوع در كه است دلیل این به موضوع این كه كنند می ( بیان39: 2113استین) و هانگ

 های داده روند بررسی كه كردند ها اثبات آن یابد. می افزایش بازار در موجود سهام انواع بین همبستگی
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 اختیار قیمت شاخص كه مواردی در كه می دهد نشان خرید سهام اختیار اوراق بازار قیمت به مربوط تاریخی

 .است یافته افزایش خرید اختیار اوراق مختلف انواع بین همبستگی است، مواجه بوده كاهش با سهام خرید

 علاوه بر است. متفاوت های مختلف شركت در كنند، مخفی و انباشت میتوانند مدیران كه منفی اطلاعات میزان

 بستگی آن منافع و ها هزینه به منفی، اخبار عدم افشای و انباشت برای مدیران های فرصت و ها توانایی این،

 ندارد، گذاران وجود سرمایه و مدیران بین اطلاعاتی تقارن عدم هیچگونه كه شرایطی در مثال، برای .دارد

 عدم و داری نگه های شرایطی هزینه چنین در زیرا ندارند؛ اطلاعات نامتقارن افشای برای انگیزهای مدیران

 سرمایه و مدیران بین اطلاعاتی تقارن عدم شرایطی كه در اما بود؛ خواهد آن منافع از بیش منفی اخبار افشای

آن  منافع از تر كم شركت، داخل در ها آن انباشت و اخبار منفی افشای عدم های هزینه است، بالا گذاران

افشا  را ها آن و كرده انباشت شركت داخل را منفی اخبار تا كنند می پیدا مدیران انگیزه بنابراین و بود خواهد

 (.6: 2113، 1نکنند)كوتاری و همکاران

 تعیین کننده های ریسک سقوط قیمت سهام -2-6

(، 43: 2111تحقیقات بسیاری تعیین كننده های ریسک سقوط قیمت سهام را بررسی كرده اند. چن و همکاران)

مدلی را بررسی كردند كه در آن ناهمگنی سرمایه گذار در اختیارات، با محدودیت های فروش كوتاه برای 

: 2113دد)هونگ و استین، برخی سرمایه گذاران همراه شده است. این امر منجربه سقوط قیمت سهام می گر

(. در چنین مدلی، سرمایه گذاران نزولی كه در معرض محدودیت فروش كوتاه قرار دارند، مجبور به اتخاذ 39

یک راه حل حاشیه ای و گوشه گیرانه هستند)فروش تمام سهام هایشان و از بازار خارج شدن(. بنابراین، 

مراه و تركیب نشده است. اطلاعات منفی ممکن است اطلاعات منفی آن ها به صورت كامل در قیمت ها ه

درشركت بدون همراهی با قیمت سهام در طول زمان انباشته شود تا به نقطه ای برسد كه منتشر گردد كه این 

امر عموماً هنگام بروز ركود بازار رخ می دهد كه منجربه بازده منفی بزرگ)ریسک دم منفی( و سقوط قیمت 

(، مشخص شد كه ریسک سقوط 43: 2111با پیش بینی محققانی مانند چن و همکاران)سهام می گردد. مطابق 

شركت به دست می آید، به  –قیمت سهام یا ریسک دم منفی، كه با چولگی منفی در توزیع بازده خاص 

صورت مثبت به معیار آن ها از تفاوت اختیارات در میان سرمایه گذاران یعنی دوره ی تصدی سهام دارای 
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بررسی شد،  (43: 2111)متغیر مرتبط است. دلیل اصلی سقوط های قیمت سهام كه در چن و همکاران حالت

تجمع اخبار بد ناشی از مشخصه بازار مالی بیرونی است)محدودیت فروش كوتاه( نه دلایل درونی شركت. در 

درونی شركت، مثل (، مدلی را توسعه و بررسی نمودند كه در آن مشخصه ی 23: 2116ین و میرز)جمقابل، 

تعارضات نمایندگی میان افراد داخلی و سرمایه گذاران بیرونی و ابهام شركت برای سرمایه گذاران بیرونی، 

باعث بروز سقوط قیمت سهام می گردد. در مدل آن ها، مدیران مشوق هایی برای پنهان سازی اخبار بد به دلیل 

ند كه مدیران مشوق و انگیزه هایی برای پنهان سازی اخبار تعارضات نمایندگی دارند. تحقیقات قبلی نشان داد

؛ 3: 2119، 1...)بالو شغلی، بد به واسطه ی دلایل متعددی دارند: مثل قرارداد پاداش، نگرانی های شهرت

(، نشان دادند كه نبود 23: 2116ین و میرز)ج(. 5: 2115، 2؛ گراهام و همکاران9: 2119كوتاری و همکاران، 

مورد عملکرد و ابهام به مدیران امکانی برای دستیابی به بخشی از جریان نقدی می دهد. مدیران شفافیت در 

بخشی از تفاوت در عملکرد خاص شركت را جذب و در نتیجه پنهان می سازند. هرچه شركت مبهم تر  باشد، 

ن اخبار بدی كه مدیران میزان اخبار بد خاص شركت كه مدیران می توانند پنهان كنند بیشتر است. البته، میزا

تمایل به جذب دارند، محدود است. وقتی اطلاعات منفی انباشته به نقطه ی اوج می رسد، پنهان سازی آن ها 

برای مدیران بسیار پرهزینه و گاهاً غیرممکن می گردد. پس، مدیران، تسلیم می شوند و اخبار بد به ناگهان و به 

(. این امر منجربه بازده سهام منفی شدید یا سقوط 23: 2116ز، صورت یک جا منتشر می گردند)جین و میر

(، با پیش بینی های مدل آن ها مطابق و 23: 2116قیمت سهام می شود. یافته های تجربی در جین و میرز)

سازگار است. آن ها دریافتند كه شركت های مبهم بیشتر احتمال دارند كه بازده سهام منفی شدید یا سقوط 

 –(، در آزمون های تجربی خویش ابهام را در سطح سال 23: 2116را تجربه كنند. جین و میرز)قیمت سهام 

كشور یعنی ابهام متوسط تمامی شركت ها در یک كشور در یک سال بررسی كردند. معیار ابهام آن ها یک متغیر 

 (.15: 2115 همکاران، و كیمشركت نیست، بلکه یک مشخصه نهادی سطح كشور است) –خاص 

 – (، با بررسی رابطه ی میان ریسک سقوط قیمت شركت های فردی و معیار خاص3: 2119هاتون و همکاران)

(، از مجموع تغییر و 3: 2119شركت ابهام گزارش دهی مالی كار جین و میرز را بسط دادند. هاتون و همکاران )

هام گزارش دهی مالی خاص حركت سه سال قبل مقادیر مطلق اقلام تعهدی اختیاری به عنوان پروكسی اب
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شركت استفاده كردند. آن ها دریافتند كه ابهام گزارش دهی مالی شركت احتمال سقوط قیمت سهام را افزایش 

می دهد. به علاوه، ابهام گزارش دهی مالی شركت بر احتمال پرش و جهش های قیمت سهام اثر نمی گذارد 

صویر آینه ای سقوط ها تعریف می شود(. بنابراین، ابهام، )جهش ها به عنوان وقوع بازده سهام مثبت شدید، ت

وقوع بازده سهام شدید را به طور كلی افزایش نمی دهد بلکه، ابهام وقوع بازده منفی شدید و یا ریسک بازده 

منفی را افزایش می دهد. مجموعه ای از مقالات تعیین كننده های خاص شركت ریسک قیمت سهام را به 

(، بررسی كردند كه آیا 2: 2111)2(، بررسی كردند. ابتدا، كیم و همکاران3: 2119)1و همکارانپیروی از هاتون 

اجتناب مالیاتی ریسک سقوط قیمت را افزایش می دهد. آن ها دریافتند كه معیارهای آن ها برای اجتناب مالیاتی 

ا كه اجتناب مالیاتی به مدیران به طور مثبت به ریسک سقوط مرتبط هستند. این یافته ها با این استدلال آن ه

ماسک و ابزاری برای پنهان سازی اخبار بد از سهام داران و بیش از حد برآورد كردن عملکرد مالی می دهد، اما 

(، یک مدل نظری توسعه 9: 2111این امر نهایتاً به سقوط قیمت سهام منتهی می گردد. دوم، بنملچ و همکاران)

پاداش مبتنی بر سهام باعث می شود مدیران اخبار بد را پنهان كنند و سیاست های دادند و پیش بینی نمودند كه 

سرمایه گذاری غیرمطلوب برای حمایت از تظاهر به رشد بالا برگزینند. این امر منجربه یک ارزش گذاری بیش 

 (.15: 2115 همکاران، و كیماز حد و سقوط قیمت نامطلوب در سهام می گردد)

(، بررسی كردند كه آیا مشوق های مبتنی بر 2: 2111(، كیم و همکاران)9: 2111کاران)براساس بنملچ و هم

به طور مثبت به ریسک سقوط سهام مرتبط است. آن ها دریافتند كه جریانات نقدی عملیاتی سهام مدیران یا 

حساسیت ارزش پاداش اجرایی مبتنی بر اختیار، خصوصاً مشوق های ریسک پذیری ناشی از اختیار، كه توسط 

پرتفوی اختیار مدیر اجرایی به نوسان قیمت سهام)وگا( به دست می آید، عوامل مهمی برای ایجاد ریسک 

نقش مهم تری جریانات نقدی عملیاتی  های مبتنی بر سهام مدیران و سقوط قیمت سهام می باشند و این مشوق

ند به علاوه، رابطه ی میان حساسیت از مشوق های مدیریت در تعیین ریسک سقوط قیمت سهام ایفا می ك

اختیار مدیریت و ریسک سقوط برای شركت های فعال در صنایع رقابتی و شركت های دارای اهرم مالی بالا 

(، بررسی كردند كه آیا دین گرایی در سطح كشوری 25: 2115)3عمیق تر و مشهودتر است. سوم، كالن و فانگ

ام مرتبط است. براساس ادبیات موجود در زمینه ی مذهب و در ایالات متحده با ریسک سقوط قیمت سه
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اقتصادهای مذهب. آن ها استدلال نمودند كه مذهب، به عنوان مجموعه ای از هنجارهای اجتماعی، به ایجاد 

فعالیت های پنهان كننده ی اخبار بد از سوی مدیران كمک می نماید. مطابق با این استدلال، آن ها شواهد 

بر این یافتند كه شركت های واقع در كشورهای دارای مذهب و دین گرایی سطح پایین تری استواری مبنی 

ریسک سقوط قیمت سهام دارند. آن ها دریافتند كه رابطه ی منفی میان دین گرایی و مذهب گرایی و ریسک 

ن امر با سقوط قیمت برای شركت های پرخطر و دارای مکانیزم های حاكمیت ضعیف تر، قوی تر می باشد. ای

این عقیده كه مذهب گرایی ریسک سقوط قیمت را از طریق ایجاد مشوق ها و انگیزه های مدیریتی برای پنهان 

 (.15: 2115سازی اخبار بد كاهش می دهد )كیم و همکاران، 

 ریسک افت آتی قیمت سهام و عدم تقارن اطلاعاتی -2-6-0

 علاوه است. متفاوت های مختلف شركت در كنند، پنهان و انباشت توانند مدیران می كه منفی اطلاعات میزان

 بستگی آن منافع و ها هزینه به منفی، نکردن اخبار افشا و انباشت برای مدیران های و فرصت ها توانایی این، بر

 وجود ندارد، گذاران سرمایه و مدیران بین تقارن اطلاعاتی عدم هیچگونه كه شرایطی در مثال، دارد. برای

افشا  و نگهداری های شرایطی هزینه چنین در كه چرا ندارند، متقارن اطلاعات نا افشای برای ای انگیزه مدیران

 سرمایه و مدیران بین اطلاعاتی عدم تقارن كه شرایطی در اما بود، خواهد آن منافع بیش از منفی اخبار نکردن

 آن خواهد منافع از كمتر شركت، داخل در آن ها و انباشت منفی اخبار نکردن افشا های هزینه گذاران بالاست،

 نکنند. افشا آن ها را كرده، انباشت شركت داخل را منفی اخبار می كنند تا پیدا انگیزه مدیران بنابراین، و بود

 نتیجه در اطلاعات و مدیریت های فرصت افزایش به بازار سرمایه در اطلاعاتی تقارن عدم اینکه به توجه با

 به سود مدیریت بالاتر، بین اطلاعاتی تقارن عدم با محیطی در كه توان گفت می شود، می منجر سود مدیریت

 تقارن عدم دارد. وجود رابطه شدیدتری سهام قیمت افت آتی ریسک و مالی شفافیت اطلاعات عدم معیار عنوان

 ایجاد تفاوت باعث و دهد می رخ بهادار اوراق های در بازار ل معمو طور به كه است منفی ای اطلاعات پدیده

 به مجرا از این و شود می گذاران سرمایه وسیله به سهام آن برآورد شده ارزش و سهام یک ذاتی ارزش بین

 (.14: 1391شود )فروغی و همکاران،  می منجر گذاران سرمایه اقتصادی توسط نامناسب های تصمیم اتخاذ
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 مالی اطلاعات شفافیت عدم آن با ارتباط ریسک افت آتی قیمت سهام و -2-6-2

 مدیریت به گزارشگری مالی)اقدام در كامل شفافیت نبود در شرایط كه (، معتقدند18: 2119)1همکاران و هاتن

 نکردن افشا یعنی ؛ فرایند این پنهان كنند. را ن هاازی از بخشی خود، شغل حفظ دارند برای انگیزه مدیران سود(،

 حجم عظیمی مدیر، توسط شركت ترک از پس می یابد. ادامه شركت در مدیر حضور زمان تا های واقعی زیان

 محیط یک در بر این، می شود. علاوه منجر به افت آتی قیمت سهام شده، بازار وارد نشده افشا های زیان از

ناتوانی  نیستند. شركت ده زیان های كشف پروژه و شناسایی به قادر گذاران غیرشفاف، سرمایه گزارشگری

 های كه پروژه شود می باعث آن ها اولیه مراحل در و زیان ده ده سود های پروژه بین تمایز در گذاران سرمایه

 در زمان طول در ها نوع پروژه این منفی بازده یابد. افزایش آن ها دهی زمان زیان گذر با و یابد ادامه دهزیان

 شدت به سهام قیمت افشا می شود، آن ها به مربوط اطلاعات كه هنگامی و انباشت می شود شركت داخل

 (.14: 1391 خواهد كرد)فروغی و همکاران، پیدا كاهش

 2گزارشگری مالی -2-7

جذب پس اندازهای راكد و سوق دادن آن ها به سوی واحدهای تولیدی و ایجاد امکانات برای مشاركت عموم 

مردم در توسعه صنایع و سهیم شدن در سود كارخانجات از اهداف اصلی بورس اوراق بهادار هرر كشروری بره    

نررخ ترورم و افرزایش نررخ      شمار می رود؛ به طوری كه سازمان مذكور می تواند به عنوان یک اهرم در كنتررل 

سرمایه گذاری، نقش حساسی را در جامعه ایفا نماید. بنابراین جهت نیل به این هدف سازمان مذكور باید بتواند 

اعتماد سرمایه گذاران را به سرمایه گذاری در بازار سرمایه جلب نماید. این امر نیز به نوبه خود تابع وجود یک 

. شفافیت بازار سرمایه خود درگررو گزارشرگری مرالی درسرت و بره موقرع       بازار سرمایه شفاف و روشن است

بدون وجود چنین اطلاعاتی، استفاده كنندگان نمی توانند فرصت ها شركت های پذیرفته شده در بورس است و 

 (. 7: 1392و خطرات سرمایه گذاری را به موقع تشخیص دهند)اعتمادی، 

به خصروص  به علت اهمیتی كه برای استفاده كنندگان  ری بوده ورشات مالی محصول نهایی سیستم حسابدااگز

 .روندی رو به رشد داشته و همواره مورد توجه انجمن های مختلف حسابداری بوده اسرت  صاحبان سهام دارد
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بصرورت داوطلبانره   تجراری   غلرب مؤسسرات و واحردهای   ا 1اوراق بهرادار كمیسیون برورس و   قبل از تشکیل

جلرب اعتمراد عمرومی،    مری تروان   علت این افشاهای ارادی را . می كردندو منتشر گزارشات مالی خود را تهیه 

دانست. اما پس از بحرران  سسه به عموم و سرمایه گذاران و در نهایت جلب سرمایه و سرمایه گذاران ؤمعرفی م

صورت یک الرزام  ه گزارشگری مالی ب، 1933ر در سال و پس از بنا نهادن كمیسیون بورس و اوراق بهادا 1929

. علاوه بر این، در رابطه با الزامات گزارشگری مالی این نکته حائز اهمیت است كه درآمدبرای مؤسسات قانونی 

وجود دارد كره بره   گزارشگری مالی  جهتنیز الزامات دیگری كمیسیون بورس و اوراق بهادار لاوه بر الزامات ع

، 2اسپاسریچ و همکراران  ر)بازاركا و الزامرات  الزامات برازار سررمایه   از و عبارتند می باشند ر معروفالزامات بازا

2117 :14.) 

پس از انقلاب صنعتی در اروپا، رفته رفته اندیشه جدایی مالکیت از مدیریت)تئوری نمایندگی( مطرح شد و در 

های اقتصادی  اندیشه رفع نگرانی صاحبان بنگاه نتیجه مالکان همواره نگران اندوخته های خود و مدیران نیز در

ها قرار دهند به ارائه گزارشات مرالی مری    بودند و برای اینکه مالکان را به طور پیوسته در جریان امور این بنگاه

پرداختند. به این ترتیب ساختار جدید مالکیت و مدیریت، دامنره مسرئولیت حسرابداری را افرزایش داد و ارائره      

مالی را بر اساس نیاز استفاده كنندگان ضروری ساخت. بنابراین گزارشرگری مرالی فراترر از آنکره     های  گزارش

گزارش مالی صرف باشند، وسیله ای برای برقراری ارتباط بین شركت هرا و صراحبان آن هرا تلقری مری شرود       

انطباق آن ها با (. توسعه كمی سیستم گزارشگری مالی بدون توجه به كیفیت و 28: 1391)سجادی و همکاران، 

اهداف ملی كشور می تواند آثار جبران ناپذیری به دنبال داشته باشد و به عقرب مانردگی از كشرورهای توسرعه     

یافته در زمینه جذب سرمایه شدت بخشد. از آنجایی كه گزارشگری مالی وسیله ای برای برقراری ارتبراط برین   

گزارشگری مالی مؤسسات فراهم می شود باید به گونه  شركت ها و صاحبان آن ها است اطلاعاتی كه در فرایند

ای باشد كه سرمایه گذاران را در ارزیابی عملکرد مدیریت، از لحاظ حفظ و بکارگیری بهینه منابع یاری رسانده 

(. از دیربراز  13: 1391و بر اغلب نیازهای استفاده كنندگان تأكید داشته باشرد)عرب مرازار یرزدی و همکراران،     

ها در مورد گزارشگری مالی این بوده كه اطلاعات را در كمترین حد ممکرن منتشرر كننرد ترا از      موضع شركت

اعطای فرصت بهربرداری بیشتر به رقبا جلوگیری شود. بنابراین در رابطه با گزارشگری مالی همواره دو چرالش  
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برقراری تعادل بین  بزرگ پیش روی مدیران واحدهای تجاری وجود داشته كه كه به صورت زیر بود: چگونگی

شفافیت گزارشات مالی و عدم ارائه بیش از حد اطلاعاتی بوده و اطلاعات به چه میزان، برای چه كسرانی و در  

 (.28: 1391چه مواقعی باید منتشر شود)سجادی و همکاران، 

 اهداف گزارشگری مالی -2-8

یکی از اهداف گزارشگری مالی فراهم ساختن اطلاعاتی پیرامون  1طبق نظر هیأت استانداردهای حسابداری مالی

وضعیت مالی، عملکرد و انعطاف پذیری مالی واحد تجاری است و هدف دیگر پاسخگویی مدیران به  سرمایه 

گذاران و مالکان است تا معلوم شود كه آیا مدیران بابت منابعی كه بصورت امانت به آنان سپرده شده كوتاهی 

یا خیر. همچنین طبق نظر هیأت استانداردهای حسابداری مالی، گزارشگری مالی منحصر به تهیه و  كرده اند

های مالی نیست بلکه سایر طرق ارائه و تفسیر اطلاعات را كه به طور مستقیم یا غیرمستقیم با  ارائه صورت

ز گزارشگری مالی است های مالی تنها بخشی ا اطلاعات مالی ارتباط دارد را نیز دربر می گیرد و صورت

 (.65: 2118، 2)حبیب و همکاران

هرا و   چنین یادداشرت  شامل ترازنامه، صورت سود و زیان، صورت گردش وجوه نقد و هم 3های مالی صورت

ها به تنهایی نمی تواند كلیة اطلاعات لازم جهت تصمیم گیری  جداول تکمیلی است كه هر یک از این صورت

رت سیستمی اطلاعات لازم را در اختیار استفاده كنندگان قرار می دهد چون هر یرک  صوه را فراهم سازد بلکه ب

جوانب متفاوتی از معاملات را منعکس می كند. اگرچه هر كدام اطلاعاتی را فراهم می كنند كه با بقیه متفراوت  

یلادی در انگلسرتان  م 19ها به تنهایی در خدمت تنها یک مقصود قرار ندارند. در سدة  كدام از آن است اما هیچ

اطلاعرات   الزامات قانونی جهت تهیه و تنظیم اطلاعات مالی بیشتر بر ترازنامه ناظر بود چون آن را فراهم كننردة 

های واحد تجاری می دانستند امرا   ها به عنوان پشتوانه واحد تجاری و به عنوان شاخص فعالیت پیرامون دارایی

میلادی نزدیک می شویم تأكید بر صورت سود و زیان را نیز شراهدیم   21و اوایل سدة  19هر چه به پایان سدة 

صورت یرک  ه های مالی ب یعنی تجربه نشان داده كه تنها ترازنامه جهت تصمیم گیری مفید نیست بلکه صورت

 (.21: 1388)نیکومرام و نهندی، مجموعه می توانند مفید واقع شوند
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 های کیفی گزارشگری مالی ویژگی -2-9

های مالی را برای استفاده كنندگان  های كیفی خصوصیاتی هستند كه اطلاعات فراهم شده در صورت ویژگی

 ها در زیر تشریح شده اند: قابل استفاده می سازند. این ویژگی

اطلاعات مالی برای اینکه قابل استفاده باشد باید به نیازهای تصمیم گیری استفاده كنندگان مربوط  مربوط بودن:

عات زمانی دارای ویژگی مربوط بودن است كه بتواند از طریق كمک به استفاده كنندگان در ارزیابی باشد. اطلا

 رویدادهای گذشته، حال یا آینده تصمیمات اقتصادی آنان را تحت تأثیر قرار دهد. 

دهندة  در مورد اكثر اطلاعات مالی همیشه این خطر وجود دارد كه اطلاعات، به طور كامل ارائه ارائه صحیح:

صحیح آن مفهومی را كه در خود دارد نباشد. این موضوع بیشتر مرتبط با مشکلات ذاتی مربوط به مشخص 

 كارگیری تکنیکه كردن معاملات و سایر رویدادهایی است كه باید اندازه گیری شوند یا مربوط به تعبیه و ب

 املات و رویدادها را منتقل كند، می باشد.های هم مفهوم با آن مع های ارائه و اندازه گیری كه بتواند پیغام

های مالی برای اینکه قابل اعتماد باشد باید بی طرفانه، یعنی عاری از  اطلاعات درج شده در صورت بی طرفی:

های مالی تصمیم گیری یا قضاوت را برای دستیابی به یک نتیجه  هرگونه جانبداری باشد. بنابراین اگر صورت

 از پیش تعیین شده تحت تأثیر قرار دهد بی طرفانه نخواهد بود.   

كار بستن كمی دوراندیشی در اعمال قضاوت مورد نیاز مدیریت در انجام ه احتیاط عبارت است از ب احتیاط:

ها و هزینه ها كمتر از واقع  ها یا درآمدها زیادتر از حد و بدهی یلازم در شرایط مبهم تا اینکه دارای برآوردهای

 نشان داده نشوند.

های مالی برای اینکه قابلیت اعتماد و اتکاء داشته باشند باید تا آنجا كه  اطلاعات مندرج در صورت کامل بودن:

زینه بر بودن ممکن اهمیت امر و هزینة آن اجازه می دهد، كامل باشند و حذف بعضی اطلاعات به جهت ه

 است گمراه كننده باشند.

ها را با اطلاعات  اطلاعات در مورد یک واحد تجاری زمانی سودمند است كه بتوان آنقابل مقایسه بودن: 

های مورد استفاده طی دوره های  مشابه سایر واحدهای تجاری مقایسه نمود. قابلیت مقایسه، همگونی روش

تصمیمات اتخاذ شده را افزایش خواهد داد. اهمیت و ارزش اطلاعات بستگی مختلف و ارزش و بار اطلاعاتی 

(. اطلاعات در مورد یک 3: 1372به این دارد كه استفاده كنندگان مختلف بتوانند از آن استفاده كنند)جعفری، 
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مود و ها را با اطلاعات مشابه سایر واحدهای تجاری مقایسه ن واحد تجاری زمانی سودمند است كه بتوان آن

های مالی یک واحد تجاری را هم در طول زمان و هم بین واحدهای  استفاده كنندگان باید بتوانند صورت

ها را ارزیابی نمایند. بنابراین  تجاری مختلف مقایسه كنند تا وضعیت مالی، نتایج عملیات و سازگاری مالی آن

اید هم به صورتی یکنواخت در یک واحد اندازه گیری و نمایش آثار مالی معاملات و رویدادهای مشابه ب

تجاری در طول زمان و هم به صورتی یکنواخت در واحدهای تجاری مختلف اعمال شود)رعایت استانداردهای 

حسابداری كمکی برای دستیابی به كیفیت قابل مقایسه بودن است(. از طرفی ضرورت قابل مقایسه بودن نباید با 

به مانعی بر سر راه معرفی استانداردهای بهتر حسابداری تبدیل شودیعنی  یکسانی مطلق اشتباه شود و نباید

زمانیکه گزینه ها و رویه های مربوط تر و قابل اعتمادتری وجود دارند مناسب نیست كه واحدهای تجاری رویه 

 .(8: 2111، 1)بیکر و همکارانهای حسابداری گذشته خود را بدون تغییر حفظ كنند

های مالی باید بنحوی گزارش شوند كه قابل فهم برای عدة كثیری  اطلاعات مندرج در صورت قابل فهم بودن:

طور فرض شود كه كلیة استفاده كنندگان دانش معقولی از حسابداری  از استفاده كنندگان باشد و نباید این

برای بعضی استفاده  چنین باید متذكر شد، صرفاً به این دلیل كه ممکن است فهم بعضی از اطلاعات دارند. هم

 كنندگان بسیار دشوار باشد نمی توان اطلاعاتی از گزارشات مالی را حذف نمود. 

كارگیری قانون و استانداردهای حسابداری و گزارشگری باید بنحوی باشد كه منجر ه درست و منصفانه بودن: ب

 ست و منصفانه ارائه كند.های مالی شود كه وضعیت مالی و نتایج عملیات را به نحو در صورت به تهیه

اگر تأخیر بی مورد در گزارشگری مالی وجود داشته باشد ممکن است اطلاعات مربوط بودن  به موقع بودن:

های نسبی گزارشگری بهنگام و تهیه اطلاعات قابل اعتماد  خود را از دست بدهند لذا مدیریت باید بین قابلیت

ت بهنگام تهیه شود ممکن است لازم باشد قبل از شناسایی همه جنبه تعادل برقرار كند. یعنی برای اینکه اطلاعا

های معاملات و رویدادها گزارش ارائه شود كه در چنین صورتی كیفیت قابل اعتماد بودن ضعیف می شود. 

برعکس اگر گزارشگری با تأخیر انجام شود تا همة جنبه های معاملات و رویدادها شناخته شوند، اطلاعات 

به میزان بالایی قابل اعتماد باشد اما برای استفاده كنندگانی كه مجبور بوده اند در آن فاصله تصمیم ممکن است 

 .(9: 1995، 2)بیتی و همکارانبگیرند كمتر مورد استفاده باشد
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تعادل بین هزینه و فایده قبل از آنکه ویژگی كیفی باشد، محدودیتی فراگیر است. فایدة  :0هزینه و فایده

اطلاعات باید از هزینة تهیه آن اطلاعات بیشتر باشد زیرا هزینه ها الزاماً به عهده كسانی كه از منافع آن استفاده 

  می كنند نیست بلکه به عهده تهیه كنندگان اطلاعات است.

اطلاعات مالی بهتر است مستقیماً توسط یک واحد تجاری ارائه شود نه اینکه توسط  اطلاعات:ارائه مستقیم 

 واسطه هایی مانند دولت، تحلیل گران مالی و... ارائه شود.

اطلاعات مالی باید طوری تهیه شود كه بنحوی معقول مورد قبول عموم افراد جامعه باشد نه  مورد قبول جامعه:

  ورد توجه قرار دهد.اینکه قشر خاصی را م

اطلاعات نمی تواند برای همة استفاده كنندگان اعتقاد دارد یک مجموعة 2پروفسور سورتر توانایی پیش بینی:

های مختلف گزارشگری مالی می تواند انتخاب شود، انتخابی مطلوب  مطلوب باشد. در شرایطی كه حالت

نحوی عمل ه های كیفی باید ب نهایت دربارة ویژگی د. دراست كه توانایی  پیش بینی رویدادهای آن را فراهم كن

 ها برقرار باشد. كرد كه یک تعادل معقول و منطقی بین این ویژگی

اطلاعات مالی برای اینکه قابل استفاده باشد باید قابل اعتماد باشند. اطلاعات  قابل اعتماد بودن )قابلیت اتکاء(:

وسیلة استفاده ه كه از جانبداری و خطای عمده عاری بوده و ب زمانی دارای ویژگی قابل اعتماد بودن است

كنندگان قابل اتکاء باشد و مفهومی را كه در خود دارد به شکل درست ارائه كند. با توجه به تضاد منافع و تأثیر 

های ذی نفع قابلیت اتکاء گزارشات مالی از طریق حسابرسان مستقل  اطلاعات حسابداری بر ثروت گروه

 .(18: 1393)ثقفی و همکاران، ش می یابدافزای

 3کیفیت گزارشگری مالی -2-01

چنین  ها با محیط اطراف شان شامل تبادل همیشگی اطلاعات مالی و هم یند ارتباط و تعامل شركتآفر 

استفاده كنند تا  یهای ها از سیاست غیرمالی می شود. با هدف دستیابی به مزیت رقابتی، مهم است كه شركت

اطلاعاتی كه به تصمیمات مرتبط با سرمایه گذاری سرمایه سرمایه گذاران مربوط می باشند را در اختیار سرمایه 

یند گزارش را شامل می شوند خصوصا وقتی، آگذاران قرار دهند. گزارش های مالی سالیانه منظم بخشی از فر
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هایی  بهادارشان در بازار سرمایه فهرست شده است و شركتشان و یا سایر اوراق  های هایی كه سهام شركت

كه اهمیت انتشار اطلاعات، در فاصله های متوالی را درک می كنند، مورد توجه قرار می گیرند. گزارش مالی 

گزارش مالی  مد و جریان نقدی متفاوت است. آمیان دوره ای از گزارش منظم مالی دارایی ها، موقعیت مالی در

چنین  ای شامل افشاگری اطلاعات مربوط به فاصله های مالی شبه سالانه كوتاه و یا سه ماهه و هم میان دوره

افشاگری اطلاعات غیرعلنی در زمانی كه بتواند از سود و منافع سرمایه گذاران و مزیت رقابتی را بهبود ببخشد 

، شامل افشاگری داوطلبانه ی هایی كه در بازارهای سرمایه حضور دارند می باشد. گزارش دهی شفاف شركت

یک مجموعه ی كلاسیک)قدیمی( از گزارشات مالی و همچنین سایر گزارشات به عموم و سرمایه گذار می 

یند، چیزی كه اهمیت دارد نه تنها كمیت گزارش هاست بلکه كیفیت اطلاعات مالی افشا آدر طی این فر شود.

ی اثر گزارش مالی بر شفافیت اطلاعات بازار سرمایه وجود  باشد. تعداد متعددی مطالعه در زمینه شده نیز می

 ها بودند، شركت ها این نتیجه گیری را كردند كه در طول دوره ای كه در حال مشاهده شركت نآدارد. تمامی 

 . (14: 2117، 1)اسپاسیچ و همکارانها اطلاعات مالی در ابتدا اجبار افشاگری داشتند

. باشد مرتبط گذاری سرمایه كارایی با صورت دو به حداقل تواند می مالی، یگزارشگر كیفیتاز سویی دیگر، 

و  شركت بین اطلاعاتی تقارن عدم كاهش با مالی گزارشگری كه است شده بحث موضوع این اینکه، اغلب اول

 لئوز مثال، عنوان به. یک(، كاهش می دهد نمودار در را)بردار پنج ناسازگار انتخاب های هزینه گذاران، سرمایه

 منجر نتیجه در و داده كاهش را تقارن اطلاعاتی عدم چنین بیشتر، افشای به تعهد كه ( دریافتند2111)2ورچیا و

 گذاران سرمایه و شركت بین اطلاعاتی عدم تقارن وجود دیگر طرف از .شود می شركت نقدینگی افزایش به

 را شركت مالی تامین هزینه و كاهش را سهام شركت، قیمت سرمایه كنندگان تامین تا شود باعث تواند می

 ای شیوه به است، مالی تامین حال در كه شركتی كنند كه می استنباط گذاران سرمایه زیراد. دهن افزایش

 می دهد، كاهش را ناسازگار انتخاب های هزینه مالی گزارشگری كیفیت اگر بنابراین. كند می عمل نامناسب

در  (.19: 1391)ثقفی و همکاران، بخشد بهبود مالی، تامین های هزینه كاهش با را گذاری كارایی سرمایه تواند

 و ؛ بیدل12: 2117، 4دیگران و ؛ بیتی11: 2115، 3دیگران و متعددی)فرانسیس های پژوهش های یافتهمجموع، 
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 از مالی های گزارش كیفیت افزایش كه دارند تاكید امر این ( بر8: 2119، 2دیگران و ؛ بیدل9: 2117، 1هیلاری

 گزینش و اخلاقی خطر امکان گذاران، سرمایه و دهندگان وام با مدیران میان اطلاعاتی تقارن عدم كاهش طریق

 تامین های هزینه و ریسک كاهش نهایت در و مدیریت پایش های هزینه كاهش به داده، كاهش را نادرست

 (.14: 2117، 3)اسپاسیچ و همکارانشود می منجر شركت مالی

 روش های بهبود کیفیت گزارشگری مالی  -2-00

های گزارشگری مالی موجود در ایران، كه در غالب اعداد و ارقام بی روح ارائه مری شروند و    از آن جا كه مدل

های مرالی رایرج در ایرران     های مالی تأكید دارند تا نیازهای استفاده كنندگان، لذا گزارش بیشتر بر روی گزارش

نیازهای متعدد استفاده كنندگان را برآورده سازد، حال آنکه گزارشگری مالی باید بر اسراس نیازهرای   نمی تواند 

استفاده كنندگان باشد. بنابراین، شیوه های بهبود گزارشگری مالی ایران كه برگرفتره از گزارشرات كمیتره ویرژه     

اهنگی دارد در زیر ارائه می شود. كمیته حسابداران رسمی آمریکا است و با نیازهای اطلاعاتی مردم ایران نیز هم

مزبور نیازهای اطلاعاتی استفاده كنندگان را به منظور تصمیم گیری صحیح تحت مدلی بیان نمروده كره اجرزای    

اصلی این مدل باید شامل اطلاعات مالی و غیرمالی، تجزیه و تحلیرل مردیریت از اطلاعرات مرالی و غیرمرالی،      

 عات مربوط به مدیران و سهامداران و اطلاعات مربوط به سوابق شرركت باشرد  اطلاعات مربوط به آینده، اطلا

 .       (13: 1391)عرب مازار یزدی و همکاران، 

در رابطه با مدل كلی گزارشگری مالی باید متذكر شد كه لزومی ندارد كلیه شركت ها تمامی اجزای این مدل را 

ت ها آن قسمت از اطلاعات خاص این مدل را كره مرورد نیراز     برای استفاده كنندگان تهیه كنند، بلکه باید شرك

استفاده كنندگان است ارائه نمایند. از طرفی، تهیه كلیه اطلاعات مدل گزارشگری ارائه شده برای شركت ها هرم  

ممکن است مازاد بر نیاز استفاده كنندگان باشد و هم متضمن افزایش هزینه های گزارشگری باشد و این دلیلری  

: 2117، 4)لی و همکراران ف تمامی آن ها نمی تواند باشد و حداقل باید شامل صورت هرای مرالی باشرد   بر حذ

 (. جزئیات مدل ارائه به شرح زیر است. 34
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 0گزارشگری انعطاف پذیر -2-00-0

در دوره ای كه تغییرات به سرعت شکل می گیرد، خطر اینکه گزارشگری مالی از تغییرات عقب بماند و نتوانرد  

نیازهای استفاده كنندگان را برآورده سازد در حال افزایش است. بنابراین امروزه بایرد بریش از هرر زمران دیگرر      

یرا در غیر ایرن صرورت اهمیرت و مربروط     گزارشگری مالی همگام با نیازهای استفاده كنندگان دگرگون شود ز

 بودن خود را از دست خواهد داد. 

 گزارشگری بخش های مجزا -2-00-2

های مجزا در چند نوع عملیات تجاری مشغول می باشند به طوری كه هر یک  عموما بعضی شركت ها به بخش

هرر بخرش، آگراهی بیشرتری      از این بخش ها فرصت ها و خطرات متفاوتی دارند. بنابراین اطلاعات مربوط بره 

نسبت به فرصت ها و خطرات سرمایه گذاری در آن بخش را فراهم كرده و پیش بینی عملکرد آینده شرركت را  

برای سرمایه گذاران میسر می سازد. حتی اگر مؤسسات بخش های مختلف خود را به تفکیک محل جغرافیایی 

تیار استفاده كنندگان قرار دهد. علاوه بر این در صرورتی كره   نیز بیان كنند می تواند اطلاعات با اهمیتی را در اخ

شركت ها تولیدات مختلفی داشته باشند می توانند گزارش مجزا بر مبنای خطوط تولید و یا تولیدات منحصر به 

 (.13: 1391فرد خود را نیز ارائه كنند)عرب مازار یزدی و همکاران، 

 کیفیت گزارشگری مالیکننده انتخاب سطح عوامل تعیین -2-02

شان منعکس های مالیگزینند و در صورتشان برمیها درباره كیفیت گزارشگری مالیانتخابی كه شركت

های مورد انتظار ایجادشده با اطلاعات باكیفیت بالا را دهنده این است كه شركت منافع و هزینهشود نشانمی

ردن اطلاعات باكیفیت بالاتر، یک شخص ممکن است گمان كند سنجند. باوجود منافع مورد انتظار با فراهم كمی

های افشای چنین اطلاعاتی كه شركت فراهم كردن اطلاعات با حداكثر كیفیت ممکن، بدون توجه به هزینه

كه حداكثر كیفیت گزارشگری انتخاب وقتی2ایراه حل گوشهانتخاب نماید. بنابراین شخص انتظار دارد یک

هایی وجود دارد كه با افشاء ایجاد دهد، ضمن اینکه هزینهدر واقعیت این قضیه رخ نمی شود رعایت شود.می

های مالکانه. باوجوداین های قانونی و قضایی و هزینه( هزینه3های مستقیم)غیر مالکانهشوند مانند هزینهمی

                                                           
1 Flexible Roporting 
1 corner solution 
2 non-proprietary 



34 

كنند. بنابراین وقتی عواملی شان انتخاب میرا برای كیفیت گزارشگری مالی 1حل داخلیها راهها، شركتهزینه

ها شوند این سبک و سنگین كردنباشند بررسی میكننده تصمیم استراتژی گزارشگری شركت میكه تعیین

ی مؤثر بر تصمیمات كیفیت گزارشگری مالی شركت، به علاوه بر این عوامل ویژه. بایستی در نظر گرفته شوند

شده است استناد ها كه در تحقیقات قبلی استفادهای شركتهای افشكننده سطح مقطعی سیاستعوامل تعیین

( تحقیقات فوق به همراه دیگر تحقیقات مداركی را فراهم كردند كه تصمیمات 5: 2115شود. برای مثال لیو)می

های های محرک و مشوق، عملکرد شركت، هزینهافشاء با نیازهای تأمین مالی، محیط اطلاعاتی شركت، هزینه

 (.11: 2119ضایی و پراكندگی مالکان و سهامداران مرتبط است)دانیل كوهن، قانونی و ق

 حسابرسی کیفیت-2-03

 كیفیت، از منظور شناخت نظریه در و فلسفه در طوری كه به دارد، وجود فراوانی تعاریف كیفیت واژه از

معین،  فارسی، محمد است)فرهنگ چونی یا كیفی خواص یا كمی خواص مانند است، چیز یک چگونگی

 بین فرهنگ در ( و2: 2111گو) فیلیپ پروفسور توسط كه هایی پژوهش و در تحقیقات دیگر جایی (. در1375

 دو كمیت و كیفیت حقیقت در است. شده انجام كیفیت مختلف ابعاد خصوص در جدید وبسترپژوهشی المللی

 نمی گزارش وارقام اعداد حسب بر اطلاعاتی با با كمیت همچون كیفیت بطوریکه بوده، از یکدیگر متفاوت واژه

 به نامشهود مخاطب برای نتیجه كنیم بیان ارقام و اعداد حسب بر را كیفیت بخواهیم كه صورتی در حتی شود،

 و تحقیقات انجام با بلکه باشد، داشته را گیری اندازه قابلیت نیست چیزی كیفیت رسد. در حقیقت می نظر

 مختلف از های زمان در واژه این برد. پی آن ماهیت به طریق این از است ممکن و بوده درک قابل عملی تجربه

 و و علم فلسفه دین، تاریخی، ادبی، های زمینه همچون است، گرفته قرار توجه مورد مختلف های دیدگاه

 قابل غیر اصطلاحی و واژه كیفیت كه دارد. آنجا متفاوت مفاهیمی و تعاریف فروش و و بازاریابی تولید صنعت،

 است. كلیه مشکل اساساً و ممکن غیر نیز آن گیری اندازه باشد، می بعدی چند دارای ساختاری و گیری اندازه

این  مورد در پژوهش این در مدنظر تعریف اما شد بیان متفاوت های دیدگاه از كیفیت مذكور درباره تعاریف

 حسابداری دیدگاه از واژه این بررسی به حال است. حسابرسی دیدگاه از آن تعریف با رابطه در اصطلاح و واژه

 پردازیم. می شود، می تلقی حسابرسی و حسابداری در اساسی و مهم موضوعات از یکی كه حسابرسی و
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 سرمایه برای آن مستقیم بررسی اما است، اهمیت با گذاران سرمایه برای حسابرسی كیفیت ارزش میزان بررسی

 الگوهای و معیارها بر حسابرسی كیفیت ارزیابی برای گذاران سرمایه بنابراین باشد، می بر هزینه امری گذاران

 كیفیت بر تاثیرگذار عناصر همان حقیقت در الگوها و معیارها این نمایند. می تکیه ملموس و مشاهده قابل

 هریک مورد در شده انجام های پژوهش و آن ها از هریک مورد در بعدی های بخش در كه حسابرسی است

 و عملیات ها فعالیت بودن واثربخش كارایی به نسبت اطمینان منظوركسب به گذاران شد. سرمایه خواهد اشاره

 اساسی و مهم بس كاری جهانی، های فعالیت پایداردرگستره اقتصادی رشد به رسیدن و جهان مالی بازارهای

 تصمیم مبنای بتواند مالی اطلاعات كه اطمینان از سطحی به دستیابی منظور به گذاران سرمایه دارند. پیشرو

 و اتکا جنبه قابلیت از مالی اطلاعات موثربودن به نیاز قراربگیرد، ایشان مالی منابع تخصیص درجهت گیری

صورت  به نسبت و اظهارنظر ایشان، حسابرسان وحسابرسی بررسی نیازمند امر این دارند. را آن ها بودن اعتماد

 مدیریت برعهده مالی صورت های خصوص به مالی اطلاعات تهیه مسئولیت كه هرچند .باشد می مالی های

 انجام تجاری واحدهای در كه خود مالی درحسابرسی حسابرسان وجود این با باشد، می رسیدگی مورد واحد

 قابل وغیر اساسی نقش مالی صورت های خصوص به مالی، اطلاعات به ایشان سبب اعتباربخشی به می دهند،

 ازهرگونه عاری مالی صورت های به نسبت منطقی، اطمینانی حسابرسان، نمایند. درواقع می ایفا را انکار

 ازطریق را مدیریت( از مالکیت نمایندگی)جدایی تئوری نامساعد اثر اهمیت و همچنین با واشتباه تحریف

رسانند)گاید،  می ممکن حداقل به را مالی صورت های كنندگان استفاده و كنندگان تهیه میان موازنه، برقراری

2115 :7 .) 

 این با باشد، می مالی گزارشگری كیفیت با رابطه در پاسخگویی به ملزم رسیدگی مورد واحد مدیریت گرچه

نقش  این بود. خواهد آن با مرتبط مالی گزارشگری كیفیت از فارغ اطمینانی ایجاد حسابرسان نقش وجود

 تاثیر و اساسی كاملا جهان اقتصادی تبادلات در سود مدیریت پیکربندی و شركت ارزش درتعیین حسابرسان

 گزارشگر)مورد واحد مشترک محصول را مالی صورت های توان می اساس (. براین6: 2117باشد)نئو،  گذارمی

 گزارشگری كیفیت و حسابرسی كیفیت تا گردیده سبب موضوع این و دانست حسابرسی موسسه و رسیدگی(

 و گرفته صورت های پژوهش و تحقیق به توجه با یابد. نمود جامعه سطح در ناپذیر جدایی مولفه صورت به

 و بررسی به و زیرشناسایی شرح به حسابرسی بركیفیت گذار تاثیر متغیرهای دنیا، درسطح محققین هایی نظریه

 صنعت(، حسابرسی)نوع صاحبکاران تنوع گیرد: می انجام اجماع عدم یا اجماع پیرامون گیری تصمیم و تحقیق
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 به توجه صنعت( با در حسابرسی موسسه گرایی)سابقه تخصص صاحبکاران(، حسابرسی)تعداد موسسه اندازه

 دلیلی خود این و نمود بیان واحد تعریفی كیفیت از توان نمی جامعه مختلف سطوح در كیفیت كاربردی جایگاه

 كاملا تعاریفی كه باشد می رابطه این در اندیشمندان سوی از آن كاربرد و كیفیت جایگاه بودن متفاوت بر

 و بازاریاب وافراد تولید مدیریت دیدگاه از كیفیت تعریف در تفاوت مانند اند. نموده ارائه را آن از متفاوت

 مشکل كاملا واقع در نیز آن گیری اندازه حسابرسی، كیفیت بعدی چند ساختار بودن دارا به می باشد. فروشنده

 (.25: 1397رسد)مهرانپور و همکاران،  می نظر به

 موارد مورد استفاده کیفیت حسابرسی در ایران -2-00

در ایران، از یک سو، سازمان حسابرسی به عنوان تنها مؤسسه حسابرسی بخش دولتی و در حد بزرگ، فعالیت 

ایران، عمدتاً كوچک  می نماید و از سوی دیگر، مؤسسات حسابرسی خصوصی عضو جامعه حسابداران رسمی

و بعضاً در حد متوسط فعالیت می نمایند. موضوع پژوهش حاضر، از اهمیت شناسایی و تبیین ابعاد اصلی 

كیفیت حسابرسی نشأت می گیرد. به طور كلی، اعتقاد بر آن است كه صورت های مالی سالیانه نه تنها 

قرار می گیرد. با فرض وجود چنین تأثیری  حسابرسی می شود بلکه محتوای آن تحت تأثیر حسابرسان مستقل

و اعتقاد حسابرسان مبنی بر اینکه عملکرد آنان از طریق كیفیت گزارش های سالیانه توسط آن ها مورد قضاوت 

قرار می گیرد احتمال بیشتری وجود دارد كه مؤسسه های حسابرسی بزرگ)با وابستگی كمتر به یک یا چند 

ه اطلاعات بیشتر و با كیفی تتری در گزارش های سالانه صاحبکاران ارائه شود. صاحبکار خود( پیشنهاد كنند ك

افزون بر این احتمال بیشتری وجود دارد كه صاحبکاران با عقاید و نظرات مؤسسه های حسابرسی بزرگ، بیشتر 

عات موافقت كنند. در مقابل مؤسسه های حسابرسی كوچک، توانایی تأثیرگذاری بر رویه های افشای اطلا

صاحبکار خود را ندارند و تاش می كنند تا نیازهای صاحبکاران را به منظور حفظ كار برآورده كنند)اسدی و 

(. در مؤسسات حسابرسی عضو جامعه حسابداران رسمی ایران، موضوع استقلال حسابرس و 6: 1391دارابی، 

قانون اجرای سیاست های كلی »بهكیفیت حسابرسی از موضوعات بحث انگیز و چالشی روز می باشد. با توجه 

و خصوصی سازی صنایع « قانون اساسی و واگذاری فعالیت ها و بنگاه های دولتی به بخش غیر دولتی 44اصل 

بزرگ و پیچیده قاعدتاً در این واگذاری ها، تغییر حسابرس از بخش دولتی به بخش خصوصی، موضوعیت 

اقتصادی، بازرگانی و خدماتی و نیز مراجع نظارتی در زمینه یافته است. در این زمینه، امور مجامع واحدهای 
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انتخاب حسابرس از بخش دولتی یا خصوصی و ارجاع كار حسابرسی به مسئله استقلال حسابرس و كیفیت 

 (.25: 1398حسابرسی مشتمل بر توانایی و شایستگی حسابرس توجه جدی دارند)اسدی و همکاران، 

 حسابرسی کیفیت بر موثر عوامل -2-05

 تشخیص موسسه ها مشاهده ی با توان نمی مستقیم به طور و است متفاوت حسابرسی های موسسه كار كیفیت

 و شهرت قدمت، اندازه، نشان می دهند است. تحقیق ها برخوردار بالاتری كاری كیفیت از موسسه كدام كه داد

 و جاب باشند. جول، حسابرسی كیفیت یكننده  متمایز معیارهای توانند می حسابرسی های موسسه تجاری نام

 ی موسسه اندازه ی علاوه بر حسابرسی كیفیت اندازه گیری برای خود تحقیق ( در14: 2115هاگتون)

 موسسه بودند معتقد آنان كردند. استفاده نیز كار صاحب صنعت در حسابرسی موسسه ی تخصص از حسابرسی

 می آن حسابرسی به تری بیش كیفیت با باشند، داشته تخصص كار صاحب صنعت در كه حسابرسی های

 خود های تحقیق در ( نیز25: 2113(، وبالسم )14: 2112ایلدر) و (، ژائو11: 2112و استاكس) فرگوسن پردازند.

 كردند. دی استفاده حسابرسی كیفیت اندازه گیری برای كار صاحب صنعت در حسابرس تخصص از

 صورت های در اهمیت با های اشتباه گزارش و كشف احتمال صورت به را حسابرسی ( كیفیت8: 1981آنجلو)

 مطرح را حسابرسی ی موسسه اندازه ی و حسابرسی كیفیت بین ارتباط نظری لحاظ به او كند. می تعریف مالی

 بین ها آن ى حق الزحمه كل و كنند می حسابرسی را بیشتری بزرگ شركت های موسسه های بود معتقد كرد و

 بزرگ حسابرسی های موسسه ندارند. وابستگی كاران صاحب به و شود می تفکیک كار صاحب شركت های

 معتقد ( نیز11: 1993دیویدسون) می پردازند. حسابرسی به بیشتری كیفیت با بنابراین دارند، تری بیش استقلال

 تحقق مالی تحلیلگران های پیش بینی به بتوانند تا دارند سود كاری دست برای زیادی های انگیزه مدیران است

 خطاهای داشت انتظار باید باشند، داشته تری بیش كیفیت بزرگ موسسه های حسابرسی اگر بنابراین، ببخشند.

 دیویدسون باشد. بیشتر شدند، رسیدگی كوچکتر موسسه های توسط كه شركت هایی در تحلیلگران بینی پیش

 به خود های تحقیق در ( نیز4: 1999لینوكس) ( و23 :1993كند. دای) می تایید را موضوع این خود تحقیق در

 (.14: 1393رسیدند)سجادی و همکاران،  نتیجه همین
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 حسابرسی خدمات کیفیت چارچوب -2-06

سطح  در وجود این با گرفته صورت حسابرسی كیفیت تعریف با رابطه در هایی تلاش دور چندان نه گذشته در

و  داشته پیچیده تعریفی حسابرسی كیفیت كه دارد این از حکایت خود این و نگردید واقع قبول مورد عمومی

 خود ذهن در حسابرسی كیفیت تعریف به نسبت متفاوتی های برداشت مختلف افراد كه است دیدگاه این بیانگر

قبل  حسابرسی كیفیت .است گردیده اشاره ذیل در ازصاحبنظران برخی دیدگاه به وجود این با پرورانند می

 كیفیت بتوان اینکه برای و ندارد و مشاهده گیری اندازه امکان حسابرسی درحین یا و حسابرسی ازانجام

 موسسات (. اندازه16: 1986و ترومن،  بود)تیتمن خواهد متغیرهایی نیاز به نمود ارزیابی را حسابرسی

 بزرگ موسسات زیرا دارد وجود حسابرسی موسسات حسابرسی كیفیت با و مثبتی مستقیم ای رابطه حسابرسی

 دیگركیفیت عبارت به نمی باشد اهمیت، با تحریفات گزارش و قصور دركشف از ناشی زیان قبول به حاضر

باشد)دی  می بزرگتر درموسسات حسابرسی از كیفیت پایینتر و كمتر كوچک حسابرسی موسسات حسابرسی

 صرف را بیشتری هزینه و معمولا برخورداند بالاتری شهرت از حسابرسی بزرگ (. موسسات8: 1981آنجلو، 

 .دارند تری قوی كیفی وكنترل نمایند می تر كیفیت با حسابرسی خدمات ارائه منظور به خود كاركنان آموزش

: 1981و سیمونیک،  كنند)دوپوچ می زیادی گذاری سرمایه خود، حسابرسی كیفیت افزایش برای موسسات این

 و حسابرسی موسسه بین اعتبار مثبتی رابطه كه دهد می نشان گرفته صورت تحقیقات براساس (. همچنین21

 سوی از شده انجام عملی (. تحقیقات16: 1986دارد)تیتمن و ترومن،  وجود موسسات این حسابرسی كیفیت

 این توان می اساس این بر و دارند بینی پیش توانایی حسابداری ارقام و اعداد كه دهد می نشان پژوهشگران

بردا،  و نمود)هندریکسن بیان حسابداری اطلاعات كیفی های ویژگی از یکی عنوان به را اطلاعات قابلیت

 موثر حسابرسی كیفیت بر ایشان اقتصادی های انگیزه و حسابرس های توانایی حسابرسان دیدگاه (. از2: 1991

 مالی های صورت در شده مرتکب اشتباهات از بالاتری درک مجرب و ای حرفه همچنین حسابرسان است.

 كه آنجا (. از3: 1991 و فردریک، دهد)لیبی افزایش را حسابرسی تصمیمات كیفیت تواند امرمی این كه دارند

 لیتی مسئو جامعه افراد تک تک برابر در دارند، عهده بر جامعه سطح در كه مسئولیتی به توجه با حسابرسان

 منافع گزارشگری و گیری اندازه جهت جامعه، سطح در حسابداری نهایی هدف با نیز و دارند برعهده خطیر

 و حسابرسی فعالیت كه نمود اظهار توان می تمام صراحت با تجاری، واحد و جامعه بین تعامل درحال همواره

 معنی این جامعه(. به سطح در حسابرسان اجتماعی دانست)نقش جامعه سرمایه از بخشی توان می را حسابرسان
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 سوی از و جامعه عموم اعتماد جلب در توانایی و حسابرسی كیفیت با خدمات ارائه با حسابرسان سو یک از كه

 نمایند می ارائه ممکن كیفیت بالاترین با خدماتی كه حسابرسانی همچون افرادی داشتن با جامعه افراد دیگر

 با خدمات ارائه در ایشان بیشتر چه هر تلاش موجب كه حسابرسان برای هم سویه دو اعتماد پیدایش موجب

 به كه دارند حسابرسانی به نیاز كه جامعه سویی از و جامعه عمومی اعتماد كسب و انتظار امعه مورد كیفیت

 در حسابرسی كیفیت با خدمات ارائه از حسابرسی موسسات های هزینه تامین و مشتری حفظ همچون دلایلی

 ایجاد موجب نمایند می خودداری كیفیت بی هایی گزارش صدور نهایتا و جامعه انتظارات سطح از پایینتر سطح

 حسابرسی كیفیت سطح در موجود تفاوت .گردد می حسابرسان و جامعه برای عمومی سرمایه این پیدایش و

 و گیرد می نشات مباشرت و نمایندگی هزینه از كه دارد بستگی صاحبکار نظر مورد كیفیت میزان به حسابرسان،

 های ایده و تفکرات آوردن پدید شامل كه صنعت در حسابرس باشد تخصص می آن قبول به حاضر صاحبکار

 با رابطه در موثر و مناسب راهکارهای ارائه و افزوده( ارزش صاحبکاران)ایجاد به كمک منظور به خلاقانه

: 1981آنجلو، است)دی  باشند، می مواجه آن ها با صاحبکاران كه رسیدگی مورد صنایع در موجود مشکلات

 به كمک منظور به خلاقانه های ایده و تفکرات آوردن پدید شامل كه صنعت در حسابرس (. تخصص8

 مورد صنایع در موجود مشکلات با رابطه در موثر و مناسب راهکارهای ارائه و افزوده( ارزش صاحبکاران)ایجاد

 (. 9: 2116همکاران، است)حکیم و  باشند، می مواجه آن ها با صاحبکاران كه رسیدگی

 حسابرسی کیفیت سنجش -2-07

موسسات  كیفیت بندی رتبه مورد در دارند. تفاوت یکدیگر با جهان و ایران در حسابرسی كیفیت سنجش

 موقعیت توجه با تصمیم این ایران ما كشور در كرد. جانبداری مخالفین و موافقین بین توان نمی حسابرسی

 هنگام در حسابرسی موسسات كه طور همان است. شده گرفته حاضر حال اقتصادی و سیاسی اجتماعی،

 كنند، زیادی توجه خود نظر اظهار بیان در جامعه در واجتماعی اقتصادی اثرات به نسبت بایستی اظهارنظر

 اند. گرفته نظر در مسلما را دستورالعمل این واقتصادی اجتماعی تاثیرات بزرگ تصمیم این كنندگان تصویب

 حسابرسی موسسات بندی رتبه مورد در گذشته های سال طی در شده انجام تحقیقات برخی در مطلب این بیان

 فعالیت اجرای عدم یا و پدرسالاری واژه شکل به ها اعمال فعالیت خصوص در هایی اصطلاح از استفاده و

 ایران از خارج در اینکه رسد. نمی نظر به شایسته دست این از موارد و ایرانی های موسسه بین در گروهی های
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 این دلیل به شاید گیرد، نمی انجام نحو به عمل این حسابرسی و مالی موسسات مورد در امریکا در بخصوص

 اند. نموده اعمال كیفیت كنترل اجرای عدم خصوص در ایشان برای سنگینی و سخت قوانین ابتدا از كه است

 و اساسی تکانی خانه یک ایجاد و اعمال به مجبور حسابرسی و مالی موسسات بندی، انجام رتبه با ایران در

 درهمین .شوند حسابرسی و مالی خدمات اجرای در كیفیت كنترل تر كامل و بهتر چه هر اجرای در انقلابی

 پیدایش و شده ایجاد ایران در حسابرسی زمینه در اخیرا كه فراوان تحولات و تغییر به توجه با و چارچوب

 می ایران رسمی حسابداران جامعه در عضویت به ملزم كه گوناگون های وضعیت با حسابرسی موسسات

 قابل و معتبر اطلاعات به كنندگان استفاده افزون روز نیاز افزایش و مالی بازارهای و گسترش رشد با و باشند،

 از بسیاری در زمینه این در شده انجام تخصصی تحقیقات به توجه با كه نمود ارائه را پیشنهاد این توان می اتکا،

 و یکپارچه شکلی به حسابرسی كیفیت بر موثر عوامل داخلی، و المللی بین نام به محققین سوی از و كشورها

 در اهمیت با های تحریف و اشتباهات گزارش و كشف به منجر كه حسابرسی واقعی كیفیت نظر از واحد

 اعتماد به منجر كه گرفته صورت حسابرسی كیفیت از كه هایی برداشت نظر از همچنین و شده گزارشگری

كنیم)مهران پور و همکاران،  شناسایی شود، می حسابرسی و مالی گزارش های به اطلاعات كنندگان استفاده

1393 :22.) 

 ویژگی های حسابرسی باکیفیت -2-08

 شرح زیر می داند:رهنمودهای كیفیت حسابرسی، كیفیت را مرتبط با چند ویژگی ذاتی و اصلی حسابرسی به 

  اهمیت: موضوع حسابرسی شده تا چه میزان حائز اهمیت است. این معیار می تواند از طریق اندازه

مالی واحد مورد حسابرسی و تأثیری مورد ارزیابی قرار گیرد كه عملکرد آن واحد بر عموم جامعه یا بر 

 موضوع های اصلی مالی دارا است،

 فته های حسابرسی، انعکاسی صحیح از شرایط واقعی موضوع بررسی شده قابلیت اعتماد: آیا نتایج و یا

می باشند؟ آیا تمام اظهارات گزارش حسابرسی یا سایر گزارش ها، به طور كامل بر مبنای داده های 

 جمع آوری شده در حسابرسی هستند؟

  حسابرس، بی طرفی: آیا حسابرسی به صورت منصفانه و به دور از تبعیض، انجام شده است؟ آیا

 ارزیابی و نظرات خود را بر مبنای حقیقت و تجزیه و تحلیل های صحیح انجام داده است؟
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  دامنه: آیا كار حسابرسی به طور كامل عناصر موردنیاز حسابرسی موفق را برنامه ریزی و اجرا كرده

 است؟

  گیری ها یا اصلاح به موقع بودن: آیا نتایج حسابرسی درزمانی مناسب ارائه شده است كه برای تصمیم

 ضعف های مدیریت مورد نیازند؟

  وضوح: آیا گزارش حسابرس در ارائه نتایج، شفاف و مختصر است؟ این مورد شامل اطمینان از این

است كه دامنه، یافته ها و هرگونه پیشنهاد، برای استفاده كنندگانی قابل فهم باشند كه در زمینه موضوع 

 ره مند نیستند.های مطرح شده، از دانش كافی به

 .كارایی: آیا منابع تخصیص یافته به حسابرسی، با توجه به اهمیت و پیچیدگی كار، منطقی بوده اند 

  اثربخشی: آیا یافته ها، نتایج و نظریه های واحد حسابرسی شده، دولت و سایرین، بیانگر واكنشی

 مناسب است؟

ویه هایی را به كار ببندند كه عوامل كیفی پیش بنابراین، مؤسسات حسابرسی باید سیاست ها، سیستم ها و ر

گفته را تقویت و در كلیه مراحل حسابرسی، شامل پذیرش كار، زمانبندی كار، برنامه ریزی، اجرا، ارزیابی یافته 

ها، نتیجه گیری، گزارش دهی و پیشنهادهای حسابرسی، كنترل های كیفیت را اجرا كنند. جنبه های كیفیت 

ستفاده كنندگان، با توجه به میزان درگیری و دخالت مستقیم آنان در حسابرسی ها و معیار حسابرسی در میان ا

 (.1: 2114سنجش كیفیت حسابرسی، متغیر است)رهنمودهای كیفیت حسابرسی، 

 عوامل مؤثر بر کیفیت حسابرسی -2-09

 مؤسسات حسابرسی -1

برسی، گزارش حسابرسی است كه به حسابرسان، برای مؤسسات حسابرسی كار می كنند و نتیجه فرآیند حسا

نام مؤسسه حسابرسی و به همراه صورت های مالی حسابرسی شده صاحبکار، صادر می شود و می توان آن را 

 (.13: 2118 به عنوان ستانده مشترک نهاده های صاحبکار و قضاوت های حسابرسی دانست)گیبینز و همکاران،

این مؤسسات حسابرسی هستند كه كاركنان حسابرسی را استخدام می كنند، آموزش می دهند و برنامه ها و 

آزمون های حسابرسی را طراحی كرده و از جبران خدمات و سایر خط مشی های سازمانی، به عنوان رهنمودی 

اری داخلی را به منظور برای فرآیند گردآوری شواهد استفاده می كنند. مؤسسات حسابرسی، ساختارهای اد
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اطمینان از كیفیت و رعایت خط مشی های حسابرسی خود، طراحی و اجرا می كنند. بنابراین، مؤسسات 

حسابرسی هستند كه در تیر رس انتقادات مربوط به كیفیت حسابرسی قرار دارند. ویژگی های مؤسسات 

(، 2: 2114رسی قرارگرفته است. فرانسیس)حسابرسی و رابطه آن ها با كیفیت، در پژوهش های مختلف مورد بر

شکل گیری ادبیات این پژوهش ها را با تقسیم بندی مؤسسات كوچک و بزرگ، مرور كرده است. از منابع 

اصلی تفاوت بین مؤسسات حسابرسی، تخصص مؤسسه در صنعت خاص است كه در پژوهش هایی مورد 

به عنوان معیار اندازه گیری تخصص مؤسسه در بررسی قرار گرفت كه از گروه مشتریان مؤسسه حسابرسی 

صنعت خاص استفاده شد. مؤسساتی كه تعداد زیادی از صاحبکاران آن ها در صنعتی خاص فعالیت می كردند، 

(، در پژوهش خود به این 5: 2111به عنوان متخصص رسیدگی در آن صنعت شناخته می شدند. فرانسیس)

و نه تخصص در صنعت خاص، محرک اصلی كیفیت حسابرسی  نتیجه رسید كه اندازه مؤسسات حسابرسی

 است.

 نهاده های حسابرسی -2

دو نهاده اصلی در فرآیند حسابرسی عبارت اند از افراد گروه رسیدگی و آزمون های حسابرسی كه به منظور 

ایسته گردآوری شواهد انجام می شوند. كیفیت حسابرسی هنگامی افزایش می یابد كه كار رسیدگی، به افراد ش

محول شود. درحالی كه ممکن است به گونه منطقی فرض شود كه شایستگی حسابرسان بر اساس الزامات 

آموزش عمومی و گواهینامه های حرفه ای تعیین می شود، اما واقعیت این است كه شناخت بسیار اندكی از 

ادی شواهد حسابرسی)دومین افرادی وجود دارد كه كار حسابرسی انجام می دهند. همچنین به رغم اهمیت بنی

نهاده در فرآیند حسابرسی(، در زمینه كیفیت حسابرسی، شناخت از آن كافی نیست. قابلیت اتکا و مربوط بودن 

شواهد گردآوری شده، دو موضوع مهمی هستند كه باید نسبت به آن شناخت كسب شود. به عنوان نمونه، اخذ 

است كه طبق استانداردهای حسابرسی، الزامی شده است. اما تأییدیه حساب های دریافتنی، از آزمون هایی 

نتایج چند مطالعه نشان داده است كه این آزمون لزوما شواهد قابل اتکایی را برای حسابرسان فراهم نمی 

 (.5: 2111كند)فرانسیس، 

 فرآیند حسابرسی -3

آیند حسابرسی شامل تصمیمات فرآیند حسابرسی، نحوه به كار گرفتن نهاده های حسابرسی را نشان می دهد. فر

 و قضاوت هایی است كه حسابرسان در رابطه با برنامه ریزی، گردآوری شواهد و تفسیر شواهد



43 

به منظور احراز الزامات گسترده استانداردهای حسابرسی، اتخاذ می كنند تا شواهد كافی و قابل اطمینان به 

انجام شده در زمینه فرآیند حسابرسی، بر اساس مبانی عنوان پشتوانه اظهارنظر خود فراهم آورند. پژوهش های 

اقتصادی هستند و فرآیند حسابرسی را به عنوان تابع تولید در نظر گرفته اند. هدف آن ها درک نهاده های 

فرآیند تولید)ساعات كار و گروه رسیدگی كننده(، كارایی این نهاده ها و جانشینی آن ها در شرایط حسابرسی 

 (.5: 2111نسیس، مختلف است)فرا

 صنعت حسابرسی و بازارهای حسابرسی -4

مؤسسات حسابرسی، یک صنعت را تشیکل می دهند. ساختار هر صنعت می تواند رفتار اقتصادی در بازارها 

)مانند میزان كیفیت محصول و قیمت گذاری خدمات( را تحت تأثیر قرار دهد. به رغم اهمیت بالقوه ساختار 

تصادی مؤسسات حسابرسی، پژوهش های اندكی در این حوزه انجام شده است. اگرچه صنعت در زمینه اداره اق

تسلط مؤسسات بزرگ، احتمالاً پیامد منطقی صرفه اقتصادی ناشی از مقیاس است، اما قانون گذاران نگرانی 

هایی را در خصوص رشد تسلط بازار توسط مؤسسات حسابرسی بزرگ و تأثیر منفی احتمالی آن بر كیفیت 

 (.5: 2111سابرسی)به دلیل نبود رقابت( ابراز كرده اند)فرانسیس، ح

 نهادها و سازوكارها -5

آرایشات نهادی، به نظام قانونی كشور اشاره دارد كه مسئولیت های قانونی حسابرسان را مشخص می كند. هر 

كشوری، نهادهای منحصربه فرد خود را دارد كه مقررات گذاری و نظارت بر حسابرسان را بر عهده دارند. به 

ری است كه به حسابرسان گواهینامه می عنوان نمونه، در ایالات متحده نهادها، شامل هیأت های ایالتی حسابدا

دهد، یا انجمن حسابداران خبره كه آزمون های اعطای گواهینامه را طراحی می كند و استانداردهای حسابرسی 

را برای شركت های پذیرفته نشده در بورس تدوین می كند. نهادها همچنین، شامل هیأت تدوین استانداردهای 

نداردهای حسابداری مالی را تدوین می كند. كمیسیون بورس و اوراق بهادار حسابداری مالی می شود كه استا

برای شركت های پذیرفته شده در بورس اقدام به وضع مقررات می كند و حسابرسی این شركت ها را نیز 

الزامی كرده است. همچنین كمیسیون بورس و اوراق بهادار، حسابرسان معتمد بورس را تعیین می كند و قدرت 

بیه حسابرسان و مؤسسات حسابرسی مشاركت كننده در گزارشگری گمراه كننده شركت های عضو بورس تن

كنند،  اوراق بهادار را در اختیار دارد. حسابرسانی كه شركت های عضو بورس اوراق بهادار را حسابرسی می

انداردهای حسابرسی مشمول مقررات هیأت نظارت بر حسابداری شركت های سهامی عام نیز می باشند كه است
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مربوط به شركت های عضو بورس را منتشر می كند و مؤسسات حسابرسی را در قالب مأموریت كنترل كیفیت 

خود، بازرسی می كند. علاوه بر این، سازوكارهای نهادی مهم دیگری هم وجود دارد كه علاوه بر حسابرسی 

هیأت مدیره و كمیته های حسابرسی در راستای مستقل، نظارت بر شركت ها را فراهم می كند. وظایف اعضای 

اجرای اصول راهبری شركت ها، نمونه هایی از این سازوكارها می باشند. این سازوكارهای راهبری می توانند 

 (.5: 2111بر حسابرسی مستقل نیز تأثیر داشته باشند)فرانسیس، 

 پیامدهای اقتصادی ستانده های حسابرسی -6

ع كیفیت حسابرسی، بررسی پیامدهای اقتصادی ستانده های حسابرسی بر شركت ها و یکی از ابعاد ارزیابی جام

استفاده كنندگان برون سازمانی است. تجزیه و تحلیل اقتصادی ستانده های حسابرسی از آن جهت حائز اهمیت 

است كه ارزشمندی و محتوای اطلاعاتی گزارش های حسابرسی و پیامدهای اقتصادی آن را نشان می 

 (.5: 2111)فرانسیس، دهد

 رابطه بین اجزای کیفیت حسابرسی -2-21

طور كه در قسمت های قبلی بحث شد، كیفیت حسابرسی را در دو بخش یعنی توانایی نظارت حسابرس  همان

و حسن شهرت حسابرس، تعریف نمودیم. توانایی نظارت حسابرس به توانایی حسابرس برای بهبود كیفیت 

مشکلات اندازه گیری مستقیم مربوط می شود. حسن شهرت حسابرس بر مبنای شناخت اطلاعات و اثبات 

ذینفعان قرار دارد. از دیدگاه نظری چندین دلیل برای رابطه مستقیم مورد انتظار بین حسن شهرت حسابرس، كه 

، شاخص آن اندازه موسسه حسابرسی می باشد و توانایی نظارت حسابرس وجود دارد. حسابرسان بزرگتر

صاحبکاران بیشتری دارند و این امر موجب وقوع زیان های بیشتر از عملکرد حسابرسی با كیفیت می شود. 

( استدلال می كند كه هزینه های ارزیابی كیفیت سبب می گردد تا حسابرسان در 8: 1981همچنین دی آنجلو)

ش به هزینه های ارزیابی یکنواخت نمودن سطح كیفیت متخصص گردند. موسسه های حسابرسی بزرگ در واكن

و هزینه های كاهش استقلال ایجاد شدند. از این رو براساس استدلال وی، استقلال حسابرس از كیفیت 

 (.7: 1396حسابرسی مشتق می گیرد)سوری و همکاران، 

یک استدلال مرتبط اما متمایز، این است كه موسسات حسابرسی می توانند در مقام مقایسه با موسسات كم 

تر حسن شهرت بیشتری را وثیقه گذارند و با احتمال كمتری از اشتباهات با اهمیت با  بارتر و كوچکاعت
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مخاطره دعوی حقوقی چشم پوشند. سایر استدلال ها به قابلیت استفاده از منابع مربوط می شود. برای مثال 

اد رویه های حسابرسی انجام ( استدلال می كنند كه كیفیت حسابرسی تابعی از تعد9: 1981دوپاچ و سیمونیچ)

شده و تعداد حسابرسان می باشد و موسسات حسابرسی بزرگ بطور واضح منابع بیشتری را برای هدایت 

آزمون های حسابرسی دارند به هر حال، بکارگیری منابع برای بالابردن كیفیت حسابرسی از قابلیت استفاده 

( بیان می كنند كه اكثر پژوهش های تجربی كیفیت 11: 1993منابع مهمتر است. در هر صورت دیویدسون و نئو)

محصول این فرض هستند كه حسابرسان بزرگتر)دارای نام تجاری( در مقایسه با حسابرسان كوچکتر)فاقد نام 

( ثابت كردند كه حسابرسان دارای نام 12: 1999همکارانش) تجاری( توانایی نظارت بیشتری دارند. فرانسیس و

زیاد بوسیله صاحبکارانی كه تمایل درونی بیشتر برای مدیریت سود دارند)یعنی صاحبکاران با  تجاری با احتمال

ذخایر بیشتر( ابقا می شوند. همچنین آن ها دریافتند حتی اگر حسابرسی شوندگان، حسابرسان دارای نام تجاری 

احتیاطی را ارائه می دهند)سوری و میزان بالاتری از ذخایر را داشته باشند، باز هم آن ها مبالغ كمتری از ذخایر

 (.7: 1396همکاران، 

گر  لیتعد یرهایسهام با در نظر گرفتن نقش متغ متیسقوط ق سکیو ر یاسیارتباطات س نیرابطه ب -2-20

 یحسابرس تیفیو ک یمال یگزارشگر تیفیک

كوچک  یو شركت ها یبزرگ حسابرس یبه دو نوع شركت ها معمولا بر اساس اندازه، یموسسات حسابرس

بنابر  .مورد بحث قرار گرفت یموسسات حسابرس یحسابرس تیفیك بارها .شوند یم یطبقه بند یحسابرس

آنجلو  یزمان ددارند. از  یبالاتر یرسحساب تیفیك یرسبزرگ حساب یشركت ها (8: 1981انجلو) یاستدلال د

و  چوید؛ 16: 2118، )برگلوند و همکاراناست یمفهوم منطق نیاز مطالعات ادعا كردند كه ا یاریبعد بس به

آنجا كه  از (.8: 1999، لنوكس؛ 19: 2116 ،و راما جریگ؛ 15: 2114، ویاشلمان و گ؛ 21: 2114، اسکراند

خدمات  هستند قادرند یبالاتر یو فن یفناور یها ییز،توانایمنابع متما یدارا یموسسات بزرگ حساب رس

 (.13: 2119، سیروی)سكنند زی، متماتر تیفیبا ك یرسحساب ، جهت ارائهیرسموسسات حساب ریخود را از سا

را  نیشیپ قاتیتحق جیپردازد و نتا یم یحسابرس تیفینوع حسابرس بر ك ریتاث یچگونگ یمطالعه به بررس نیا

بزرگ بر  یحسابرس یشركت ها ریبه تأث یحسابرس نهیموجود در زم قاتیتحق ،مرحله اول در .دهد یبسط م

 کیسود به عنوان  تیریانواع حسابرس با مد ریاما مطالعه ما به دنبال ارتباط سا ،سود پرداختند تیریمد



46 

 یحسابرس یادهد كه شركت ه ینشان ماست. مطالعه ما با ارائه شواهد  یحسابرس تیفیك معکوس یپروكس

قبل از  قاتیتحق شتریدر ب ،یثان در .دارند یبالاتر یحسابرس تیفیك یخارج یوابسته به موسسات حسابرس

استفاده شده است، اما ما با استفاده از  یحساب رس تیفیك یپروكس به عنوان یرسبزرگ حساب یشركت ها

  (.23: 2119، )عبدالهک و همکارانمیداد را گسترش نهیزم نیدر ا یقاتیكاملاً محدود دامنه تحق یقانون طیمح

 طیمح در ،ارتباط ندارند. ثالثاً یحسابرس تیفیكبا  یبزرگ حساب رس یدهد كه شركت ها یما نشان م جینتا

و حسابرسان وابسته به حسابرسان  یدولت، ینوع حسابرس )حسابرسان محل یو قانون یضعف سازمان یدارا

 یدهد كه موسسات حسابرس یما نشان م جینتا ،حالت نیا در .گذارد یم ریتأث یحسابرس تیفی( بر كیخارج

 یما نشان م جینتا .هستند یحسابرس تیفی)مثبت( با ك یارتباط منف یكشور( دارا)وابسته به خارج از  یداخل

رده دوم و سوم  حسابرسان مانند یحسابرسان خارج ریبلکه سا یبزرگ حسابرس یدهد كه نه تنها شركت ها

آرتور ، نهیریتصور د نیبرخلاف ا .در نظر گرفته شوند یحسابرس تیفیبه عنوان عوامل موثر بر ك دیبا زین

 آرتور .بزرگ ارائه داد یحسابرس یشركت ها فیضع یحسابرس تیفیاز ك یانکار رقابلیاندرسن شواهد غ

انرون در سال . بود ایدر دن یو حساب دار یاز پنج شركت بزرگ حسابرس یکیانرون  ییاندرسن تا زمان رسوا

ارتباطات و كاغذ در  ،یعیگاز طب ،: برقیها نهیدر زم شرفتهیپ یاز شركت ها یکی،یقبل از ورشکستگ 2111

در انرون رخ داد كه آرتور اندرسن نتوانست آن را  یبزرگ یتخلفات حسابدار .و جهان بود کایمتحده امر التیا

نلسون و ؛ 13: 2111، ی)لدر آن زمان بود یحسابرس یها شکست نیاز بزرگتر یکی نیكند و ا ییشناسا

 تیفیكنند و سطح ك یانتقاد م یو مردم از حرفه حسابرس یمالمطبوعات  ،جهینت در (.17: 2118، همکاران

خاتمه  یحرفه حسابرس یمیخودتنظ ،انتقادات نیبرند.بر اساس ا یسوال م ریرا ز یبزرگ حسابرس یشركت ها

نظارت بر  یبرا عام یشركت سهام یحساب دار نظارت ئتیه .شد بیتصوآكسلی  -ساربینز و قانون افتهی

 قاتیثبت شده است در تحق یواقع یای(. علاوه بر آنچه در دن22: 2114، سی)فرانسشد سیتاس یحرفه حسابرس

مثال  یبرا .ارائه نشد یبزرگ حسابرس یشركت ها یحسابرس تیفیدر مورد ك یو مشترك یشواهد قطع نیشیپ

بزرگ  یشركت ها یحسابرس تیفیك ی( گزارش دادند كه بر اساس سه پروكس11: 2111) لارنس و همکاران

 جهینت نیبه ا( 9: 2118)برگلوند و همکاران ندارند. یتفاوت چندان یكوچک حسابرس یها با شركت یحسابرس

قابل استنتاج  حسابرس دازهو ان تیادامه فعال ینظر حسابرس برا نیدر مورد ارتباط ب یكه شواهد تجرب دندیرس

 (.15: 2121، همکاران)الدیاستی و ستین
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لازم  نیبنابرا ست،یكرد كاملا معتبر ن (8: 1981انجلو) یكه د ییاست كه ادعا دهیعق ی( بر ا4: 2114فوئرمن)

 یحسابرس تیفیدهد كه ك ینشان م او .شود نیتدو یحسابرس تیفیدر مورد ك یجامعه تر هینظر کیاست كه 

 دیبا یو فرهنگ یاخلاق ،یرفتار یمانند جنبه ها ییها میپارادا ریحسابرس است و سا یاز اندازه  یصرفاً تابع

داده  یحسابرس یشركت ها یدر طبقه بند رییتغ کیخبر از  قاتیدر تحق ن،یبر ا علاوه .مد نظر قرار گرفته شود

 یبازار حسابرس قیدق فیتوص یبه دو گروه كوچک و بزرگ برا یحسابرس یشركت ها یمیقد یطبقه بند شد.

ظاهر  گریبه دو گروه د كوچک یحسابرس یشركت ها میتقس یمفهوم رده دوم برا ،نجایا در .ستیمناسب ن

در رده  یبعد یشركت حسابرس چهار رده اول هستند و ندگانیبزرگ نما یچهار موسسه حسابرس ،نیبنابرا .شد

 ن،یراب ی)درندیگ یكوچک قرار م یشركت ها یدر رده ها یحسابرس یشركت ها گرید .رندیگ یدوم قرار م

 (.13: 2114 هردا و همکاران، ؛12: 2111

 پیشینه تحقیقات -2-22

 پیشینه داخلی -2-22-0

 نیبر رابطه ب رهیمد اتیه یاسیارتباطات س ریتاثدر پژوهشی به بررسی  (،09: 0399نبی زاده و همکاران)

دهد،  ینشان م قیتحق یها هیحاصل از آزمون فرض جینتای پرداختند. مال یگزارشگر تیفیو ك یحسابرس تیفیك

 یو معنادار یمنف ریتاث یمال یگزارشگر تیفیحسابرس و ك یتداوم دوره تصد نیبر رابطه ب یاسیارتباطات س

 تیفیو ك یتخصص موسسه حسابرس نیبر رابطه ب یاسیاز آن است كه ارتباطات س یحاك جینتا نیدارد. همچن

اندازه  نیبر رابطه ب یاسیارتباطات س ریبر تاث یمبن یا جهینت یدارد ول یو معنادار یمنف ریتاث یمال یگزارشگر

 نشد. افتی یمال یگزارشگر تیفیو ك یموسسه حسابرس

بر انتخاب حسابرس بزرگ و  یاسیاثر ارتباطات سدر پژوهشی به بررسی  (،01: 0399مرادیان و همکاران)

و  یاثر منف یاسیكه ارتباطات س بیان می كند  لیو تحل هیتجز جینتای پرداختند. اطلاعات حسابدار تیشفاف

اطلاعات  تیفافبر ش یو معنادار یاثر منف یاسیبر انتخاب حسابرس بزرگ دارد، ارتباطات س یمعنادار

اطلاعات  تیبر شفاف یو حضور حسابرس بزرگ اثر معنادار یاسیارتباطات س نیدارد، برهم كنش ب یحسابدار

 ندارد. یحسابدار
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 یحسابدار تیحسابرس و شفاف تیفیبرك یاسیارتباطات س ریتاثدر پژوهشی به بررسی  (،02: 0399ارجمند)

با اندازه موسسه  یفرضیه ها نشان داد ارتباطات سیاس جینتاپرداخت.  تیبر ساختار مالک دیشركت ها با تاك

دارد.و با تخصص حسابرس در صنعت رابطه  یحسابرس رابطه معکوس و معنادار یودوره تصد یحسابرس

تاثیر ندارد  یو اندازه موسسه حسابرس یبر رابطه بین ارتباطات سیاس یندارد. همچنین سهامداران نهاد یمعنادار

دارد.  یتاثیرمثبت و معنادار یو اندازه موسسه حسابرس یبر رابطه بین ارتباطات سیاس یتاما تمركز مالک

و تخصص حسابرس در صنعت تاثیر  یو تمركز مالکیت بر رابطه بین ارتباطات سیاس یهمچنین سهامداران نهاد

تاثیر بوده و  یحسابرس ب یو دوره تصد یبر رابطه بین ارتباطات سیاس یندارد. و همچنین سهامداران نهاد

دارد. همچنین  یحسابرس تاثیر مثبت و معنادار یو دوره تصد یتمركز مالکیت بر رابطه بین ارتباطات سیاس

 وجود ندارد. یرابطه معنادار یفافیت حسابدارو ش ینشان داد بین ارتباطات سیاس جینتا

 و بزرگ حسابرس انتخاب بر سیاسی ارتباطات در پژوهشی به بررسی اثر (،55: 0399متین فرد و همکاران)

 و منفی اثر سیاسی ارتباطات نشان داد كه تحلیل و تجزیه حسابداری پرداختند. نتایج اطلاعات شفافیت

 اطلاعات شفافیت بر معناداری و منفی اثر سیاسی ارتباطات دارد، بزرگ حسابرس انتخاب بر معناداری

 شفافیت بر معناداری اثر بزرگ حسابرس حضور و سیاسی ارتباطات بین كنش برهم و اینکه دارد، حسابداری

 .ندارد حسابداری اطلاعات

 ریسک با مالکیت و مدیره هیات ساختار بین در پژوهشی به بررسی ارتباط (،37: 0399عبدی و همکاران)

 مدیریتی مالکیت و مالکیت تمركز بین داد نشان حسابرسی پرداختند. نتایج كیفیت بر تاكید با سهام قیمت سقوط

 سهام قیمت سقوط خطر و وظیفه دوگانگی بین همچنین. دارد وجود داری معنی رابطه سهام سقوط خطر با

 سقوط ریسک و مدیریتی مالکیت بین رابطه بر سی حسابر كیفیت همچنین. دارد وجود داری معنی مثبت رابطه

 .دارد داری معنی تاثیر سهام قیمت

تاثیر مسولیت اجتماعی شركت بر ریسک سقوط سهام در پژوهشی به بررسی  (،80: 0398رضوی و همکاران)

با نقش تعدیل كنندگی قدرت مدیریتی پرداختند. نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل داده های شركت ها با استفاده 

نشان می دهد كه نسبت كاركنان به كل دارایی و نسبت هزینه  %95از رگرسیون چند متغیره در سطح اطمینان 

به عنوان اجزای مسولیت اجتماعی شركت تاثیر معناداری بر ریسک سقوط سهام شركت  تحقیق،توسعه و فروش
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های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران دارد و همچنین سایر نتایج نشان می دهد كه قدرت مدیریتی 

نسبت  تاثیر معنادار و منفی بر ریسک سقوط سهام شركت های بورسی دارد و قدرت مدیریتی بر رابطه بین

 هزینه تحقیق، توسعه و فروش وریسک سقوط سهام شركت ها تاثیر تعدیل كننده و معناداری دارد.

سهام  متیسقوط ق سکیسود بر ر یاثر هموارساز یبه بررس یدر پژوهش (،01: 0396و همکاران) یمراد

سود بر  یهموارساز ایسوالات بود كه آ نیا یبرا یپرداختند. در واقع محقق در پژوهش حاضر به دنبال پاسخ

به منظور  ندینما لیعدرا ت ریتاث نیتواند ا یم ،یگذار است و سهامداران نهاد ریسهام تاث متیسقوط ق سکیر

 کی یشده در بورس اوراق بهادار تهران كه برا رفتهیشركت پذ 121پاسخ سوالات طرح شده؛ اطلاعات  افتنی

 یآمار ی( انتخاب شده بودند، استخراج و آزمون ها1395سال  انیتا پا 1391سال  یشش ساله)از ابتدا یقلمرو

 متیسقوط ق سکیسود بر ر یداشت كه هموارساز انیبپژوهش  یها افتهیآنان صورت گرفت.  یلازم بر رو

سود بر  یاثر هموارساز لیدر تعد یسهامداران نهاد ریتاث ؛یدارد. اما از نظر آمار یمثبت و معنادار ریسهام تاث

 سهام معنادار نبود متیسقوط ق سکیر

در تحقیقی تأثیر سررسید بدهی بر ریسک سقوط آتی قیمت سهام را مورد  (،60: 0395فروغی و همکاران)

شركت از بین شركت های پذیرفته شده در  112بررسی قرار دادند. به منظور دستیابی به اهداف پژوهش تعداد 

انتخاب گردید. نتایج پژوهش حاكی از آن است كه  1393الی  1388بورس اوراق بهادار تهران طی سال های 

سید بدهی بر ریسک سقوط آتی قیمت سهام تأثیر منفی دارد. به بیان دیگر با كوتاه تر شدن سررسید بدهی سرر

 احتمال ریسک سقوط قیمت سهام نیز كاهش پیدا می كند

در تحقیقی به بررسی تأثیر ثبات سرمایه گذاری نهادی بر ریسک سقوط  (،27: 0395محفوظی و همکاران)

شركت  66پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. در این پژوهش از قیمت سهام در شركت های 

استفاده  1392تا  1388از شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در فاصله زمانی سال های 

م شده است. نتایج این تحقیق نشان می دهد كه بین ثبات سرمایه گذاری نهادی و ریسک سقوط قیمت سها

 .ارتباط منفی و معناداری وجود دارد

در تحقیقی به بررسی تأثیر ارتباطات سیاسی هیأت مدیره بر رابطه بین  (،30: 0395رفیع زاده و همکاران )

كمیته حسابرسی و حق الزحمه حسابرسی شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره 
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شركت به عنوان جامعه  336د. براساس روش حذف سیستماتیک تعداد پرداختن 1392تا  1389زمانی سال های 

شركت به عنوان نمونه انتخاب شد. نتایج تحقیق نشان داد  75آماری انتخاب و براساس جدول مورگان تعداد 

بین كمیته حسابرسی و حق الزحمه حسابرسی شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه ی 

وجود دارد. ارتباطات سیاسی هیأت مدیره بر رابطه بین كمیته حسابرسی و حق الزحمه حسابرسی معناداری 

 .شركت های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معناداری دارد

در تحقیقی به بررسی تأثیر ارتباطات سیاسی بر مدیریت سود واقعی و  (،06: 0390داودی نصر و همکاران)

مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی در شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در فاصله زمانی 

شركت می باشد كه با روش حذف سیستماتیک انتخاب  96پرداختند. نمونه آماری مشتمل بر  1393الی  1389

شركت بودند. نتایج تحقیق حاكی از آن است كه ارتباطات سیاسی  –سال  481است  كه در مجموع  شده

شركت ها بر مؤلفه های مدیریت سود براساس اقلام تعهدی اختیاری تأثیرگذار است و همچنین ارتباطات 

 سیاسی شركت ها بر مؤلفه های مدیریت سود تأثیرگذار است.

 پیشینه خارجی -2-22-2

 نیبر رابطه ب یمال یگزارشگر تیفیك یلیاثر تعد یبه بررس یدر مطالعه ا ،(02: 2121)همکاران فانگ و

 رفتهیشركت پذ 651منظور آنها  نیا یسهام شركت ها پرداختند. برا متیق یافت آت سکیو ر یاسیارتباطات س

مورد مطالعه قرار  2116 یال 2119 یسال ها نیب یرا در دوره زمان وانیشده در بورس اوراق بهادار كشور تا

 یافت آت سکیو ر یاسیارتباطات س نیب یدهد كه اولا رابطه معنادار یمطالعه نشان م نیا یها افتهیدادند. 

سهام شركت  متیق یافت آت سکیو ر یاسیارتباطات س نیسهام شركت ها وجود دارد. دوما، رابطه ب متیق

 باشد. یها م تشرك یمال یگزارشگر تیفیك ریتحت تاث یوانیتا یها

 یدر بازارها یحسابرس تیفینوع حسابرس بر ك ریتاث یبه بررس یدر مقاله ا ،(05: 2121)همکارانو  یاستیالد

 یفعال در بورس اوراق بهادار كشور مصر را در دوره زمان یها شركت ها منظور آن نیا ینوظهور پرداختند. برا

 تیفیدهد كه ك یمطالعه نشان م نیا یها افتهیقرار دادند.  لیو تحل هیمورد تجز 2118 یال 2111 یسال ها نیب

شهرت  یباشد هر چند، حسابرسان دارا یم یبه حسابرس خارج یوابستگ ریشركت ها تحت تاث یحسابرس
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 یاسیارتباطات س ن،یدهند.  علاوه بر ا ینم هیحسابرسان ارا گریرا نسبت به د یبالاتر یحسابرس تیفیبالاتر، ك

 شركت ها شود. یحسابرس تیفیك یمنجر به ارتقا تینها درتواند  یم یدولت یها یشركت ها و حسابرس

در مطالعه ای به بررسی نقدشوندگی سهام و ریسک افت آتی قیمت سهام (، 25: 2109)0چائوهان و همکاران

الی  2111شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. دوره زمانی پژوهش بین سال های 

شركت مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. نتایج این مطالعه نشان داد در -هزار سال 35بود كه در مجموه  2112

ركت های هندی نقدشوندگی بالاتر سهام شركت ها با ریسک افت آتی قیمت سهام پایین تر شركت ها همراه ش

است. این ارتباط از نظر اقتصادی و آماری معنادار بوده است. حتی، زمانی كه شاخص های دیگری برای 

م چنان منفی به دست ارتباط هنقدشوندگی سهام و ریسک افت قیمت سهام شركت ها در نظر گرفته شد، این 

 آمد.

پرداختند.  یمال یگزارش ده تیفیو ك یحسابرس تهیكم یبه بررس یقیدر تحق (،60: 2108اوجکان و همکاران)

ارزش  یبررس نیو همچن یمال یگزارش ده تیفیبر ك یحسابرس تهیاثر وجود كم یمقاله بررس نیهدف ا

 یافته ها نشان میباشد.  یم یحسابرس تهیبر خود كم تهیكم نیا یستگیو شا یحسابرس تهینظارت كم یاثربخش

و به  یمال یگزارش ده تیفیبه صورت مثبت با ك یحسابرس تهیكم یستگیو شا تیصلاح یدهد كه اثر بخش

 یبرا یلازم است ول یحسابرس تهیوجود كم نیباشد. بنابرا یموثر م یحسابرس تهیبر وجود كم یصورت منف

 ستین یكاف یمال یگزارش ده تیفیك تیتقو

در مطالعه ای به بررسی نقدشوندگی سهام و ریسک افت آتی قیمت سهام (، 66: 2107)2چائوهان و همکاران

الی  2111شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. دوره زمانی پژوهش بین سال های 

قرار گرفت. نتایج این مطالعه نشان داد در شركت مورد تجزیه و تحلیل -هزار سال 35بود كه در مجموه  2112

شركت های هندی نقدشوندگی بالاتر سهام شركت ها با ریسک افت آتی قیمت سهام پایین تر شركت ها همراه 

است. این ارتباط از نظر اقتصادی و آماری معنادار بوده است. حتی، زمانی كه شاخص های دیگری برای 

هام شركت ها در نظر گرفته شد، این ارتباط هم چنان منفی به دست نقدشوندگی سهام و ریسک افت قیمت س

 آمد.

                                                           
1 Chauhan et al 
2 Chauhan et al 



52 

 یبررس سیرا در انگل یمال یگزارشگر تیفیو ك یحسابرس یها تهیرابطه كم(، 50: 2107الشاعر و همکاران)

 نیاست. در ا یحسابرس یها تهیاطلاعات با تمركز بر نقش كم یافشا تیفیك یآن ها بررس یكردند. هدف اصل

آن ها  یها افتهی. ندكرد استفاده 2111 – 2117 یسال ها یط یسیشركت انگل 351خصوص آن ها از اطلاعات 

 یاطلاعات و گزارشگر یافشا تیفیدارند، ك ییبالا تیفیباك یحسابرس تهیكه كم ییدهد شركت ها ینشان م

 یاز افشا ییسهامداران عمده هستند، حجم بالا یبزرگ كه دارا یشركت ها نیدارند. علاوه بر ا یبالاتر یمال

 ندارد. یریاطلاعات تاث یحجم افشا بر یحسابرس تهیكم تیفیاطلاعات را دارند هرچند كه ك

در مطالعه ای به بررسی نظارت نهادی، ارتباطات سیاسی و حق الزحمه (، 06: 2107تی و همکاران) چیومینگ

پرداختند. نتایج به دست آمده در این  2111تا  2113های حسابرسی در شركت های مالزیایی بین سال های 

پژوهش نشان می دهد سرمایه گذاران نهادی دارای اثر مثبت و معناداری بر حق الزحمه های حسابرسی می 

ین ارتباط مثبت در شركت هایی با ارتباطات سیاسی قوی تر می باشد. آزمون های اضافی نشان می باشند و ا

 دهد سهامداران نهادی خارجی نیز دارای اثر معناداری بر حق الزحمه های حسابرسی می باشند. 

ک افت آتی در مطالعه ایی به بررسی تاثیر اطمینان بیش از حد مدیران بر ریس (،30: 2106کیم و همکاران)

قیمت سهام پرداختند. در واقع، هدف اصلی این مطالعه بررسی این موضوع بود كه آیا ریسک افت آتی قیمت 

سهام شركت ها تحت تاثیر ویژگی های روانی مدیران می باشد یا خیر. قلمرو زمانی این پژوهش بازه زمانی 

ن پژوهش نشان داد اطمینان بیش از حد می باشد. نتایج به دست آمده در ای 2111تا  1993بین سال های 

 شركت می باشد.-مدیران دارای ارتباط مثبت و معناداری با ریسک افت آتی قیمت سهام خاص

در مطالعه ای به بررسی این موضوع پرداختند كه آیا سررسید بدهی بر ریسک  (،39: 2106)0دانگ و همکاران

افت آتی قیمت سهام شركت ها تاثیر می گذارد یا خیر. آن ها دریافتند كه نسبت بیشتر بدهی های كوتاه مدت 

عه منجر به كاهش ریسک افت آتی قیمت سهام شركت ها می شود. هم چنین، نتایج به دست آمده در این مطال

نشان می دهد ارتباط معکوسی بین بدهی های كوتاه مدت و ریسک افت آتی قیمت سهام در بین شركت هایی 

 با حاكمیت شركتی ضعیف تر، مالکیت نهادی پایین تر و درجه عدم تقارن اطلاعاتی بالاتر مشاهده شد.

                                                           
1 Daung et al  
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ش دهی مالی پرداختند. در تحقیقی به بررسی حاكمیت شركتی و كیفیت گزار (،20: 2106انورا و همکاران)

هدف این مقاله بررسی و ارزیابی سطح عملکرد برخی شركت ها از نظر معیارهای حاكمیت شركتی و اثر آن بر 

كیفیت گزارش دهی مالی می باشد. نتایج نشان می دهد كه ساختار هیئت مدیره، تجربه هیئت مدیره و كیفیت 

الی دارند. مدیران مستقل در هیئت مدیره و كیفیت حسابرسی بیرونی اثر مثبتی بر كیفیت گزارش دهی م

حسابرسی به صورت منفی بر كیفیت حسابرسی مالی اثر گذار بودند. یک رابطه كوتاه مدت میان كیفیت 

حسابرسی)اندازه كمیته حسابرسی( و كیفیت حسابرسی بیرونی)وجود حسابرس بزرگ( و تجربه هیئت مدیره 

 وجود دارد.

و  جایگزین نظارتی های مکانیزم حسابرسی، عنوان كیفیت تحت تحقیقی (،00: 2118سی) و راسموسن آنور،

دادند.  انجام شركت 8741میان  آمریکا تگزاس سهام بازار ( در2115-1999های) سال نمایندگی برای هزینه

تفاده نتایج تحقیق آن ها بیانگر این است كه شركت هایی كه از حسابرسان بزرگ دارای تخصص در صنعت اس

كرده اند به طور چشمگیری هزینه نمایندگی پایین تری را نسبت به سایر شركت های نمونه نشان می دهند. آن 

ها همچنین در تحقیق خود تفاوت منافع استفاده از حسابرسان متخصص در صنعت را با انسجام مکانیزم های 

رسیدند كه استفاده از حسابرسان متخصص، نظارتی جایگزین مورد توجه قرار داده اند. آن ها به این نتیجه 

زمانی كه مکانیزم های نظارتی جایگزین همچون هیئت مدیره یا مجمع سهامداران نسبتاً ضعیف هستند، دارای 

 اهمیت است.



 فصل سوم

 شناسی پژوهشروش
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 مقدمه  -3-0

 كار به هاییو داده تحقیقات برای كه است تحلیل و تجزیه مهم طرق از یکی آماری هایداده تحلیل و تجزیه

 تجزیه ها مرحلهآن بندیطبقه و استخراج و ها داده آوریگرد از پس باشند. داشته آماری جنبه كه رودمی

 آن مورد ارزیابی و فرضیه آزمون جهت در هاداده و اطلاعات مرحله این در شود.می آغاز هاداده وتحلیل

سؤالات  و سؤال به پاسخگویی تحقیق، هدف مسیر در هاداده و اطلاعات دیگر بیان به گیرد.می قرار بررسی

 از (.  استفاده1379گیرد)خاكی، می قرار تحلیل و تجزیه مورد تحقیق، هایفرضیه ارزیابی نیز و تحقیق

 در گیریاندازه مقیاس نوع و است متفاوت محقق هدف و تحقیق روش و به نوع توجه با آماری هایروش

 شکل دو به كمی تحلیل و تجزیه در آماری هایروش از دارد. استفاده تأثیر مناسب آماری روش انتخاب

 توزیع، هاینسبت و فراوانی توزیع جدول قبیل از مفاهیمی توصیفی را آمار گیردمی انجام استنباطی و توصیفی

 دهدمی تشکیل آن نظایر و پراكندگی هایاندازه مركز،به  گرایش هایاندازه توزیع، تصویری و هندسی نمایش

 یا خواننده ترسریع درک باعث كار این و گیردقرار می استفاده مورد مسئله، یا پدیده وضعیت تبیین برای كه

 از حاصل نتایج كه است این هدف آمار استنباطی هایتحلیل در گردد.می صفت توزیع نحوه و واقعیت از بیننده

 آمار از استفاده با مهم شود. این داده جامعه تعمیم نام به بزرگتری گروه به نمونه نام به كوچکی گروه مطالعه

(. در 1391گیرد)سرمد و همکاران، انجام می آن نتایج تفسیر و تحلیل و تجزیه و هافرضیه آزمون و استنباطی

گیری و  آماری، حجم نمونه و روش اندازهاین فصل ابتدا در مورد روش تحقیق بحث می شود، سپس با جامعه 

آوری اطلاعات آشنا شده و در نهایت پس از تشریح متغیرهای پژوهش و شیوه سنجش آن هم چنین ابزار جمع

 بحث خواهد شد. فرضیه هاها، در مورد روش تجزیه و تحلیل اطلاعات و نحوه آزمون 

 روش پژوهش  -3-2

های مستخرج از روش پژوهش این تحقیق از نظر ماهیت و محتوا از نوع همبستگی است، كه با استفاده از داده

پردازد. ی همبستگی میهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به تحلیل رابطههای مالی شركتصورت

گرفت. علت استفاده از روش  استقرایی صورت خواهد -انجام این پژوهش در چهارچوب استدلال قیاسی

ها است. تحقیق همبستگی یکی از انواع تحقیقات توصیفی است. همبستگی كشف روابط همبستگی بین متغیر

در پژوهش حاضر ابتدا همبستگی بین متغیرهای پژوهش را مورد آزمون قرار داده و در صورت وجود 
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رسیونی چندگانه خواهیم نمود. از سوی دیگر های رگهمبستگی بین متغیرهای پژوهش اقدام به برآورد مدل

)نیمه تجربی( است، یعنی بر مبنای تجزیه و تحلیل اطلاعات گذشته و  پژوهش حاضر از نوع پس رویدادی

چنین این پژوهش از نوع مطالعه ای كتابخانه ای و  گیرد. همها( انجام میهای مالی شركت)صورت تاریخی

باشد. پژوهش ازحیث هدف كاربردی نیز می )پانل دیتا( لیل داده های تابلوییعلی بوده و مبتنی بر تح –تحلیلی

 .همبستگی قلمداد می شود -و ازحیث روش توصیفی

 فرضیه های پژوهش -3-3

 قیمت سهام شركت رابطه وجود دارد. سقوطبین ارتباطات سیاسی و ریسک 

 قیمت سهام شركت تاثیر دارد. سقوطكیفیت گزارشگری مالی بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک 

 قیمت سهام شركت تاثیر دارد. سقوطبر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک  كیفیت حسابرسی

 گیری و حجم نمونهجامعه آماری، روش نمونه-3-0

جامعه آماری این تحقیق كلیه شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشند كه از سال 

شركت  636در بورس فعال بوده اند. تعداد شركت های فعال در بورس در این مقطع زمانی  1398ت لغای 1391

بوده است. با توجه به حجم نمونه بالا و دستیابی به یک حجم نمونه مناسب از روش غربالگری استفاده می 

 ارائه شده است: 1-3شركت در جدول  151حجم نمونه با توجه به روش غربالگری برابر با كنیم.  

 حجم نمونه با توجه به روش غربالگری 0-3جدول 

 636  در بورس حضور داشتند 1398تعداد شركت هایی كه تا سال 

  (147) از بورس حذف یا وارد فرابورس شدند 1391تعداد شركت های كه قبل و بعد از سال  

  (132) ماهه  داشتند. 3معاملاتی  توقف 1398-1391تعداد شركت هایی كه طی بازه 

 357  دربورس اوراق بهادار فعال بوده اند. 1398-1391تعداد شركت های كه بین سال های 

 (94) تعداد شركت هایی كه عضو شركت های بخش مالی و خدماتی و بیمه و بانک ها و هلدینگ و... بوده اند
 

 (86) نبوده است 29/12منتهی به تعداد شركت هایی كه پایان سال مالی آن ها 
 

 (26) تعداد شركت هایی كه اطلاعات مورد نیاز تحقیق آن ها در بازه زمانی در دسترس نبوده است یا ناقص بوده است
 

 151  تعداد شركت هایی كه اطلاعات آن ها كامل و در دسترس هستند.
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آماری تلقی  نمونهكامل بوده است و به عنوان  1398الی  1391ها طی دوره  تعداد شركت هایی كه اطلاعات آن

  د.نمی باششركت -سال 1359و در مجموع شركت  151د نمی شو

 روش اندازه گیری متغیرهای  پژوهش  -3-5

 (CRASHمتغیر وابسته: ریسک سقوط قیمت سهام )

برای اندازه گیری  چولگی منفی از شاخص (2121و فانگ و همکاران ) (2116به پیروی از كیم و همکاران )

قیمت سهام استفاده شده است. برای دسترسی به این هدف، در ابتدا به محاسبه بازده های هفتگی  سقوطریسک 

اندازه گیری می شود. در این پژوهش به تخمین بازده های هفتگی  سقوط شركت ها پرداخته و سپس، شاخص

(𝑊𝑗,𝜏با استفاده از مدل بازار گسترش داده شده پر ):داخته شده است 

(1) 

𝑟𝑗,𝜏 = 𝑐0 + 𝑐1,𝑗𝑟𝑚,𝜏−2 + 𝑐2,𝑗𝑟𝑚,𝜏−1 + 𝑐3,𝑗𝑟𝑚,𝜏 + 𝑐4,𝑗𝑟𝑚,𝜏+1 + 𝑐5,𝑗𝑟𝑚,𝜏+2 + 𝜀𝑗,𝜏 
𝑟𝑗,𝜏 بازده سهام شركت :j  در هفتهτ؛ 

𝑟𝑚,𝜏 :.)بازده هفتگی بازار )براساس شاخص بازار 

𝜀𝑗,𝜏 .باقیمانده مدل رگرسیونی : 

 ذیل از فرمول شركت هر ( برایɛرگرسیونی ) مدل های خروج باقیمانده و فوق رگرسیونی مدل برازش از پس

 استفاده شد. سقوط های دوره تعیین جهت

(2) 

𝑊𝑗,𝜏 = 𝐿𝑛(1 + 𝜀𝑗,𝜏) 

برای محاسبه شاخص اول از متغیر مجازی صفر و یک استفاده شده است. در صورتی كه شركتی در دوره 

ریسک افت آتی سپری نماید یک و در غیر این صورت صفر می باشد. برای اندازه جاری حداقل یک هفته را با 

گیری ریسک افت آتی هفتگی نیز به این صورت عمل می شود كه وقتی انحراف معیار هفتگی شركت پایین ار 

 دوره جاری باشد، دارای ریسک افت آتی است. 2/3

ل سال مالی با استفاده از فرمول زیر محاسبه می شاخص اندازه گیری چولگی منفی بازده هفتگی شركت در طو

شود. هر چه میزان به دست آمده بالاتر باشد، نشان از ریسک افت آتی بالاتر شركت موردنظر در سال جاری 

 دارد:
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(3) 

𝑁𝐶𝑆𝐾𝐸𝑊𝑗,𝑡 = −[n(𝑛 − 1)3/2 ∑ 𝑊𝑗,𝜏
3 ]/[(𝑛 − 1)(𝑛 − 2)(∑ 𝑊𝑗,𝜏

2 )3/2 

𝑁𝐶𝑆𝐾𝐸𝑊𝑗,𝑡 :گی سهام شركتچولگی منفی بازده هفت j  در سال t. 

𝑛 تعداد هفته های بازده شركت :j   در سالt. 

𝑊𝑗,𝜏 بازده هفتگی شركت :j   در سالt. 

 (PCمتغیر مستقل: ارتباطات سیاسی )

سیاسی می باشد كه به پیروی از پژوهش نیکومرام و همکاران  ارتباطاتپژوهش حاضر،  در مستقلمتغیر 

( از متغیر مجازی مدیران سیاسی برای اندازه گیری آن استفاده شده است. مدیران سیاسی عبارتند از 1392)

وجود اعضای هیئت مدیر وابسته به دولت، مجلس، نهادهای سیاسی و یا وجود سهامدار عمده دولتی و شبه 

ار مالکیت شركت. این متغیر به صورت صفر و یک نشان داده می شود. در صورت وجود دولتی در ساخت

 .مدیریت سیاسی، مقدار آن یک و در غیر این صورت صفر می باشد

 متغیرهای تعدیل گر:

متغیرهای تعدیل گر در پژوهش حاضر شامل كیفیت گزارشگری مالی و كیفیت حسابرسی شركت هاست كه 

 ا از روش های زیر استفاده شده است:برای اندازه گیری آنه

 (FRQکیفیت گزارشگری مالی )

( 1991شركت ها، مدل تعدیل شده جونز ) گزارشگری مالییکی از مدل های معروف برای اندازه گیری كیفیت 

 می باشد كه به صورت زیر تعریف می شود:

(4) 

𝑇𝐴𝐶𝑖𝑡
𝑇𝐴𝑖,𝑡−1

⁄ = 𝛽1(1
𝑇𝐴𝑖,𝑡−1

⁄ ) + 𝛽2
(∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 − ∆𝑅𝐸𝐶𝑖𝑡)

𝑇𝐴𝑖,𝑡−1
⁄ + 𝛽3

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡
𝑇𝐴𝑖,𝑡−1

⁄ + 𝜀𝑖𝑡  

𝑇𝐴𝐶𝑖𝑡 اقلام تعهدی كل كه برابر است اختلاف بین درآمد خالص و جریانات نقدی عملیاتی شركت :i  در سال

t. 

𝑇𝐴𝑖,𝑡−1 شركت : دارایی كل اول دورهi  در سالt. 

∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 شركت : تغییر سالانه در درآمدهایi  در سالt. 
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∆𝑅𝐸𝐶𝑖𝑡 شركت : تغییر در حساب های دریافتنیi  در سالt. 

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 شركت : اموال، ماشین آلات و تجهیزاتi  در سالt. 

𝜀𝑖𝑡 شركت  كیفیت گزارشگری مالی: باقیمانده مدل رگرسیونی كه قدرمطلق آن به عنوان شاخص اندازه گیری

بایستی اشاره شود كه بالاتر بودن این شاخص به  .فاده شده است( است1991براساس مدل تعدیل شده جونز)

 معنای پایین تر بودن كیفیت گزارشگری مالی شركت است.

 کیفیت حسابرسی

برای اندازه گیری كیفیت حسابرسی شركت ها از دو شاخص استفاده شده است كه در ادامه به تعریف آنها 

 پرداخته می شود:

 ( اندازه حسابرسAQ :) دوگانه كه وقتی شركت از سوی سازمان حسابرسی شود یک و در غیر متغیر

 (.1396این صورت صفر در نظر گرفته می شود )حسنی و عظیم زاده، 

 ( تخصص در صنعت حسابرسAEXP:)  برای اندازه گیری تخصص در صنعت از متغیر مجازی

ک و در غیر این استفاده شده است. در صورتی كه حسابرس شركت دارای تخصص در صنعت باشد ی

صورت صفر می باشد. برای اندازه گیری تخصص در صنعت حسابرس در این تحقیق از سهم بازار 

گیری كیفیت حسابرسی از طریق مورد استفاده در اندازه بهره گرفته می شود، زیرا بسیاری از معیارهای

بار نتایج تحقیق تاثیر می شوند كه خود بر اعتآوری میمصاحبه جمع ابزارهایی همچون پرسشنامه و یا

است كه با استفاده از دو رویکرد  گذارد. تخصص حسابرس در صنعت معیاری از كیفیت حسابرسی

است. در این تحقیق بر رویکرد سهم بازار  سهم بازار و سهم پرتفوی موسسه حسابرسی معرفی شده

حسابرس در صنعت با  نیاز برای محاسبه تخصص آوری اطلاعات موردشود، چرا كه جمعتاكید می

حسابرسی در ایران با مشکلات فراوانی رو به روست. سهم  استفاده از رویکرد سهم پرتفوی موسسه

 (:1391، اردكانی ناظمی )آقایی و بازار حسابرسان نیز به شرح زیر محاسبه می شود

(
1 

(FIN)
) ∗ (

1

2
) (

𝑆𝑅 

(𝑆𝑅𝑇)
) 

( SRرسی خاص در یک صنعت خاص )كه در آن مجموعه دارایی های تمام صاحبکاران یک موسسه حساب

( 1986(، می شود. با پیروی از پالم رز)SRTتقسیم بر مجموع دارایی های كل صاحبکاران در این صنعت)
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موسساتی در این تحقیق به عنوان متخصص درصنعت در نظر گرفته می شوند كه سهم بازار آنها)یعنی معادله 

( ضرب بر یک تقسیم FNكت های موجود در یک صنعت)سمت راستی( بیش از معادله یک بر روی تعداد شر

    )یعنی معادله سمت چپی( باشد.  بر دو

 متغیرهای کنترلی:

( اثر برخی از 2121( و الدیاستی و المار )2121به پیروی از ادبیات پیشین پژوهش همانند فانگ و همکاران )

كه در ادامه به تعریف آنها پرداخته می  های رگرسیونی كنترل شده استویژگی های مالی و حسابداری در مدل 

 شود:

 سهام بازده (RET :) .برابر است با میانه بازده هفتگی در طول دوره جاری 

 ( گردش سهامDTURN :) برابر است با میانگین گردش ماهانه سهام در دوره جاری منهای میانگین

گردش ماهانه سهام در دوره قبل. در اینجا منظور از گردش ماهانه سهام نسبت حجم معاملات به تعداد 

 سهام شركت می باشد. 

 ( نوسانات بازدهSIGMA :) .برابر است با انحراف معیار بازده هفتگی در طول دوره جاری 

 ( ارزش بازار به دفتریMB :) نسبت ارزش بازار سهام به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام در دوره

 جاری. 

 ( اندازه شرکتSIZE :) .برابر است با لگاریتم طبیعی دارایی كل دوره جاری 

 ( اهرم مالیLEV :) .برابر است با نسبت بدهی بلندمدت به دارایی كل دوره جاری 

 ( بازده دارایی هاROA) : .برابر است با نسبت سود خالص به دارایی كل در دوره جاری 

 توسعه مدل های رگرسیونی:

شركت های پذیرفته  قیمت سهام سقوطارتباطات سیاسی و ریسک در فرضیه اول پژوهش به بررسی رابطه بین 

( 2121شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است. برای این منظور و به پیروی از فانگ و همکاران )

( استفاده شده است. در صورتی كه ضریب 5( از مدل رگرسیونی خطی چندمتغیره )2121و الدیاستی و المار )

(𝛽1در این مدل معنادار باشد می توان نتیجه گ ) رفت كه فرضیه اول پژوهش مورد تایید قرار گرفته است. به

 این ترتیب داریم:
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(5) 

𝐶𝑅𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡+1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑃𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝐵𝑖𝑡

+ 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽7𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽8𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
ی اثر متغیرهای كیفیت گزارشگری مالی و كیفیت حسابرسی بر در فرضیه های دوم و سوم پژوهش به بررس

شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  قیمت سهام سقوطارتباطات سیاسی و ریسک رابطه بین 

( از مدل 2121( و الدیاستی و المار )2121پرداخته شده است. برای این منظور و به پیروی از فانگ و همکاران )

( در این مدل معنادار 𝛽3( استفاده شده است. در صورتی كه ضرایب )7( و )6نی غیرخطی چندمتغیره )رگرسیو

باشد می توان نتیجه گرفت كه فرضیه های دوم و سوم پژوهش نیز مورد تایید قرار گرفته اند. به این ترتیب 

 داریم:

(6) 

𝐶𝑅𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡+1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑃𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2𝐹𝑅𝑄𝑖𝑡 + 𝛽3𝑃𝐶𝑖𝑡 ∗ 𝐹𝑅𝑄𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐷𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽8𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
(7) 

𝐶𝑅𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡+1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑃𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2𝐴𝑄𝑖𝑡 + 𝛽3𝑃𝐶𝑖𝑡 ∗ 𝐴𝑄𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛽5𝐷𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖𝑡

+ 𝛽6𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽8𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

(8) 

𝐶𝑅𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡+1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑃𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2𝐴𝐸𝑋𝑃𝑖𝑡 + 𝛽3𝑃𝐶𝑖𝑡 ∗ 𝐴𝑄𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐷𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽8𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 آوری داده ها روش جمع-3-6

به منظور تدوین مبانی نظری تحقیق از مطالعات كتابخانه ای و آرشیوی بهره برده می شود و داده های مورد نیاز 

از طریق سایت رسمی بورس اوراق بهادار دریافت می شود. هم چنین، از نرم افزارهای تدبیرپرداز و ره آورد 

 اده شده است.نوین به منظور جمع آوری اطلاعات شركت ها استف
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 اهروش تجزیه و تحلیل داده -3-7

در این تحقیق برای آزمون فرضیه ها از مدل رگرسیون خطی چند متغیره استفاده شده است. روش آماری مورد 

استفاده در این تحقیق روش داده های پانل می باشد. در ادامه ابتدا روش داده های پانل و آزمون های مربوط به 

بودن كل مدل و معنی دار بودن متغیرهای مستقل  دار دد. سپس آزمون های مربوط به معنیآن  تشریح می گر

توضیح داده می شود. در آخر نیز پس از تشریح آزمون های مربوط به مفروضات رگرسیون كلاسیک، نحوه 

تصمیم گیری در مورد رد یا پذیرش فرضیه های تحقیق بیان می گردد. لازم به ذكر است در این مطالعه برای 

 بهره گرفته شده است.  Eviews8م افزار تجزیه و تحلیل داده ها از نر

 روش داده های پانل -3-7-0

مدل ها از لحاظ استفاده از اطلاعات آماری به سه گروه تقسیم می شوند. برخی از مدل ها با استفاده از 

ها یا به عبارتی طی دوره نسبتاً طولانی چند ساله برآورد می شوند. بعضی دیگر از مدل « 1اطلاعات سری زمانی»

برآورد می شوند یعنی متغیرها در یک دوره زمانی معین مثلاً یک هفته، یک ماه یا « 2داده های مقطعی»بر اساس 

 یک سال در واحدهای مختلف بررسی می شوند. 

« 3های پانل داده»روش سوم برآورد مدل، كه در این تحقیق نیز مورد استفاده قرار گرفته است ، برآورد بر اساس

روش یک سری واحدهای مقطعی )مثلاً شركت ها( در طی چند سال مورد توجه قرار می گیرند.  است. در این

با كمک این روش كه در مطالعات سال های اخیر نیز زیاد استفاده شده است تعداد مشاهدات تا حد مطلوب 

خطی چندگانه كمتر افزایش می یابد. با توجه به اینکه مشاهده های ادغام شده باعث تغییر پذیری بالاتر، هم 

میان متغیرهای توضیحی، درجه آزادی بیشتر و كارآیی بالاتر تخمین كننده ها می شود، مطالعات پانل نسبت به 

(. در حالت كلی مدل زیر نشان دهنده یک 1995، 4مطالعات مقطعی و سری زمانی دارای مزیت است)بالتاجی

 مدل با داده های پانل می باشد: 

 

                                                           
1 Time series data 
2 Cross section data 
3 Panel data 
4 Baltagi 





k

k

itkitkititit XY
1





63 

نشانگر زمان است.  نشانگر واحدهای مقطعی)مثلا شركت ها( و  كه در آن 

امین متغیر مستقل غیرتصادفی نیز  نشان می دهد و  امین واحد مقطعی در سالمتغیر وابسته را برای

جمله اخلال بوده كه فرض می شود دارای میانگین صفر)ام است. امین واحد مقطعی در سالبرای

پارامترهای مدل می باشد كه واكنش متغیر مستقل ( است. ( و واریانس ثابت)

 امین زمان را اندازه گیری می كند. امین مقطع وامین متغیر مستقل درنسبت به تغییرات

و روش اثرات  1برای برآورد مدل بر اساس داده های پانل روش های مختلفی همچون روش اثرات ثابت

 رد، كاربرد خواهند داشت.وجود دارد كه بر حسب مو 2تصادفی

 روش اثراث ثابت -3-7-0-0

در روش اثرات ثابت فرض بر این است كه ضرایب مربوط به متغیرها)شیب ها( ثابت هستند و اختلافات بین 

توان به صورت تفاوت عرض از مبدأ نشان داد. به عبارت دیگر در این مدل ، شیب رگرسیون در  واحدها را می

دار نیست، ی ثابت از مقطعی به مقطع دیگر متفاوت است. هر چند اثر زمانی معنیجملههر مقطع ثابت است و 

كند. در این حالت اگر ها با زمان تغییر نمیها وجود دارد و ضرایب مقطعداری میان مقطعاما اختلاف معنی

نامیده  3طرفه کبرای واحدهای مختلف مقطعی متفاوت باشد اصلاحاً روش اثرات ثابت ی عرض از مبدأ تنها 

 شده و مدل آن بصورت زیر می باشد:  

 
 

نامیده می  4و اگر عرض از مبدأ هم مابین مقاطع و هم مابین دوره ها متفاوت باشد روش اثرات ثابت دوطرفه

 شود و مدل آن بصورت زیر خواهد بود:  

 
 

باشد و متغیری است كه برای واحدهای مقطعی متفاوت اما در طول زمان ثابت می در مدل های فوق 

متغیری است كه برای تمام واحدهای مقطعی در زمان مشابه یکسان بوده اما در طول زمان تغییر می كند. برای 

                                                           
1 Fixed Effects 
2 Random Effects 
3 One Way Fixed Effect 
4 Two Way Fixed Effect 
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( استفاده می شود. مدل اخیر یک LSDV) 1برآورد روش اثرات ثابت از مدل حداقل مربعات متغیر مجازی

ن لازم نیست و از طریق روش مدل رگرسیونی كلاسیک بوده و هیچ شرط جدیدی برای تجزیه و تحلیل آ

 باشد.  قابل برآورد می 2حداقل مربعات معمولی

 روش اثرات تصادفی -3-7-0-2

مدل های اثرات ثابت تنها درصورتی منطقی خواهد بود كه ما اطمینان داشته باشیم كه اختلاف بین مقاطع را 

از وجود این موضوع مطمئن نیستیم. به  توان به صورت انتقال تابع رگرسیون نشان داد، در حالیکه ما همیشه می

-های غیر قابل اندازههای كارا از روش حذف متغیریابی به تخمیناثر ثابت، برای دست عبارت دیگر در مدل

گذار در شود. به كارگیری این روش موجب حذف بسیاری از متغیرهای اثرگذار در مدل استفاده میگیری اثر

توان با وارد كردن این متغیرها در اجزای خطا، به شود. برای رفع این مشکل میهای تركیبی میرگرسیون داده

روش مدل اثر تصادفی این مشکل را حل كرد. مدل اثر تصادفی به مدل اجزای خطا نیز معروف است. اولین 

ن روش ها به صورت تصادفی انتخاب شده باشند. ایشرط برای استفاده از مدل اثر تصادفی این است كه متغیر

فرض می كند كه جزء ثابت مشخص كننده مقاطع مختلف به صورت تصادفی بین واحدها و مقاطع توزیع شده 

 است. بنابراین مدل اثرات تصادفی را می توان بصورت زیر تعریف كرد: 

 
می باشد. بنابراین در مدل اثرات  یک جمله خطای تصادفی با میانگین صفر و واریانس  كه در آن 

كه  باشد، و دیگری  كه جزء اخلال مقطع می ی جزء اخلال از دو بخش تشکیل شده است؛ یکی تصادف

جزء اخلال تركیب مقطع و سری زمانی است. با توجه به اینکه در این حالت واریانس های مربو ط به مقاطع 

عات تعمیم مختلف با هم یکسان نیستند لذا مدل دچار ناهمسانی واریانس بوده و از روش حداقل مرب

 شود.  ( جهت برآورد مدل استفاده میGLS)3یافته

                                                           
1 Least Square Dummy Variable 
2 Ordinary Least Square 
3 Generalized least squares 

iti

k

k

kitkit XY   
1

i
2



iit



65 

 لیمر Fیا  0آزمون چاو -3-7-0-3

دار نشود، می  در بررسی  داده های مقطعی و سری های زمانی، اگر ضرایب اثرات مقطعی و اثرات زمانی معنی

توان داده ها را با یکدیگر تركیب كرده و به وسیله یک رگرسیون حداقل مربعات معمولی تخمین بزنیم. از 

آنجایی كه در اكثر داده های تركیبی اغلب ضرایب مقاطع یا سری های زمانی معنی دار هستند این مدل كه به 

برای   (. آزمون چاو2113، 3قرار می گیرد)یافیمعروف است كمتر مورد استفاده  2مدل رگرسیون تركیب شده

 شود.ها)مدل یکپارچه شده( انجام میكارگیری مدل اثرات ثابت در مقابل تلفیق كل دادهتعیین به

لذا برای اینکه بتوان مشخص نمود كه آیا داده های پانل جهت برآورد تابع مورد نظر كارآمدتر خواهد بود یا نه، 

 كنیم كه در آن كلیه عبارات ثابت برآوردی با یکدیگر برابر هستند. فرضیه ای را آزمون می

 لیمر معروف است بصورت زیر می باشد:  Fفرضیه صفر این آزمون كه به آزمون چاو یا  

 
 بصورت زیر استفاده می شود:  Fبرای آزمون فرضیه مذكور از آماره 

 
 RRSSتعداد متغیرهای توضیحی،  Kمورد نظر،  طول دوره Tبرابر با تعداد واحدهای مقطعی،  Nكه در آن 

مجذور   URSSمجذور پسماندهای حاصل از برآورد مقید رگرسیون بصورت حداقل مربعات متغیر مجازی و 

پسماندهای حاصل از برآورد نامقید رگرسیون بصورت حداقل مربعات معمولی می باشد. در این آزمون فرضیه 

یعنی ناهمسانی عرض از مبداء ها قرار می گیرد.   ا در مقابل فرضیهیعنی یکسان بودن عرض از مبداء ه 

پذیرفته شود به معنی یکسان بودن شیب ها برای مقاطع مختلف بوده و قابلیت  در صورتی كه فرضیه

تركیب شدن داده ها و استفاده از مدل رگرسیون تركیب شده مورد تأیید آماری قرار می گیرد. اما در صورت رد 

 شود و می توان از روش داده های پانل استفاده كرد.  روش داده های پانل پذیرفته می فرضیه 

                                                           
1 Chow Test 
2  Pooled least squares  
3  Yaffe 
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 0آزمون هاسمن -3-7-0-0

تر  به منظور اینکه مشخص گردد كدام روش)اثرات ثابت و یا اثرات تصادفی( جهت برآورد مناسب

شود. در  استفاده میاست)تشخیص ثابت یا تصادفی بودن تفاوت های واحدهای مقطعی( از آزمون هاسمن 

گیرند، اما این مشروط بر آن است كه  روش اثرات تصادفی بار متغیرهای حذف شده روی جمله اخلال قرار می

بین متغیرهای مستقل و مؤلفه خطای مقطعی همبستگی وجود نداشته باشد. آزمون هاسمن وجود این همبستگی 

شود. به ز مدل اثر ثابت در مقابل اثر تصادفی انجام میرا بررسی می كند. آزمون هاسمن برای تعیین استفاده ا

ی وجود یا عدم وجود ارتباط بین خطای رگرسیون تخمین زده شده و عبارت دیگر آزمون هاسمن بر پایه

های مستقل مدل شکل گرفته است..این آزمون مبتنی بر این فرض اولیه است كه در صورت وجود متغیر

تخمین كننده روش  زگار و روش اثرات تصادفی كاربرد خواهد داشت. اگرهمبستگی، روش اثرات ثابت سا

دو با درجه -تخمین كننده روش اثرات ثابت باشد آماره این آزمون كه دارای توزیع كای اثرات تصادفی و 

 آزادی برابر با تعداد متغیرهای مستقل است بصورت زیر قابل تعریف می باشد: 

 
 فرضیه صفر در آزمون هاسمن به صورت زیر خواهد بود: 

 
فرضیه صفر به این معنی است كه ارتباطی بین جزء اخلال مربوط به عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی وجود 

های مستقل و خطای دهنده عدم ارتباط متغیر ندارد و آن ها از یکدیگر مستقل هستند، یعنی این فرضیه نشان

 (.1384و انواری،  زراءنژادد)تخمین می باش

در حالی كه فرضیه مقابل به این معنی است كه بین جزء اخلال مورد نظر و متغیرهای توضیحی همبستگی و 

ارتباط وجود دارد. از آنجایی كه به هنگام وجود همبستگی بین اجزاء اخلال و متغیر توضیحی با مشکل تورش 

( از روش اثرات ثابت )ردتر است در صورت پذیرفته شدن شویم، بنابراین به و ناسازگاری مواجه می

(، هر دو استفاده كنیم. هنگامی كه بین اجزاء اخلال و متغیر توضیحی همبستگی وجود نداشته باشد) قبول

                                                           
1  Hausman Test 
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روش اثرات ثابت و اثرات تصادفی سازگار هستند ولی روش اثرات ثابت ناكارآ بوده و بایستی از روش اثرات 

 ه شود. تصادفی استفاد

 آزمون معنی دار بودن مدل -3-7-2

را به  Yسازیم كه مدل، تغییرات برای آزمون مناسب بودن مدل تخمین شده، ابتدا این فرض را مطرح می

استفاده شده است.  Fبرای بررسی معنی دار بودن مدل رگرسیون از آماره كند. صورت معنی داری توجیه نمی

 به صورت زیر خواهد بود:  Fفرضیه صفر در آزمون 

  
 كه بوسیله آماره زیر صحت آن مورد بررسی قرار می گیرد:

 
جدول كه با درجات آزادی  Fبه دست آمده با  Fآماره  ،برای تصمیم گیری در مورد پذیرش یا رد فرضیه صفر

K-1  وN-K ( در سطح خطای )محاسبه شده، مقایسه می شود، اگر   %5F  محاسبه شده بیشتر ازF  جدول

( رد می شود. )حیه بحرانی قرار گرفته و فرض صفرمقدار عددی تابع آزمون در نا( باشد)

توان گفت تغییرات توجیه شده توسط مدل مناسب است و یا اینکه رابطه معناداری بین متغیر وابسته بعبارتی می

كل مدل معنی دار خواهد بود. در صورتی كه  %95مینان و متغیر مستقل وجود دارد. در این حالت با ضریب اط

 %95پذیرفته شده و معنی داری مدل در سطح اطمینان  جدول باشد فرض  Fمحاسبه شده كمتر از  Fمقدار 

 مورد تأیید قرار نمی گیرد.

 آزمون معنی دار بودن متغیرهای تحقیق -3-7-3

 ضریب رگرسیون برابر شود كهبرآوردی رگرسیون فرض میضرایب  از یک هر بودن دار معنی به منظور آزمون

دار بودن  برای بررسی معنیندارد. بعبارت دیگر  تاثیری وابسته متغیر بر مستقل متغیر عبارتی به و است صفر

به صورت زیر   tاستفاده شده است. فرضیه صفر در آزمون   tضرایب متغیرهای مستقل در هر مدل از آماره 

 خواهد بود:
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 كه بوسیله آماره زیر صحت آن مورد بررسی قرار می گیرد:

 
-Nجدول كه با درجه آزادی  tبه دست آمده با  Tآماره برای تصمیم گیری در مورد پذیرش یا رد فرضیه صفر، 

K  محاسبه شده مقایسه می شود، چنانچه قدرمطلق  %95در سطح اطمینانT   محاسبه شده ازt  جدول بزرگتر

( رد می شود. در مقدار عددی تابع آزمون در ناحیه بحرانی قرار گرفته و فرض صفر) ،) (باشد

كه دلالت بر وجود ارتباط بین دار خواهد بود  ( معنیضریب مورد نظر) %95این حالت با ضریب اطمینان 

 متغیر مستقل و وابسته دارد.

 آزمون های مربوط به مفروضات مدل رگرسیون خطی -3-7-0

 باشد كه بیشتر آنرگرسیون خطی دارای مجموعه ای از فروض تحت عنوان فروض كلاسیک می مدل كلاسیک

ها در مورد جمله اخلال مدل مطرح می گردند؛ برای اینکه در مدل رگرسیون خطی، تخمین زن های حداقل 

 ( باشند لازم است تاBLUEمربعات معمولی ضرایب رگرسیون، بهترین تخمین زن های بدون تورش خطی)

 مفروضات این مدل بررسی و آزمون شوند. در ادامه نحوه آزمون این فرضیات بیان می گردد. 

 فرض نرمال بودن متغیرها و باقیمانده ها -3-7-0-0

توزیع نرمال دارد. در این پژوهش برای بررسی نرمال  یکی از فروض مهم راجع به جمله خطا این است كه

استفاده می شود. فرضیه صفر و آماره این آزمون بصورت زیر بوده و  1برا -بودن توزیع خطاها از آزمون جاركیو

 گرایش دارد:   2با درجه آزادی  به توزیع

 
                                                           
1 Jarque - Bera 
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)ضریب كشیدگی( از طریق باقیمانده های رگرسیون قابل محاسبه )ضریب چولگی( و در این آماره،

می باشد. بنابراین زمانی كه مقدار آماره محاسبه  برا بیانگر نرمال بودن -آزمون جاركیو باشند. فرضیه می

پذیرفته شده وحاكی از نرمال بودن توزیع كوچکتر باشد، فرضیه 2شده از مقدار بحرانی آن با درجه آزادی 

 (.1389خطاها می باشد)سوری، 

 بین متغیرهای مستقل: 0فرض عدم وجود همخطی -3-7-0-2

 همخطی به معنای وجود رابطه بین متغیرهای مستقل موجود در مدل می باشد به نحوی كه

از جمله اینکه اگر در مدل  های مختلفی وجود دارد، مخالف صفر باشد. برای تشخیص وجود همخطی روش

همخطی وجود داشته باشد ضریب تعیین مدل بالا برآورد شده و در عین حال تعداد متغیرهای معنی دار موجود 

خطی هیچیک از فروض كلاسیک را نقض نمی  در مدل كم می شود. البته این نکته حائز اهمیت است كه هم

شکل همخطی سازگار خواهند بود اما در این حالت ضرائب نماید و برآورد كننده های بدست آمده با وجود م

دارای خطای معیار بالایی خواهد بود و در نتیجه این مساله باعث می شود كه تعداد متغیرهای معنی دار در 

( و VIF) 2شاخص تورم واریانسبرای بررسی عدم وجود همخطی از معادله كاهش بیابد. در این مطالعه 

است نشان دهنده  11ضریب همبستگی پیرسون استفاده خواهد شد. زمانی كه شاخص تورم واریانس كمتر از 

( 7/1باشد. همچنین در صورتی كه همبستگی میان متغیرها قوی نباشد)كمتر از عدم وجود همخطی شدید می

 می توان گفت همخطی شدیدی میان متغیرها وجود ندارد. 

 بودن باقیمانده ها)خطاها( فرض مستقل  -3-7-0-3

این فرضیه مدل كلاسیک رگرسیون خطی بیان می دارد كه بین جملات اخلال رگرسیون همبستگی وجود 

برای بررسی برابر صفر نخواهد بود.   jو  iندارد. اگر این فرض نقض گردد كواریانس بین دو جمله اخلال 

                                                           
1 Collinearity 
2 Variance inflation Factor 
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های  استفاده شده است. با توجه به استفاده از روش داده 1واتسون-استقلال خطاها از یکدیگر، از آماره دوربین

 پانل آماره این آزمون بصورت زیر تعریف می شود: 

 
كند. اگر همبستگی بین مانده های متوالی وجود نداشته باشد، مقدار آماره تغییر می 4تا  1مقدار این آماره بین 

باشد، می توان استقلال  2واتسون نزدیک به عدد شود، به عبارتی اگر مقدار آماره دوربین  2باید نزدیک 

ها و اگر باقیمانده ها را بپذیریم. اگر مقدارآماره نزدیک به صفر شود، نشان دهنده همبستگی مثبت بین باقیمانده

 -شود، نشان دهنده همبستگی منفی بین باقیمانده های متوالی است. به طوركلی اگر آماره دوربین 4نزدیک به 

توان فرض عدم وجود همبستگی بین خطاهای مدل را پذیرفت)مومنی، قرار گیرد، می 5/2و  5/1ن واتسون بی

1386 .) 

یا  AR(1)برای رفع مسئله خود همبستگی می توان از روش هایی از جمله، رفع خود همبستگی مرتبه اول

 روش تصحیح خود همبستگی استفاده كرد.

 هاباقیمانده  2فرض همسانی واریانس -3-7-0-0

این است كه تمامی جملات پسماند  (OLS)به روش حداقل مربعات معمولی یکی از فروض رگرسیون خطی

برابر باشند. در عمل ممکن است این فرض چندان صادق نبوده و به دلایل مختلفی از قبیل  دارای واریانس

در طی زمان و ... شکل نادرست تابع مدل، وجود نقاط پرت، شکست ساختاری در جامعه آماری، یادگیری 

توسط اقتصاددانان معرفی ررسی این مشکل آزمون های مختلفی باشیم. برای ب شاهد پدیده واریانس ناهمسانی

در این مطالعه فرض همسانی واریانس باقیمانده ها از طریق آزمون آرچ مورد بررسی قرار خواهد  .شده است

استفاده می شود و  های رگرسیون خطیدر مدل گرفت. آزمون آرچ به منظور آزمودن واریانس ناهمسانی

را به مقادیر متغیرهای توضیح دهنده مدل،  جملات پسماند بدست آمده از رگرسیون خطی وابستگی واریانس

از  آماره(، مقادیر بحرانی متناظر با این %95بررسی می كند. با توجه به سطح اطمینان مورد نظر)در این مطالعه 

                                                           
1 Durbin-Watson 
2 Heteroscedasticit 
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كه دلالت بر  فرض صفراز مقادیر بحرانی بیشتر باشد،  آمارهبدست می آید، اگر مقادیر این  F جدول توزیع

توضیح دارد، رد می شود و می توان گفت جملات پسماند ارتباط معناداری با متغیرهای  واریانسهمسانی 

 وجود دارد. واریانسداشته و ناهمسانی  X دهنده

 تصمیم گیری برای رد یا پذیرش فرضیه ها -3-7-5

مقید، درستی   Fتوجه به موارد عنوان شده فوق در این تحقیق برای آزمون فرضیات ابتدا با استفاده از آزمونبا 

ادغام داده ها مورد آزمون قرار گرفته و سپس بر اساس آزمون هاسمن نوع روش آزمون)اثرات ثابت یا اثرات 

اقدام شده است. جهت بررسی معنی دار تصادفی( تعیین گردیده و با توجه به نوع روش نسبت به برآورد مدل 

-Kجدول كه با درجات آزادی  Fو  Fكه با مقایسه آماره  استفاده شده است. بطوری Fبودن كل مدل از آماره 

محاسبه شده، كل مدل مورد بررسی قرار گرفته است. همچنین برای بررسی  %5در سطح خطای  N-Kو  1

جدول كه با  tبه دست آمده با  tاستفاده شده است. آماره  tاره دار بودن ضریب متغیرهای مستقل از آم معنی

 tمحاسبه شده از  tمحاسبه شده مقایسه می شود، چنانچه قدرمطلق  %95در سطح اطمینان  N-Kدرجه آزادی 

جدول بزرگتر باشد، ضریب مورد نظر معنی دار خواهد بود كه دلالت بر وجود ارتباط بین متغیر مستقل و 

تصمیم گیری در مورد پذیرش یا رد یک فرضیه بر وابسته دارد. همچنین به عنوان روشی جایگزین جهت 

ر احتمال محاسبه شده  اساس مقدار احتمال یا سطح معنی داری نیز عمل شده است. بدین صورت كه اگر مقدا

(  باشد فرض صفر پذیرفته می شود و اگر مقدار احتمال كوچکتر از بزرگتر یا مساوی مقدار خطای نوع اول)

 ( باشد فرض صفر رد می شود.مقدار خطای نوع اول)
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http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3_%D9%87%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%86%DB%8C&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3_%D9%86%D8%A7%D9%87%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%86%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3_%D9%86%D8%A7%D9%87%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%86%DB%8C
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 آزمون های مورد استفاده در فصل چهارم 2-3جدول 

 نحوه تصمیم گیری علامت کاربرد علامت اختصاری نام آزمون

 Chow Test آزمون چاو
برآورد مدل داده های تركیبی به 

 صورت پانلی یا تلفیقی

باشد داده ها پانلی بوده و  15/1اگر میزان معنی داری كمتر از 

 در غیر این صورت داده ها تلفیقی می باشند.

 Husman Test آزمون هاسمن
برآورد روش اثرات ثابت یا 

 تصادفی

داده ها پانلی باشند، آنگاه اگر میزان معنی داری  در صورتی كه

باشد روش اثرات ثابت بوده و در غیر این  15/1كمتر از 

 صورت روش اثرات تصادفی می باشند

آزمون تی 

 استیودنت
t-Statistics 

جهت تایید یا رد تاثیر متغیرهای 

 مستقل بر وابسته

 درباشد،   15/1 از بیشتر شده محاسبه معناداری سطح چنانچه

 سطح در آماری، لحاظ از شده محاسبه مقادیر صورت این

 نیستند. دار معنی درصد 95 اطمینان

 جهت برازش مدل رگرسیونی F-Statistics فیشر Fآزمون 
 درباشد،   15/1 از كمتر شده محاسبه معناداری سطح چنانچه

 مدل رگرسیونی از نظر آماری معنی دار می باشد. صورت این

دوربین  آماره

 واتسون
D-W 

جهت بررسی استقلال اجزای 

 خطای مدل

 5/2تا  5/1مقدار به دست آمده برای این آزمون بین  چنانچه

 باشد، فرض استقلال خطاها پذیرفته می شود.

ضریب تعیین 

 تعدیل شده
Adjusted R 

جهت بررسی تعیین كنندگی 

 متغیرهای مستقل و كنترلی

برای این آزمون بالاتر باشد، هر چه میزان به دست آمده 

 متغیرهای مستقل و كنترلی قدرت تعیین كنندگی بالاتری دارند.

آزمون همخطی 

 متغیرهای مستقل
VIF 

جهت بررسی همخطی بین 

 متغیرهای مستقل

باشد، در این صورت  11میزان به دست آمده كمتر از  چنانچه

 بین متغیرهای مستقل همخطی وجود ندارد.

-بروشآزمون 

 پاگان
Brush-Pagan 

بررسی همسانی واریانس اجزای 

 خطا

 درباشد،   15/1 از بیشتر شده محاسبه معناداری سطح چنانچه

 اجزای خطا از همسانی واریانس برخوردارند. صورت این
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 فصل چهارم

 تجزیه و تحلیل داده های پژوهش
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 مقدمه -0-0

های های جمع آوری شده از نمونه آماری پژوهش فرضیهاست تا با استفاده از داده در این فصل تلاش شده

گیرند. ارائه اطلاعات در این فصل مشتمل بر دو بخش آمار توصیفی و استنباطی پژوهش مورد آزمون قرار می

طالعه، است. در بخش آمار توصیفی به منظور كسب شناخت بیشتر درباره جامعه آماری و متغیرهای مورد م

ای از شاخص های تمركز و پراكنش متغیرهای پژوهش ارائه می گردد و سپس آزمون مربوط به مانایی خلاصه

هر یک از متغیرهای پژوهش تشریح می شود. در بخش آمار استنباطی ابتدا ضریب همبستگی متغیرهای پژوهش 

ا و تجزیه و تحلیل نتایج حاصل ههای پژوهش، به گزارش آزمون فرضیهتعیین شده و سپس در خصوص فرضیه

 .شودپرداخته می

 آمار توصیفی -0-2

اولین مرحله در تجزیه و تحلیل داده های پژوهش بیان ویژگی های كلی داده های مربوط به متغیرهای پژوهش 

( ارایه گردیده است. تعداد 1-4از نظر میانگین، میانه، حداقل، حداكثر و انحراف معیار است كه در جدول )

بوده و پس از جمع  1398الی  1391ساله بین سال هالی  9شركت در دوره زمانی  151شركت مورد بررسی 

 شركت مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته شده است.  -مشاهده سال 1359ها و با استفاده از آوری داده

 2/1ها نشان می دهند كه ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها به طور متوسط منفی نتایج تحلیل توصیفی داده

رسیده است. هم چنین، ارتباطات سیاسی نشان می دهد كه درصد هم  87می باشد كه این رقم به بیش از منفی 

درصد شركت های نمونه در دوره بررسی دارای مدیرانی با روابط سیاسی بوده اند. علاوه بر این، یافته های  37

درصد كل دارایی های اول دوره خود دستکاری  11مربوط به متغیرهای تعدیل گر نشان می دهند كه شركت ها 

درصد هم رسیده است. یافته های مربوط به كیفیت حسابرسی نیز  99د كه این رقم به بیش از سود داشته ان

درصد كل شركت های نمونه در دوره بررسی از خدمات سازمان حسابرسی بهره گرفته  24نشان می دهند كه 

متغیرهای درصد شركت های حسابرسی دارای تخصص در صنعت بوده اند. اما یافته های مربوط به  63اند و 

و پایین  4/4درصد می باشد كه بالاترین آن  8كنترلی نشان می دهند كه بازده سهام شركت ها به طور متوسط 

كه نشان دهنده میانگین گردش می باشد. گردش سهام شركت ها كه اختلاف سهام  9/2ترین آن بازده منفی 

درصد  12می باشد به طور متوسط  دوره قبل ماهانه سهام در دوره جاری منهای میانگین گردش ماهانه سهام در
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به دست آمده است كه بالاترین  9/5رشد را نشان می دهد. نوسانات بازده سهام شركت ها نیز به طور میانگین 

 8/2می باشد. ارزش بازار سهام شركت ها نیز به طور میانگین  19میزان به دسرت آمده برای این متغیر بیش از 

 12وق صاحبان سهام شركت ها به دست آمده كه بالاترین مقدار به دست آمده بیش از برابر ارزش دفتری حق

برابر بوده و نشان از فرصت های رشد بالای شركت دارد. اهرم مالی نیز نشان می دهد كه شركت ها به طور 

دست آمده درصد به  98درصد كل دارایی های ترازنامه ای خود بدهی دارند كه حداكثر آن بیش از  53متوسط 

 12و نشان از ریسک بالای شركت دارد. در نهایت، بازده دارایی ها نشان می دهد كه شركت ها به طور متوسط 

درصد هم رسیده است.  61درصد كل دارایی های ترازنامه ای خود سودآوری داشته اند كه این رقم به بیش از 

 ایی ها را نشان می دهد. به این ترتیب داریم:درصدی نسبت به كل دار 29ضمن اینکه حداقل این متغیر زیان 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 0-0جدول 

 انحراف معیار حداقل حداكثر میانه میانگین نماد متغیر

 CRASH -1.263954 -1.178591 -0.879156 -4.176091 0.337318 ریسک سقوط قیمت سهام

 PC 0.375276 0.000000 1.000000 0.000000 0.484462 ارتباطات سیاسی

 FRQ 0.107135 0.075951 0.997902 0.000315 0.117706 كیفیت گزارشگری مالی

 AQ 0.240618 0.000000 1.000000 0.000000 0.427695 اندازه حسابرس

 AEXP 0.639073 1.000000 1.000000 0.000000 0.480535 تخصص در صنعت حسابرس

 RET 0.082427 0.065244 4.485597 -2.998066 0.962103 بازده سهام

 DTURN 0.124569 0.105245 17.16816 -17.97249 1.635174 گردش سهام

 SIGMA 5.996117 5.435696 19.86482 0.048500 3.230885 نوسانات بازده سهام

 MB 2.871930 2.443834 12.80431 0.522752 21374111 ارزش بازار به دفتری

 SIZE 14.55523 14.40931 20.18339 11.11602 1.516572 اندازه شركت

 LEV 0.536860 0.547115 0.986760 0.012733 0.192433 اهرم مالی

 ROA 0.122602 0.100454 0.603493 -0.297729 0.130695 بازده دارایی ها

 مانایی متغیرهای پژوهش -0-3

با استفاده از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته مانایی متغیرهای پژوهش مورد آزمون قرار گرفته است. مانا نبودن 

متغیرها چه در مورد داده های سری زمانی و چه داده های تركیبی باعث بروز مشکل رگرسیون كاذب می شود. 

آن در طول زمان ثابت باقی بماند. در یک متغیر وقتی ماناست كه میانگین، واریانس و ضریب خودهمبستگی 
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آزمون ایستایی آنچه كه اهمیت دارد قدرت آزمون های ریشه واحد است. برای بررسی ریشه واحد، از آزمون 

( ارائه 3-4دیکی فولر تعمیم یافته استفاده و نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد متغیرهای تحقیق در جدول )

درصد است، بنابراین  5معناداری كلیه متغیرهای پژوهش پایین تر از خطای شده است. با توجه به اینکه سطح 

 می توان پذیرفت كه تمامی متغیرها مانا می باشند:

 نتایج آزمون مانایی متغیرهای پژوهش 2-0جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون نماد متغیر

 CRASH -12.58032 0.0000 ریسک سقوط قیمت سهام

 PC -9.112069 0.0000 ارتباطات سیاسی

 FRQ -9.780653 0.0000 كیفیت گزارشگری مالی

 AQ -12.75024 0.0000 اندازه حسابرس

 AEXP -11.17175 0.0000 تخصص در صنعت حسابرس

 RET -10.61152 0.0000 بازده سهام

 DTURN -14.97304 0.0000 گردش سهام

 SIGMA -8.984794 0.0000 نوسانات بازده سهام

 MB -12.90501 0.0000 بازار به دفتریارزش 

 SIZE -13.11097 0.0000 اندازه شركت

 LEV -10.81076 0.0000 اهرم مالی

 ROA -14.66714 0.0000 بازده دارایی ها

 آمار استنباطی -0-0

 آزمون ضریب همبستگی  -0-0-0

ضریب همبستگی پیرسون كه به نام های ضریب همبستگی گشتاوری و یا ضریب همبستگی مرتبه ی صفر نیز 

نامیده می شود، توسط سركارل پیرسون معرفی شده است. این ضریب به منظور تعیین میزان رابطه، نوع و جهت 

نسبی به كار برده می شود. در  رابطه ی بین دو متغیر فاصله ای یا نسبی و یا یک متغیر فاصله ای و یک متغیر

نتایج آزمون همبستگی پیرسون در واقع این ضریب، متناظر پارامتری ضریب همبستگی اسپیرمن می باشد. 

داری وجود دارد. هم شود در برخی موارد همبستگی معنیگونه كه مشاهده میاند. همان( ارائه شده3-4)جدول 

ها داری قابل مشاهده است؛ اما این همبستگیزوجی همبستگی معنی چنین، در برخی موارد اندک بین متغیرهای
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ها از نظر بررسی روابط بین متغیرها به عبارت بهتر در ادامه تحلیلكنند. خطی نمیقوی نیستند و ایجاد هم

همبستگی قوی بین متغیرهای توضیحی مدل وجود داشته باشد، منجر به مشکل محتوایی وجود ندارد؛ زیرا اگر 

 خطی شده و بررسی روابط در چنین حالتی نادرست خواهد بودوز همبر

 نتایج آزمون ضریب همبستگی 3-0جدول 

 CRASH PC FRQ AQ AEXP RET DTURN SIMGA MB SIZE LEV ROA 

CRASH 1.000000            

PC 
-

0.047390 
1.000000           

 0.1541 -----           

FRQ 0.054737 
-

0.100496 
1.000000          

 0.0997 0.0025 -----          

AQ 0.018171 
-

0.046983 
0.034077 1.000000         

 0.5849 0.1577 0.3056 -----         

AEXP 
-

0.054210 
-

0.025084 
-

0.041927 
0.417651 1.000000        

 0.1030 0.4508 0.2074 0.0000 -----        

RET 
-

0.006668 

-

0.040216 
0.007077 0.015519 0.007174 1.000000       

 0.8411 0.2265 0.8316 0.6409 0.8293 -----       

DTURN 0.005959 
-

0.013278 
0.083069 

-

0.011488 

-

0.003576 

-

0.025140 
1.000000      

 0.8579 0.6898 0.0124 0.7299 0.9144 0.4498 -----      

SIMGA 0.045737 0.024888 0.013263 0.023306 
-

0.009257 
0.187654 

-
0.011260 

1.000000     

 0.1690 0.4543 0.6901 0.4835 0.7808 0.0000 0.7350 -----     

MB 
-

0.002555 
0.015543 0.139358 0.048103 

-

0.016391 0.012005 0.052958 
-

0.007735 
1.000000    

 0.9388 0.6403 0.0000 0.1480 0.6222 0.7182 0.1112 0.8161 -----    

SIZE 
-

0.016260 
0.055559 

-

0.067360 
0.138012 0.052060 0.015536 

-

0.008123 
0.020608 

-

0.118013 
1.000000   

 0.6250 0.0947 0.0427 0.0000 0.1174 0.6405 0.8071 0.5356 0.0004 -----   

LEV 0.004794 0.057385 
-

0.124909 
0.119698 0.056633 

-
0.076762 

-
0.034344 

0.070418 0.107036 
-

0.037399 
1.000000  

 0.8854 0.0843 0.0002 0.0003 0.0884 0.0208 0.3018 0.0341 0.0013 0.2608 -----  

ROA 
-

0.030973 
0.046201 0.138032 

-
0.027018 

-
0.011028 

0.057864 0.022279 
-

0.033032 
0.100588 0.270476 

-
0.542038 

1.000000 

 0.3517 0.1647 0.0000 0.4166 0.7403 0.0817 0.5030 0.3206 0.0024 0.0000 0.0000 ----- 

 مدل رگرسیونی اول -0-0-2

 آزمون های تشخیصی مدل  -0-0-2-0

لیمر( برای انتخاب از بین الگوهای داده  Fقبل از برازش الگوی پژوهش، ابتدا لازم است آزمون تشخیصی چاو )

های تركیبی معمولی در مقابل الگوی داده های تابلویی با اثرات ثابت انجام شود. در صورتی كه نتیجه آزمون 

درصد  5درصد باشد، از روش داده های تلفیقی بهره گرفته شده و در صورتی كه زیر  5چاو بالاتر از خطای 

ده های پانلی )تابلویی( استفاده كرد. اما اگر روش داده های پانلی )تابلویی( دارای باشد، می توان از روش دا

اولویت باشد، لازم است تا آزمون هاسمن نیز انجام شود. از آزمون هاسمن برای تعیین استفاده از الگوی اثرات 
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داری آزمون هاسمن ثابت در مقابل الگوی اثرات تصادفی استفاده می شود. بدین ترتیب كه وقتی سطح معنا

درصد از روش اثرات  5درصد باشد، از روش اثرات تصادفی و برای سطح خطای پایین تر از  5بالاتر از خطای 

 ( آمده است:4-4ثابت بهره گرفته می شود. نتایج آزمون های چاو و هاسمن در جدول )

 نتایج آزمون چاو و هاسمن 0-0جدول 

 نتیجه معناداریسطح  درجه آزادی آماره آزمون آزمون

 تلفیقی 0.1690 (150,702) 1.124135 لیمر( Fچاو )

 - - - - هاسمن

 آزمون های خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس اجزای خطا -0-0-2-2

واتسون و برای بررسی وجود مشکل -در پژوهش حاضر برای بررسی خودهمبستگی از آزمون دوربین

پاگان استفاده شده است. همان طور كه مشاهده می -آزمون بروشناهمسانی واریانس اجزای خطای مدل از 

است كه نشان از عدم وجود  5/2تا  5/1واتسون بین -شود مقادیر به دست آمده برای آزمون دوربین

خودهمبستگی در مدل دارد. هم چنین، در صورتی كه سطح معناداری به دست آمده برای این آزمون بالاتر از 

جزای خطا دارای همسانی واریانس می باشند و در صورتی كه سطح معناداری به دست درصد باشد ا 5خطای 

ی ناهمسانی واریانس می باشند. یافته های مربوط به آزمون های اردرصد باشد، اجزای خطا دا 5ه زیر آمد

 ( آمده است:5-4خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس در جدول )

 پاگان-و بروشواتسون -نتایج آزمون دوربین 5-0جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون آزمون

 - 1.826308 واتسون-دوربین

 0.5068 7.279340 پاگان-بروش

 تخمین مدل  -0-0-2-3

مقادیر شاخص تورم واریانس كه در جهت سنجش عدم همخطی میان متغیرهای مستقل تحقیق محاسبه می 

به دست آمده اند كه نشان از عدم وجود همخطی شدید میان متغیرهای  11تر از مقدار بحرانی  شود، كوچک

مستقل تحقیق دارد و از این رو می توان پذیرفت كه دقت ضرایب تاثیر متغیرهای مستقل در مدل تحقیق، تحت 

های نیکویی برازش تاثیر روابط درونی متغیرهای مستقل قرار نگرفته است. علاوه بر این، بر اساس شاخص 
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به دست آمده و  15/1تحلیل واریانس كمتر از خطای نوع اول  Fمدل مشاهده می شود كه سطح معناداری آماره 

نشان از معناداری مدل رگرسیونی مورد تخمین دارد. در نهایت، ضریب تعیین اصلاح شده مدل نیز نشان می 

قیمت سهام شركت های پذیرفته شده در بورس درصد از تغییرات موجود در ریسک سقوط  41دهد بیش از 

اوراق بهادار تهران در دوره بررسی توسط متغیرهای مستقل و كنترلی این مدل تبیین می گردد. به این ترتیب 

 داریم:

 نتایج تخمین مدل رگرسیونی اول 6-0جدول 

𝐶𝑅𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡+1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑃𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖𝑡 + 𝛽5𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽8𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 هم خطی معناداری آماره تی ضریب نماد متغیر

 - C -0.232632 -6.354006 0.0000 ضریب ثابت

 PC 0.032386 4.404088 0.0000 1.015346 ارتباطات سیاسی

 RET -0.377806 -6.179645 0.0000 1.048943 بازده سهام

 DTURN 0.113048 0.521419 0.6021 1.005492 گردش سهام

 SIGMA 0.379975 4.693383 0.0000 1.045928 نوسانات سهام

 MB -0.090510 -2.523265 0.0118 1.089858 ارزش بازار به دفتری

 SIZE -0.122667 -0.493140 0.6219 1.138527 اندازه شركت

 LEV 0.033856 2.936263 0.0034 1.541187 اهرم مالی

 ROA -0.872255 -2.505641 0.0122 1.656032 بازده دارایی ها

 0.404825 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 6.490096آماره 

 0.000000 معناداری
 

 ( با توجه به اینکه سطح معناداری به دست آمده برای متغیر مستقل ارتباطات سیاسی شركتPC پایین )

درصد است، بنابراین می توان نتیجه گرفت كه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط  5تر از خطای 

قیمت سهام شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد. بیشتر اینکه 

ضریب به دست آمده برای متغیر مستقل ارتباطات سیاسی مثبت است كه نشان می دهد با افزایش 

، ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها نیز افزایش پیدا كرده است )تایید فرضیه اول ارتباطات سیاسی

 پژوهش(.
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 و بازده  ارزش بازار به دفتری یافته های مربوط به متغیرهای كنترلی نشان می دهند كه بین بازده سهام

و اهرم  دارایی ها با ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها رابطه منفی و معنادار و بین نوسانات بازده

مالی با ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. در نهایت، رابطه ای 

بین گردش سهام و اندازه شركت با ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها در دوره بررسی مشاهده 

 نشده است.

 مدل رگرسیونی دوم -0-0-3

 آزمون های تشخیصی مدل  -0-0-3-0

لیمر( برای انتخاب از بین الگوهای داده  Fالگوی پژوهش، ابتدا لازم است آزمون تشخیصی چاو )قبل از برازش 

های تركیبی معمولی در مقابل الگوی داده های تابلویی با اثرات ثابت انجام شود. در صورتی كه نتیجه آزمون 

درصد  5در صورتی كه زیر  درصد باشد، از روش داده های تلفیقی بهره گرفته شده و 5چاو بالاتر از خطای 

باشد، می توان از روش داده های پانلی )تابلویی( استفاده كرد. اما اگر روش داده های پانلی )تابلویی( دارای 

اولویت باشد، لازم است تا آزمون هاسمن نیز انجام شود. از آزمون هاسمن برای تعیین استفاده از الگوی اثرات 

دفی استفاده می شود. بدین ترتیب كه وقتی سطح معناداری آزمون هاسمن ثابت در مقابل الگوی اثرات تصا

درصد از روش اثرات  5درصد باشد، از روش اثرات تصادفی و برای سطح خطای پایین تر از  5بالاتر از خطای 

 ( آمده است:7-4ثابت بهره گرفته می شود. نتایج آزمون های چاو و هاسمن در جدول )

 چاو و هاسمن نتایج آزمون 7-0جدول 

 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون آزمون

 تلفیقی 0.1807 (150,745) 1.117073 لیمر( Fچاو )

 - - - - هاسمن

 آزمون های خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس اجزای خطا -0-0-3-2

واتسون و برای بررسی وجود مشکل -در پژوهش حاضر برای بررسی خودهمبستگی از آزمون دوربین

پاگان استفاده شده است. همان طور كه مشاهده می -ناهمسانی واریانس اجزای خطای مدل از آزمون بروش

جود است كه نشان از عدم و 5/2تا  5/1واتسون بین -شود مقادیر به دست آمده برای آزمون دوربین

خودهمبستگی در مدل دارد. هم چنین، در صورتی كه سطح معناداری به دست آمده برای این آزمون بالاتر از 
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درصد باشد اجزای خطا دارای همسانی واریانس می باشند و در صورتی كه سطح معناداری به دست  5خطای 

افته های مربوط به آزمون های ی ناهمسانی واریانس می باشند. یارجزای خطا دادرصد باشد، ا 5آمده زیر 

 ( آمده است:8-4خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس در جدول )

 پاگان-واتسون و بروش-نتایج آزمون دوربین 8-0جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون آزمون

 - 1.832748 واتسون-دوربین

 0.5962 8.334015 پاگان-بروش

 تخمین مدل  -0-0-3-3

واریانس كه در جهت سنجش عدم همخطی میان متغیرهای مستقل تحقیق محاسبه می مقادیر شاخص تورم 

به دست آمده اند كه نشان از عدم وجود همخطی شدید میان متغیرهای  11تر از مقدار بحرانی  شود، كوچک

ت مستقل تحقیق دارد و از این رو می توان پذیرفت كه دقت ضرایب تاثیر متغیرهای مستقل در مدل تحقیق، تح

تاثیر روابط درونی متغیرهای مستقل قرار نگرفته است. علاوه بر این، بر اساس شاخص های نیکویی برازش 

به دست آمده و  15/1تحلیل واریانس كمتر از خطای نوع اول  Fمدل مشاهده می شود كه سطح معناداری آماره 

یین اصلاح شده مدل نیز نشان می نشان از معناداری مدل رگرسیونی مورد تخمین دارد. در نهایت، ضریب تع

درصد از تغییرات موجود در ریسک سقوط قیمت سهام شركت های پذیرفته شده در بورس  41دهد بیش از 

اوراق بهادار تهران در دوره بررسی توسط متغیرهای مستقل و كنترلی این مدل تبیین می گردد. به این ترتیب 

 داریم:
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 رگرسیونی دومنتایج تخمین مدل  9-0جدول 

𝐶𝑅𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡+1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑃𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2𝐹𝑅𝑄𝑖𝑡 + 𝛽3𝑃𝐶𝑖𝑡 ∗ 𝐹𝑅𝑄𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛽5𝐷𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝑀𝐵𝑖𝑡

+ 𝛽8𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 هم خطی معناداری آماره تی ضریب نماد متغیر

 - C -0.267285 -7.195764 0.0000 ضریب ثابت

 PC 0.034595 17.57846 0.0000 1.976271 ارتباطات سیاسی

 FRQ -0.180827 -5.212728 0.0000 1.337617 كیفیت گزارشگری مالی

 PC*FRQ -0.118297 -1.599813 111197 2.152568 *كیفیت گزارشگری مالیارتباطات سیاسی

 RET -0.392285 -10.05565 0.0000 1.051701 بازده سهام

 DTURN 0.041171 0.189657 0.8496 1.010935 گردش سهام

 SIGMA 0.373366 4.611157 0.0000 1.049184 نوسانات سهام

 MB -0.071608 -4.170742 0.0000 1.106648 ارزش بازار به دفتری

 SIZE -0.035714 -0.143317 0.8860 1.145926 اندازه شركت

 LEV 0.071771 14.19252 0.0000 1.552696 اهرم مالی

 ROA -0.990573 -2.832463 0.0046 1.676110 بازده دارایی ها

 0.417660 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 7.992853آماره 

 0.000000 معناداری

  كیفیت ارتباطات سیاسیتعدیل گر با توجه به اینکه سطح معناداری به دست آمده برای متغیر*

درصد است، بنابراین می توان نتیجه  5( پایین تر از خطای PC*FRQشركت ) مالیگزارشگری 

بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت كیفیت گزارشگری مالی بر رابطه گرفت كه 

دارد. بیشتر اینکه ضریب به دست آمده برای متغیر  تاثیرهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

این اثر است كه نشان می دهد  شركت منفی *كیفیت گزارشگری مالیارتباطات سیاسیر تعدیل گ

 پژوهش(. دوم)تایید فرضیه  معکوس است

 و بازده  ارزش بازار به دفتری یافته های مربوط به متغیرهای كنترلی نشان می دهند كه بین بازده سهام

و اهرم  دارایی ها با ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها رابطه منفی و معنادار و بین نوسانات بازده

مالی با ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. رابطه ای بین گردش 

 نشده است.ها در دوره بررسی مشاهده شركت با ریسک سقوط قیمت سهام شركتسهام و اندازه
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 مدل رگرسیونی سوم -0-0-0

 آزمون های تشخیصی مدل  -0-0-0-0

لیمر( برای انتخاب از بین الگوهای داده  Fقبل از برازش الگوی پژوهش، ابتدا لازم است آزمون تشخیصی چاو )

های تركیبی معمولی در مقابل الگوی داده های تابلویی با اثرات ثابت انجام شود. در صورتی كه نتیجه آزمون 

درصد  5درصد باشد، از روش داده های تلفیقی بهره گرفته شده و در صورتی كه زیر  5چاو بالاتر از خطای 

ده های پانلی )تابلویی( استفاده كرد. اما اگر روش داده های پانلی )تابلویی( دارای باشد، می توان از روش دا

اولویت باشد، لازم است تا آزمون هاسمن نیز انجام شود. از آزمون هاسمن برای تعیین استفاده از الگوی اثرات 

داری آزمون هاسمن ثابت در مقابل الگوی اثرات تصادفی استفاده می شود. بدین ترتیب كه وقتی سطح معنا

درصد از روش اثرات  5درصد باشد، از روش اثرات تصادفی و برای سطح خطای پایین تر از  5بالاتر از خطای 

 ( آمده است:11-4ثابت بهره گرفته می شود. نتایج آزمون های چاو و هاسمن در جدول )
 نتایج آزمون چاو و هاسمن 01-0جدول 

 نتیجه معناداری سطح درجه آزادی آماره آزمون آزمون

 تلفیقی 0.1356 (150,745) 1.143190 لیمر( Fچاو )

 - - - - هاسمن

 آزمون های خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس اجزای خطا -0-0-0-2

واتسون و برای بررسی وجود مشکل -در پژوهش حاضر برای بررسی خودهمبستگی از آزمون دوربین

پاگان استفاده شده است. همان طور كه مشاهده می -آزمون بروشناهمسانی واریانس اجزای خطای مدل از 

است كه نشان از عدم وجود  5/2تا  5/1واتسون بین -شود مقادیر به دست آمده برای آزمون دوربین

خودهمبستگی در مدل دارد. هم چنین، در صورتی كه سطح معناداری به دست آمده برای این آزمون بالاتر از 

جزای خطا دارای همسانی واریانس می باشند و در صورتی كه سطح معناداری به دست درصد باشد ا 5خطای 

ی ناهمسانی واریانس می باشند. یافته های مربوط به آزمون های اردرصد باشد، اجزای خطا دا 5ه زیر آمد

 ( آمده است:11-4خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس در جدول )

 پاگان-ن و بروشواتسو-نتایج آزمون دوربین 00-0جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون آزمون

 - 1.827475 واتسون-دوربین

 0.6324 7.963656 پاگان-بروش
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 تخمین مدل  -0-0-0-3

مقادیر شاخص تورم واریانس كه در جهت سنجش عدم همخطی میان متغیرهای مستقل تحقیق محاسبه می 

به دست آمده اند كه نشان از عدم وجود همخطی شدید میان متغیرهای  11تر از مقدار بحرانی  شود، كوچک

مستقل تحقیق دارد و از این رو می توان پذیرفت كه دقت ضرایب تاثیر متغیرهای مستقل در مدل تحقیق، تحت 

های نیکویی برازش تاثیر روابط درونی متغیرهای مستقل قرار نگرفته است. علاوه بر این، بر اساس شاخص 

به دست آمده و  15/1تحلیل واریانس كمتر از خطای نوع اول  Fمدل مشاهده می شود كه سطح معناداری آماره 

نشان از معناداری مدل رگرسیونی مورد تخمین دارد. در نهایت، ضریب تعیین اصلاح شده مدل نیز نشان می 

شركت های پذیرفته شده در بورس  قیمت سهامریسک سقوط درصد از تغییرات موجود در  41دهد بیش از 

اوراق بهادار تهران در دوره بررسی توسط متغیرهای مستقل و كنترلی این مدل تبیین می گردد. به این ترتیب 

 داریم:

 نتایج تخمین مدل رگرسیونی سوم 02-0 جدول

𝐶𝑅𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡+1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑃𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2𝐴𝑄𝑖𝑡 + 𝛽3𝑃𝐶𝑖𝑡 ∗ 𝐴𝑄𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛽5𝐷𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖𝑡

+ 𝛽6𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽8𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 هم خطی معناداری آماره تی ضریب نماد متغیر

 - C -0.214407 -5.777815 0.0000 ضریب ثابت

 PC 0.041891 5.016787 0.0000 1.310288 ارتباطات سیاسی

 AQ -0.199100 -5.485270 0.0000 1.558071 حسابرساندازه 

 PC*AQ -0.046359 -2.028089 0.0428 1.814325 *اندازه حسابرسارتباطات سیاسی

 RET -0.580141 -1.541189 0.1233 1.050169 بازده سهام

 DTURN 0.121102 0.558756 0.5763 1.005651 گردش سهام

 SIGMA 0.371693 4.590264 0.0000 1.047166 نوسانات سهام

 MB -0.013339 -2.307441 0.0213 1.093352 ارزش بازار به دفتری

 SIZE -0.214922 -0.854111 0.3931 1.166060 اندازه شركت

 LEV 0.011871 6.401745 0.0000 1.562243 اهرم مالی

 ROA -0.861811 -2.476544 0.0133 1.656189 بازده دارایی ها

 0.415647 تعدیل شده ضریب تعیین

 F 6.144998آماره 

 0.000000 معناداری
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  اندازه حسابرس ارتباطات سیاسیتعدیل گر با توجه به اینکه سطح معناداری به دست آمده برای متغیر*

اندازه درصد است، بنابراین می توان نتیجه گرفت كه  5( پایین تر از خطای PC*AQشركت )

بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت های پذیرفته شده در بر رابطه حسابرس 

ارتباطات تعدیل گر دارد. بیشتر اینکه ضریب به دست آمده برای متغیر  تاثیربورس اوراق بهادار تهران 

 سوم)تایید فرضیه  این اثر معکوس استاست كه نشان می دهد  شركت منفی*اندازه حسابرس سیاسی

 (.شاخص اول كیفیت حسابرسیبراساس  پژوهش

 و بازده  ارزش بازار به دفتری یافته های مربوط به متغیرهای كنترلی نشان می دهند كه بین بازده سهام

و اهرم  دارایی ها با ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها رابطه منفی و معنادار و بین نوسانات بازده

معناداری وجود دارد. رابطه ای بین گردش  مالی با ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها رابطه مثبت و

 سهام و اندازه شركت با ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها در دوره بررسی مشاهده نشده است.

 مدل رگرسیونی چهارم -0-0-5

 آزمون های تشخیصی مدل  -0-0-5-0

لیمر( برای انتخاب از بین الگوهای داده  Fقبل از برازش الگوی پژوهش، ابتدا لازم است آزمون تشخیصی چاو )

های تركیبی معمولی در مقابل الگوی داده های تابلویی با اثرات ثابت انجام شود. در صورتی كه نتیجه آزمون 

درصد  5درصد باشد، از روش داده های تلفیقی بهره گرفته شده و در صورتی كه زیر  5چاو بالاتر از خطای 

ده های پانلی )تابلویی( استفاده كرد. اما اگر روش داده های پانلی )تابلویی( دارای باشد، می توان از روش دا

اولویت باشد، لازم است تا آزمون هاسمن نیز انجام شود. از آزمون هاسمن برای تعیین استفاده از الگوی اثرات 

داری آزمون هاسمن ثابت در مقابل الگوی اثرات تصادفی استفاده می شود. بدین ترتیب كه وقتی سطح معنا

درصد از روش اثرات  5درصد باشد، از روش اثرات تصادفی و برای سطح خطای پایین تر از  5بالاتر از خطای 

 ( آمده است:13-4ثابت بهره گرفته می شود. نتایج آزمون های چاو و هاسمن در جدول )

 نتایج آزمون چاو و هاسمن 03-0جدول 

 نتیجه معناداری سطح درجه آزادی آماره آزمون آزمون

 تلفیقی 0.1694 (150,745) 1.123103 لیمر( Fچاو )

 - - - - هاسمن
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 آزمون های خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس اجزای خطا -0-0-5-2

واتسون و برای بررسی وجود مشکل -در پژوهش حاضر برای بررسی خودهمبستگی از آزمون دوربین

پاگان استفاده شده است. همان طور كه مشاهده می -آزمون بروشناهمسانی واریانس اجزای خطای مدل از 

است كه نشان از عدم وجود  5/2تا  5/1واتسون بین -شود مقادیر به دست آمده برای آزمون دوربین

خودهمبستگی در مدل دارد. هم چنین، در صورتی كه سطح معناداری به دست آمده برای این آزمون بالاتر از 

جزای خطا دارای همسانی واریانس می باشند و در صورتی كه سطح معناداری به دست درصد باشد ا 5خطای 

ی ناهمسانی واریانس می باشند. یافته های مربوط به آزمون های اردرصد باشد، اجزای خطا دا 5ه زیر آمد

 ( آمده است:14-4خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس در جدول )

 پاگان-واتسون و بروش-نتایج آزمون دوربین 00-0جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون آزمون

 - 1.828377 واتسون-دوربین

 0.4666 9.707091 پاگان-بروش

 تخمین مدل  -0-0-5-3

مقادیر شاخص تورم واریانس كه در جهت سنجش عدم همخطی میان متغیرهای مستقل تحقیق محاسبه می 

به دست آمده اند كه نشان از عدم وجود همخطی شدید میان متغیرهای  11تر از مقدار بحرانی  شود، كوچک

مستقل تحقیق دارد و از این رو می توان پذیرفت كه دقت ضرایب تاثیر متغیرهای مستقل در مدل تحقیق، تحت 

های نیکویی برازش تاثیر روابط درونی متغیرهای مستقل قرار نگرفته است. علاوه بر این، بر اساس شاخص 

به دست آمده و  15/1تحلیل واریانس كمتر از خطای نوع اول  Fمدل مشاهده می شود كه سطح معناداری آماره 

نشان از معناداری مدل رگرسیونی مورد تخمین دارد. در نهایت، ضریب تعیین اصلاح شده مدل نیز نشان می 

شركت های پذیرفته شده در بورس  قیمت سهامریسک سقوط درصد از تغییرات موجود در  42دهد بیش از 

اوراق بهادار تهران در دوره بررسی توسط متغیرهای مستقل و كنترلی این مدل تبیین می گردد. به این ترتیب 

 داریم:
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 نتایج تخمین مدل رگرسیونی چهارم 05-0جدول 

𝐶𝑅𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡+1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑃𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2𝐴𝐸𝑋𝑃𝑖𝑡 + 𝛽3𝑃𝐶𝑖𝑡 ∗ 𝐴𝑄𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛽5𝐷𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖𝑡

+ 𝛽7𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽8𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽10𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 هم خطی معناداری آماره تی ضریب نماد متغیر

 - C -0.228330 -6.174800 0.0000 ضریب ثابت

 PC 0.049400 2.114038 0.0345 2.753721 ارتباطات سیاسی

 AEXP -0.028349 -3.024094 0.0025 1.628420 در صنعت حسابرستخصص 

*تخصص در صنعت ارتباطات سیاسی

 حسابرس
PC*AEXP -0.025830 -1.691743 0.0907 3.356827 

 RET -0.081067 -13.79182 0.0000 1.049362 بازده سهام

 DTURN 0.142825 0.657560 0.5108 1.012257 گردش سهام

 SIGMA 0.369831 4.573128 0.0000 1.046807 نوسانات سهام

 MB -0.033579 -7.044066 0.0000 1.090338 ارزش بازار به دفتری

 SIZE -0.065280 -0.262548 0.7929 1.141030 اندازه شركت

 LEV 0.023079 2.270964 0.0232 1.564615 اهرم مالی

 ROA -0.816446 -2.345535 0.0190 1.660782 بازده دارایی ها

 0.427850 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 8.167833آماره 

 0.000000 معناداری
 

  تخصص در ارتباطات سیاسیتعدیل گر با توجه به اینکه سطح معناداری به دست آمده برای متغیر*

درصد است، بنابراین می توان نتیجه  5از خطای  بالاتر( PC*AEXPشركت )صنعت حسابرس 

بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام بر رابطه  صنعت حسابرس تخصص درگرفت كه 

براساس  پژوهش سومفرضیه  رد) داردن تاثیرشركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

 (.شاخص دوم كیفیت حسابرسی

 و بازده  فتریارزش بازار به د یافته های مربوط به متغیرهای كنترلی نشان می دهند كه بین بازده سهام

و اهرم  دارایی ها با ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها رابطه منفی و معنادار و بین نوسانات بازده

مالی با ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. در نهایت، رابطه ای 
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بررسی مشاهده  بین گردش سهام و اندازه شركت با ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها در دوره

 نشده است.

 

 

 

 
 



 فصل پنجم

 نتیجه گیری و ارایه پیشنهادهای پژوهش
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 مقدمه -5-0

شاید یکی از مهم ترین بخش های یک پژوهش فصل نتایج و پیشنهادهای آن باشد. بیشتر كوشش هایی كه در 

پیشنهادهای پژوهش است، چرا كه هدف از فرآیند پژوهش صورت می گیرد در واقع برای دستیابی به نتایج و 

انجام پژوهش یافتن راه حل برای مشکلاتی است كه وجود دارند و یا در طی تحقیق و پژوهش بروز می كنند و 

شناسایی می شوند كه گاهی این مشکلات هزینه و انرژی زیادی در جامعه هدر داده و كارایی و اثربخشی را 

نتایج مورد نظر و ارزشمند می گردند. فصل حاضر اختصاص به مطالب كاهش می دهند و مانع رسیدن به 

های تجربی را به صورت اجزای گیری و پیشنهادهای پژوهش دارد. تحلیل گر پژوهش، دادهمربوط به نتیجه

های های پژوهش را بیازماید. اما تجزیه و تحلیل دادهكند تا بتواند جواب پرسشاصلی و سازنده آن خرد می

ها نیز لازم است. تفسیر های پژوهش كافی نیست. تعبیر و تفسیر این دادهبه تنهایی برای یافتن پرسش پژوهش

های خام بدون تحلیل آنها امری دشوار یا ناممکن است. ها. تبیین دادهیعنی توضیح و تبیین، و یافتن معانی داده

یه و تحلیل را مورد تفسیر قرار داد. در فصول ها را تجزیه و تحلیل كرد و سپس نتایج این تجزنخست باید داده

گذشته و در فصل اول، كلیاتی از پژوهش در قالب بیان مساله، ضرورت انجام پژوهش، مدل مفهومی، قلمرو 

پژوهش و تعریف واژگان و اصطلاحات به صورت نظری مطرح شد. در فصل دوم و در دو بخش مبانی نظری 

بخش اول ادبیات و در بخش پیشینه پژوهش تشریح گردید. در این بخش پژوهش ارایه شد. در این فصل و در 

ها تلاش شد تا از مقالات و مدل های به روز در این حوزه استفاده گردد. در فصل سوم، روش شناختی 

دآوری داده ها پژوهش ارایه گردید و بیان شد كه پژوهش حاضر از نظر هدف كاربردی و از نظر روش گر

پس رویدادی. علاوه براین، در این فصل تعریف عملیاتی و روش اندازه گیری  -فیپژوهشی است توصی

متغیرها و نیز مدل های رگرسیونی جهت بررسی تک تک فرضیه ها ارایه گردید. در فصل گذشته نیز، تجزیه و 

دست صورت پذیرفت و شواهد تجربی به  Eviews8تحلیل داده های جمع آوری شده با استفاده از نرم افزار 

آمده با بهره گیری از آزمون های آماری مناسب تشریح گردید. اما این فصل كه اختصاص دارد به نتیجه گیری و 

ارایه پیشنهادهای پژوهش، به بررسی نتایج به دست آمده، مقایسه نتایج به دست آمده با پژوهش های دیگر، 

پرداخته می شود. در انتها نیز محدودیت های  ارایه پیشنهادهای كاربردی و پیشنهادهایی برای پژوهش های آتی

 پژوهش ارایه خواهد شد. 
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 تفسیر نتایج پژوهش و مقایسه با پژوهش های دیگر -5-2

ها به همراه دارد. حال آنکه انباشت اخبار بد  انتشار اخبار بد از سوی شركت ها تبعات منفی زیادی را برای آن

ک سقوط قیمت سهام را به همراه داشته باشد. از این رو، بررسی و انتشار یکجای این اطلاعات می تواند ریس

عوامل موثر بر ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها از سوی دانشگاهیان و كلیه علاقمندان به رشته های مالی و 

حسابداری بسیار مورد توجه قرار گرفته است. در این مطالعه به بررسی رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک 

یمت سهام با در نظر گرفتن نقش متغیرهای تعدیل گر كیفیت گزارشگری مالی و كیفیت حسابرسی در سقوط ق

به پیروی از فانگ  شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است. برای این منظور و

قیمت سهام شركت ها در ابتدا به بررسی رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط  (2121)و همکاران

پرداخته شد و سپس اثر تعدیلی متغیرهای كیفیت گزارشگری مالی و كیفیت حسابرسی )شاخص های اندازه 

حسابرس و تخصص در صنعت حسابرس( بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت 

سهام، نوسانات بازده سهام، نسبت ها مورد سنجش قرار گرفت. هم چنین، اثر متغیرهای بازده سهام، گردش 

ارزش بازار به دفتری، اندازه شركت، اهرم مالی و بازده دارایی ها در مدل های رگرسیونی كنترل شد. پژوهش 

همبستگی قرار  -حاضر از نظر هدف كاربردی و از نظر روش گردآوری داده ها در گروه پژوهش های توصیفی

نمونه از روش نمونه گیری حذف سیستماتیک )غربالگری( استفاده شد دارد. هم چنین، به منظور انتخاب حجم 

الی  1391ساله بین سال های  9شركت در دوره زمانی  151كه با توجه به شروط در نظر گرفته شده، در نهایت 

برای بررسی فرضیه ها از روش های شركت( مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفتند. -سال 1359)در مجموع  1398

بهره و با استفاده از روش داده های تلفیقی  Eviews8مربوط به رگرسیون چندمتغیره با استفاده از نرم افزار 

  گرفته شده است.

نتایج به دست آمده در این مطالعه نشان می دهند كه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت 

معناداری وجود دارد. هم چنین، كیفیت گزارشگری مالی و اندازه حسابرس مستقل شركت  ها رابطه مثبت و

دارای اثر معکوسی بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها در دوره بررسی بوده 

نتیجه گرفت بنابراین، می توان  است اما این اثر در مورد تخصص در صنعت حسابرس مورد تایید قرار نگرفت.

كه هر چند ارتباطات سیاسی مدیران و وجود اعضای دارای روابط سیاسی در بین اعضای هیئت مدیره شركت 

ها می تواند منجر به افزایش ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها شود، اما ارایه گزارش های مالی با كیفیت و 
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شركت های حسابرسی دارای اندازه هم چنین بهره گیری از خدمات حسابرسی سازمان حسابرسی و سایر 

بزرگ تر می تواند منجر به كاهش ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها شود. این موضوع می تواند برای 

بسیاری از فعالان بازار سرمایه از جمله سیاست گذاران سازمان بورس اوراق بهادار تهران، مدیران شركت های 

اردهندگان و تحلیل گران دارای اهمیت باشد. ضمن اینکه پذیرفته شده در بورس، سرمایه گذاران، اعتب

دانشگاهیان و كلیه علاقمندان به رشته های مالی و حسابداری می توانند از نتایج پژوهش حاضر در راستای 

درک و تحلیل دقیق تر رابطه بین متغیرهای ارتباطات سیاسی، كیفیت گزارشگری مالی، كیفیت حسابرسی و 

خلاصه نتایج به  ام شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بهره گیرند.ریسک سقوط قیمت سه

 ( ارایه شده است:1-5دست آمده برای هر یک از فرضیه های پژوهش در جدول )

 خلاصه نتایج فرضیه های پژوهش 0-5جدول 

 نتیجه شرح فرضیه فرضیه

 تایید رابطه وجود دارد.بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت  اول

 تایید كیفیت گزارشگری مالی بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت تاثیر دارد. دوم

 تایید كیفیت حسابرسی بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت تاثیر دارد. سوم

 ریسک سقوط قیمت سهام شرکت رابطه وجود دارد.فرضیه اول: بین ارتباطات سیاسی و  -5-2-0

در فرضیه اول پژوهش به بررسی رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت های پذیرفته 

شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شد كه با توجه به اینکه سطح معناداری به دست آمده برای متغیر 

درصد است، بنابراین می توان نتیجه گرفت  5( پایین تر از خطای 9-4شركت )جدول مستقل ارتباطات سیاسی 

كه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

شان رابطه وجود دارد. بیشتر اینکه ضریب به دست آمده برای متغیر مستقل ارتباطات سیاسی مثبت است كه ن

. در می دهد با افزایش ارتباطات سیاسی، ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها نیز افزایش پیدا كرده است

ارتباط با نتایج به دست آمده برای فرضیه اول پژوهش بایستی اشاره شود كه شركت های دارای ارتباطات 

ند. چراكه این گروه از شركت ها سیاسی دارای ساختارهای سازمانی و رقابتی متفاوتی با سایر شركت ها می باش

به دلیل برخورداری از روابط سیاسی، تامین مالی كم هزینه تری خواهند داشت و می توانند از مزایای مدیران 

دارای روابط سیاسی برای كاهش هزینه های تامین مالی و مالیاتی خود بهره گیرند. از سوی دیگر، مدیران دارای 
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انتخاب می شوند دارای تخصص، دانش و تجربه كافی در حوزه بازار سرمایه  روابط سیاسی كه از سوی دولت

نبوده و بنابراین این مدیران تلاش می كنند تا با عدم انتشار اخبار بد، وضعیت مالی شركت و در حقیقت شرایط 

و در  خود را مناسب جلوه دهند كه این موضوع می تواند انباشت اخبار منفی شركت ها را به همراه داشته

. این یافته ها سازگار با نتایج پژوهش فانگ و نهایت با انتشار آن ریسک سقوط قیمت سهام آنها را افزایش دهد

 ( می باشد.2121همکاران )

 فرضیه دوم: کیفیت گزارشگری مالی بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شرکت تاثیر دارد. -5-2-2

در فرضیه دوم پژوهش به بررسی اثر تعدیلی كیفیت گزارشگری مالی بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک 

سقوط قیمت سهام شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شد كه با توجه به اینکه 

جدول شركت ) ارشگری مالیارتباطات سیاسی*كیفیت گزسطح معناداری به دست آمده برای متغیر تعدیل گر 

درصد است، بنابراین می توان نتیجه گرفت كه كیفیت گزارشگری مالی بر رابطه بین  5( پایین تر از خطای 4-9

ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر 

شركت  ارتباطات سیاسی*كیفیت گزارشگری مالیر تعدیل گر دارد. بیشتر اینکه ضریب به دست آمده برای متغی

نتایج به دست آمده برای فرضیه دوم نشان می دهد كه  منفی است كه نشان می دهد این اثر معکوس است.

كیفیت گزارشگری مالی شركت ها می تواند به عنوان عاملی برای كاهش ریسک سقوط قیمت سهام آنها در نظر 

شركت ها اقدام به افزایش كیفیت گزارشگری مالی خود می كنند هم از انباشت اخبار گرفته شود. زمانی كه 

منفی شركت جلوگیری می كنند و هم اینکه می توانند اعتماد بازار سرمایه را نسبت به فعالیت های شركت ها و 

سقوط قیمت  تصمیمات مدیران ارتقا ببخشند كه در نهایت تمامی این موارد می تواند منجر به كاهش ریسک

 ( می باشد.2121این یافته ها سازگار با نتایج پژوهش فانگ و همکاران ) سهام شركت گردد.

 فرضیه کیفیت حسابرسی بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شرکت تاثیر دارد.  -5-2-3

بین ارتباطات سیاسی و ریسک در فرضیه دوم پژوهش به بررسی اثر تعدیلی كیفیت گزارشگری مالی بر رابطه 

سقوط قیمت سهام شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شد كه برای این منظور از 

دو شاخص اندازه حسابرس و تخصص در صنعت حسابرس بهره گرفته شد. یافته های مربوط به فرضیه سوم 

عکوسی بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط پژوهش نشان می دهند كه اندازه حسابرس دارای اثر م
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قیمت سهام شركت ها در دوره بررسی می باشد اما این اثر در مورد تخصص در صنعت حسابرس شركت ها 

یافته های مربوط به فرضیه سوم پژوهش نشان می دهد كه اولا شركت های حسابرسی  مورد تایید قرار نگرفت.

ل داشتن حسن شهرت و اعتبار بالاتر تلاش می كنند گزارش های مالی باكیفیت دارای اندازه بزرگ تر به دلی

تری را به بازار ارایه دهند كه در نتیجه این موضوع با افزایش كیفیت گزارشگری مالی و كاهش ریسک سقوط 

ر می قیمت سهام شركت ها همراه می شود. بنابراین، بهره گیری از شركت های حسابرسی دارای اندازه بزرگ ت

توانند انباشت اخبار منفی شركت ها را كاهش و منجر به كاهش ریسک سقوط قیمت سهام آنها شود. از سوی 

دیگر، تخصص در صنعت حسابرس تاثیری بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شركت 

س اوراق بهادار تهران بسیار ها ندارد. چراكه احتمالا ساختارهای سیاسی، اقتصادی و سرمایه گذاری در بور

این یافته ها سازگار با نتایج پژوهش فانگ و همکاران  متفاوت با سایر بورس ها در كشورهای دیگر است.

 ( می باشد.2121)

 پیشنهادهای پژوهش  -5-3

 پیشنهادهای برخاسته از پژوهش  -5-3-0

 هایی سازمان و افراد تمام و گران تحلیل دهندگان وگذاران، اعتبار  سرمایه برای استفاده قابل تحقیق این نتایج

هستند مفید باشد. بنابراین پیشنهادهای  درگیر بهادار اوراق بورس در گذاری سرمایه با فعالیت نوعی به كه است

 زیر ارایه می شود:

  با توجه به نتیجه به دست آمده در فرضیه اول پژوهش پیشنهاد می شود دولت هر چه سریع تر اقدام 

به واگذاری شركت های دولتی به بخش خصوصی نماید تا هم ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها 

 را كاهش دهد و هم به رشد و شکوفایی بازار سرمایه كمک نماید. 

  با توجه به نتیجه به دست آمده در فرضیه دوم پژوهش پیشنهاد می شود كلیه نهادهای نظارتی همانند

سازمان حسابرسی با استفاده از سازوكارهای قانونی كیفیت گزارشگری سازمان بورس اوراق بهادار و 

 مالی شركت ها را افزایش دهند و نیز با رتبه بندی آنها به تصمیمات مالی سرمایه گذاران كمک نمایند.

  با توجه به نتیجه به دست آمده در فرضیه سوم پژوهش پیشنهاد می شود فعالان بازار سرمایه از جمله

ن و سرمایه گذاران در بررسی متغیرهای اثرگذار بر ریسک سقوط قیمت سهام شركت ها به تحلیل گرا
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اندازه حسابرس خارجی توجه نمایند و آن را در تصمیمات مالی خود لحاظ نمایند اما از نقش 

 تخصص در صنعت چشم پوشی نمایند. 

 پیشنهادهایی برای پژوهش گران آتی -5-3-2

های همسو با این موضوع و هم چنین توسعه آن، پیشنهادهایی به شرح ذیل برای  اما برای انجام برخی پژوهش

 انجام پژوهش های بعدی ارائه می شود:

  پیشنهاد می شود در پژوهش های آتی اثر تعدیل گر ساختار مالکیت )مالکیت دولتی، نهادی، مدیریتی و

كت های پذیرفته شده در شركتی( بر رابطه بین ارتباطات سیاسی و ریسک سقوط قیمت سهام شر

 بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار گیرد. 

  پیشنهاد می شود در پژوهش های آتی اثر ارتباطات سیاسی بر دیگر متغیرهای بازار همانند خوانایی

گزارش های مالی، نسبت قیمت به سود، ریسک نقدشوندگی، همزمانی بازده سهام و مسئولیت 

 یرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد تجزیه و تحلیل قرار گیرد. اجتماعی شركت های پذ

  ،پیشنهاد می شود در پژوهش های آتی همین موضوع در مراحل مختلف چرخه عمر )معرفی، رشد

 بلوغ و افول( مورد بررسی قرار گرفته و نتایج به دست آمده مقایسه گردد. 

 ر دیگر متغیرهای مالی و حسابداری همانند قدرت در نهایت پیشنهاد می شود در پژوهش آتی اث

مدیران، استقلال هیئت مدیره، وجود كمیته های حسابرسی و بازده حقوق صاحبان سهام بر ریسک 

 سقوط قیمت سهام شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شود. 

 های پژوهش  محدودیت -5-0

 می توان به شرح ذیل ارایه داد:محدودیت های پژوهش حاضر را 

  بسیاری از شرایط سیاسی، اقتصادی و اجتماعی )به ویژه شرایط تورمی كشور و عدم ارایه صورت های

حاضر  پژوهش مالی تعدیل شده(، بر یافته های پژوهش موثر می باشند كه كنترل آنها دشوار می باشد.

 نیست.  مستثنی قاعده این از نیز آن از حاصل نتایج و

  به دلیل مشکلات موجود و در دسترس نبودن اطلاعات كلیه شركت ها، برای تجزیه و تحلیل داده ها از

 نمونه گیری به صورت غربالگری استفاده شد. 
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 منابع فارسی

 ( بررسی تاثیر ارتباطات سیاسی بركیفیت حسابرس و 1399ارجمند، پریناز ،) شفافیت حسابداری

شركت ها با تاكید بر ساختار مالکیت، پنجمین كنفرانس بین المللی مدیریت، حسابداری و توسعه 

 .16-1اقتصادی، صفحه

 ( روابط سیاسی و تغییر حسابرس: 1392بنی مهد، بهمن. حساس یگانه، یحیی. یزدانیان، نرگس ،)

پژوهشی، دانش حسابداری و  –شواهدی از مؤسسات حسابرسی بخش خصوصی، فصلنامه علمی 

 حسابرسی مدیریت، سال دوم، شماره هشتم.

 ( بررسی نقش سازوكارهای حاكمیت شركتی در 1394تنانی، محسن. صدیقی، علیرضا. امیری، عباس ،)

كاهش ریسک ریزش قیمت سهام شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه 

 51(، صص 11و تأمین مالی، سال سوم، شماره چهارم، شماره پیاپی ) پژوهشی مدیریت دارایی –علمی 

-31. 

 و  یسود واقع تیریبر مد یاسیارتباطات س ریتأث ی(، بررس1394فاطمه ) ،یبی. حبدینصر، مج یداود

شده در بورس اوراق بهادار تهران،  رفتهیپذ یدر شركت ها یبر اقلام تعهد یسود مبتن تیریمد

 .یو علوم اجتماع تیریمد یالملل نیكنفرانس ب

 ( بررسی تأثیر سرمایه1391دیانتی زهرا، مرادزاده مهدی، محمودی سعید .) گذاران نهادی بر كاهش

 گذاری شماره دوم، سال اول.ریسک سقوط در ریزش ارزش سهام. فصلنامه دانش سرمایه

 سقوط سهام با نقش  سکیشركت بر ر یاجتماع تیمسول ریتاث ی(، بررس1398هنگامه) دهیس ،یرضو

در هزاره  یاقتصاد و بانکدار ،یحسابدار ت،یریمد یالملل نیكنفرانس ب ،یتیریقدرت مد یكنندگ لیتعد

 .18-1سوم، صص

 نیبر رابطه ب رهیمد أتیه یاسیارتباطات س ریتأث ی(، بررس1395برزگر، قدرت الله) ؛یزاده؛ هاد عیرف 

شده در بورس اوراق بهادار تهران،  رفتهیپذ یشركت ها یو حق الزحمه حسابرس یحسابرس تهیكم

 .11-1كسب و كار : فرصت ها و چالش ها، صص یالملل نیكنفرانس ب
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 ویژگی های غیر مالی موثر بر  "(1391)رضایعل ،ی. زراء نژاد، منصور. جعفرنیحس دیس ،یسجاد

 قاتیقتح "كیفیت گزارشگری مالی در شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 .1-22، صص6سال دوم، شماره یحسابدار

 یها یسود. بررس تیریبر مد یحسابرس تیفیك ری(. تاث1393. )یمهد ،یعرب ن،یحس دیس ،یسجاد 

 .56-64. صص15و  14شماره  ،یو حسابرس یحسابدار

 و  تیریمد-یسود، حسابدار تیریو مد یحسابرس تیفیك نیرابطه ب لی(، تحل1396محمدرضا) ،یسور

 .14-1صص ،یاقتصاد مل ییایپو کردیاقتصاد با رو

 ( تأثیر سررسید بدهی بر ریسک سقوط آتی قیمت سهام، 1395فروغی، داریوش. ساكیانی، امین ،)

 .21پژوهش حسابداری، شماره 

 بر ریسک  ی، تأثیر شفاف نبودن اطلاعات مال1391منوچهر،  ،ییرزایم ،یهاد ،یریام وش،یدار ،یفروغ

 یپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، پژوهش ها یهاقیمت سهام در شركت یسقوط آت

 .15-41، صص 4، شماره 3سال  ،یمال یحسابدار

 (1394گلستانی، شهرام. دلدار، مصطفی. سیدی، سید جلال)"  رابطه نرخ مؤثر مالیاتی با سیاست تقسیم

فصلنامه پژوهش ها و "اق بهادار تهرانسود و بازده سهام در شركت های پذیرفته شده در بورس اور

 .181-214، صص71سیاست های اقتصادی،سال بیست و دوم، شماره 

 شده در بورس  رفتهیپذ یعملکرد در شركت ها یبررس"(1391. محمد)زادهی. محمد، علیزدیمازار

 .61-41، صص42شماره ،یو حسابرس یحسابدار ی، مجله پژوهش ها"اوراق بهدار تهران

 (، تأثیر ثبات سرمایه گذاری 1395مرضا. مشکی میاوقی، مهدی. صادقی گرجی، نجمه )محفوظی، غلا

نهادی بر ریسک سقوط قیمت سهام در شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، 

 .1-18نخستین كنفرانس بین المللی پارادایم های نوین مدیریت هوشمندی تجاری و سازمانی، صص 

 (، بررسی اثر هموارسازی سود بر ریسک سقوط قیمت سهام، اولین 1396تی، ملیکا)مرادی، زهرا؛ نبا

 .18-1كنفرانس ملی نقش حسابداری، اقتصاد و مدیریت، صص
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 ( بررسی اثر ارتباطات سیاسی بر انتخاب حسابرس بزرگ و 1399مرادیان، حمید؛ متین فرد،  مهران ،)

مللی چالش ها و راهکارهای نوین در مهندسی شفافیت اطلاعات حسابداری، اولین كنفرانس بین ال

 .21-1صنایع و مدیریت و حسابداری، صفحه

 ( بررسی تاثیر ارتباطات سیاسی هیات مدیره بر 1399نبی زاده، فهیمه؛ ابراهیمی رومنجان، مجتبی ،)

 .81-61، صفحه 1399، بهار 22، شماره 3رابطه بین كیفیت حسابرسی و كیفیت گزارشگری مالی، دوره 

 اقتصاد  دگاهی(، د1392) یعل ،یائی. كدونیفر ،یرودپشت یمهد، بهمن. رهنما یهاشم. بن کومرام،ین

 سال ششم، شماره هجدهم. ت،یریمد یحسابدار پژوهشی – یسود، فصلنامه علم تیریو مد یاسیس

 عوامل موثر  یابیو ارز نییتع یبرا ییو ارائه الگو نیی(. تب1388)ونسی ،یهاشم، بادآور نهند کومرام،ین

 .141-187، صص8سال دوم، شماره ت،یریمد ی. فراسورانیدر ا یمال یگزارشگر تیفیبر انتخاب ك
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 پیوست الف

 ترانسفو رانیا اما خودرو شرق کیالکتر البرزدارو

 پارت صنعت ركایا اسای رانیا نوسیمر رانیا دارو رانیا

 باما تراكتور یآهنگر آلومراد آبسال

 دارو پارس خزر پارس یگرج تیسکویب بهنوش

 آبادان یمیپتروش نفت اصفهان شیپالا نویم پارس چیسوئ پارس

 رانیا شهیش پشم فن آوران یمیپتروش شازند یمیپتروش خارک یمیپتروش

 ماسه نیتام پایسا پلاسکوكار خراسان پگاه اصفهان پگاه

 كو نیتک تکنوتار یتراكتورساز انهیواتر خاورم دیتا

 و نقل توكا حمل چرخشگر چادرملو دارو جام

 رانیا یپرداز داده یكشاورز خدمات کیانفورمات خدمات رانیا ینیچ خاک

 انیجابرابن ح دارو ریاكس دارو اسوه دارو حانیابور دارو

 لقمان دارو یفاراب دارو سبحان دارو رازک دارو

 رانیا اتوریراد نینگ ذغالسنگ تهران درخشان كوثر یداروساز

 ادیزام مشهد یساز نگیر تراكتور یگر ختهیر دارو روز

 نیسرماآفر اردكان کیسرام نیسالم شیپو سازه

 بهبهان مانیس بجنورد مانیس اصفهان مانیس هیاروم مانیس

 داراب مانیس خزر مانیس خاش مانیس تهران مانیس

 شمال مانیس شاهرود مانیس زیر ین دیسف مانیس دورود مانیس

 قائن مانیس فارس مانیس غرب مانیس انیصوف مانیس

 رانیا شهد نادارویس مازندران مانیس كرمان مانیس

 داروپخش یمیش و گاز شهیش یراز ییدارو شهیش یقند دیشه

 سپاهان یصنعت بوتان یصنعت بارز یصنعت فارس ییایمیش

 یمواد معدن یفرآور نسوز آذر یها فرآورده رانینسوز ا یها فرآورده یقیتزر فرآورده

 كاشان ریركبیام فولاد زر یفنرساز خاور یفنرساز رانیا سیلیفروس

 رانیا بریف فولادخراسان مباركه اصفهان فولاد خوزستان فولاد

 رانیا كارتن نیقزو قند اصفهان قند لیاتومب قطعات

 تکسرام یكاش پارس یكاش الوند یكاش داروپخش كارخانجات

 رانیا كربن نیمیكالس نایس یكاش یسعد یكاش

 دارویمیك نیندامیفنر ا كمک یساز نیكمبا اذریو صنعت پ كشت

 سهند کیلاست گهر گل مپنا گروه بهمن گروه

 رانیلعاب كالبر اتیلبن پاک اتیلبن پارس شهاب لامپ

 محورخودرو محركه روین یساز نیماش یساز نیو ماش لوله ترمز لنت

 بافق معادن باهنر مس رانیا مخابرات محورسازان

 دماوند یمعدن رانیاملاح ا یمعدن رانیمنگنز ا معادن رانیا یرو معادن

 پارس مهركام رانیمس ا عیصنا یمل یسرب و رو یمل مگسال

 بروجرد ینساج تراكتور موتورسازان داروپخش مواد یمیحمل و نقل پتروش یمهندس

 ومینیآلوم نورد پارس نفت بهران نفت نیماش رینص

 روترانسین محركه روین مازندران نوش یقطعات فولاد نورد
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 پیوست ب

 کیفیت گزارشگری مالی

 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     

Cross-section F 1.647268 (150,752) 0.0000 

Cross-section Chi-square 257.402578 150 0.0000 
     
     

 
 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     

Cross-section random 42.477252 3 0.0000 
     
     

 
 

Dependent Variable: TA/AT_T_1   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/26/21   Time: 17:18   

Sample: 1390 1398   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 151   

Total panel (balanced) observations: 1359  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C 0.460683 0.031514 14.61852 0.0000 

1/AT_T_1 0.368834 0.043890 8.403527 0.0000 

(_REV-_REC)/AT_T_1 -0.458677 0.029334 -15.63612 0.0000 

PPE/AT_T_1 -0.528935 0.025283 -20.92086 0.0000 
     
     
 Effects Specification   
     
     

Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     

R-squared 0.452177     Mean dependent var 0.026757 

Adjusted R-squared 0.400027     S.D. dependent var 0.204867 

S.E. of regression 0.194351     Akaike info criterion -0.284649 

Sum squared resid 28.40478     Schwarz criterion 0.532782 

Log likelihood 282.9460     Hannan-Quinn criter. 0.027516 

F-statistic 9.657421     Durbin-Watson stat 2.082862 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 آمار توصیفی
 

 CRASH PC FRQ AQ AEXP RET 

 Mean -1.263954  0.375276  0.107135  0.240618  0.639073  0.082427 

 Median -1.178591  0.000000  0.075951  0.000000  1.000000  0.065244 

 Maximum -0.879156  1.000000  0.997902  1.000000  1.000000  4.485597 

 Minimum -4.176091  0.000000  0.000315  0.000000  0.000000 -2.998066 

 Std. Dev.  0.337318  0.484462  0.117706  0.427695  0.480535  0.962103 

 Skewness -3.752678  0.515182  3.065291  1.213600 -0.579145  0.708523 

 Kurtosis  24.62527  1.265413  16.86916  2.472824  1.335409  6.068482 

       

 Jarque-Bera  19780.34  153.6593  8680.141  232.8877  155.2468  431.2410 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

       

 Sum -1145.143  340.0000  97.06388  218.0000  579.0000  74.67911 

 Sum Sq. Dev.  102.9741  212.4062  12.53841  165.5453  208.9768  837.7059 

       

 Observations  1359  1359  1359  1359  1359  1359 
 
 

 DTURN SIGMA MB SIZE LEV ROA 

 Mean  0.124569  5.996117  2.871930  14.55523  0.536860  0.122602 

 Median  0.105245  5.435696  2.443834  14.40931  0.547115  0.100454 

 Maximum  17.16816  19.86482  12.80431  20.18339  0.986760  0.603493 

 Minimum -17.97249  0.048500  0.522752  11.11602  0.012733 -0.297729 

 Std. Dev.  1.635174  3.230885  2.374011  1.516572  0.192433  0.130695 

 Skewness  1.756304  1.281915  1.730331  0.863200 -0.330807  0.637133 

 Kurtosis  64.66212  5.440343  5.847630  4.527771  2.619697  3.985274 

       

 Jarque-Bera  143999.5  467.7307  720.5558  200.6238  21.98426  97.94314 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000017  0.000000 

       

 Sum  112.8596  5372.521  2817.132  13187.04  486.3948  111.0770 

 Sum Sq. Dev.  2419.785  9342.560  4846.897  2081.492  33.51252  15.45846 

       

 Observations  1359  1359  1359  1359  1359  1359 

 

 مانایی

 

Null Hypothesis: CRASH has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=21) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -12.58032  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.436284  

 5% level  -2.864048  

 10% level  -2.568157  
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*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: PC has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 7 (Automatic - based on SIC, maxlag=21) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.112069  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.436325  

 5% level  -2.864066  

 10% level  -2.568167  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: FRQ has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 7 (Automatic - based on SIC, maxlag=21) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.780653  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.436325  

 5% level  -2.864066  

 10% level  -2.568167  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: AQ has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=21) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -12.75024  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.436301  

 5% level  -2.864056  

 10% level  -2.568161  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: AEXP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=21) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -11.17175  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.436290  

 5% level  -2.864051  

 10% level  -2.568158  
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*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: RET has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=21) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.61152  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.436290  

 5% level  -2.864051  

 10% level  -2.568158  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: DTURN has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=21) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -14.97304  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.436290  

 5% level  -2.864051  

 10% level  -2.568158  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: SIGMA has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=21) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.984794  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.436284  

 5% level  -2.864048  

 10% level  -2.568157  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: MB has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=21) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -12.90501  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.436284  

 5% level  -2.864048  

 10% level  -2.568157  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: SIZE has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=21) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -13.11097  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.436290  

 5% level  -2.864051  

 10% level  -2.568158  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: LEV has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=21) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.81076  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.436307  

 5% level  -2.864059  

 10% level  -2.568162  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 

Null Hypothesis: ROA has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=21) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -14.66714  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.436284  

 5% level  -2.864048  

 10% level  -2.568157  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

 ضریب همبستگی

 

Covariance Analysis: Ordinary           

Date: 05/28/21   Time: 20:21           

Sample: 1390 1398            

Included observations: 1359           
             
             
Correlation            

Probability CRASH  PC  FRQ  AQ  AEXP  RET  DTURN  SIMGA  MB  SIZE  LEV  ROA  

CRASH  1.000000            

 -----             



001 

             

PC  
-

0.047390 1.000000           

 0.1541 -----            

             

FRQ  0.054737 
-

0.100496 1.000000          

 0.0997 0.0025 -----           

             

AQ  0.018171 
-

0.046983 0.034077 1.000000         

 0.5849 0.1577 0.3056 -----          

             

AEXP  
-

0.054210 
-

0.025084 
-

0.041927 0.417651 1.000000        

 0.1030 0.4508 0.2074 0.0000 -----         

             

RET  
-

0.006668 
-

0.040216 0.007077 0.015519 0.007174 1.000000       

 0.8411 0.2265 0.8316 0.6409 0.8293 -----        

             

DTURN  0.005959 
-

0.013278 0.083069 
-

0.011488 
-

0.003576 
-

0.025140 1.000000      

 0.8579 0.6898 0.0124 0.7299 0.9144 0.4498 -----       

             

SIMGA  0.045737 0.024888 0.013263 0.023306 
-

0.009257 0.187654 
-

0.011260 1.000000     

 0.1690 0.4543 0.6901 0.4835 0.7808 0.0000 0.7350 -----      

             

MB  
-

0.002555 0.015543 0.139358 0.048103 
-

0.016391 0.012005 0.052958 
-

0.007735 1.000000    

 0.9388 0.6403 0.0000 0.1480 0.6222 0.7182 0.1112 0.8161 -----     

             

SIZE  
-

0.016260 0.055559 
-

0.067360 0.138012 0.052060 0.015536 
-

0.008123 0.020608 
-

0.118013 1.000000   

 0.6250 0.0947 0.0427 0.0000 0.1174 0.6405 0.8071 0.5356 0.0004 -----    

             

LEV  0.004794 0.057385 
-

0.124909 0.119698 0.056633 
-

0.076762 
-

0.034344 0.070418 0.107036 
-

0.037399 1.000000  

 0.8854 0.0843 0.0002 0.0003 0.0884 0.0208 0.3018 0.0341 0.0013 0.2608 -----   

             

ROA  
-

0.030973 0.046201 0.138032 
-

0.027018 
-

0.011028 0.057864 0.022279 
-

0.033032 0.100588 0.270476 
-

0.542038 1.000000 

 0.3517 0.1647 0.0000 0.4166 0.7403 0.0817 0.5030 0.3206 0.0024 0.0000 0.0000 -----  
             
             

 

 مدل رگرسیونی

1) 

 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     

Cross-section F 1.124135 (150,702) 0.1690 

Cross-section Chi-square 185.349601 150 0.0264 



000 

     
     

 
 

Dependent Variable: CRASH+1   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 05/28/21   Time: 20:32   

Sample: 1 1359    

Included observations: 1359   

Cross-sections included: 10   

Total pool (balanced) observations: 13590  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C -0.232632 0.036612 -6.354006 0.0000 

PC 0.032386 0.007354 4.404088 0.0000 

RET -0.377806 0.061137 -6.179645 0.0000 

DTURN 0.113048 0.216808 0.521419 0.6021 

SIGMA 0.379975 0.080960 4.693383 0.0000 

MB -0.090510 0.035870 -2.523265 0.0118 

SIZE -0.122667 0.248747 -0.493140 0.6219 

LEV 0.033856 0.011530 2.936263 0.0034 

ROA -0.872255 0.348117 -2.505641 0.0122 
     
     

R-squared 0.425704     Mean dependent var -0.263954 

Adjusted R-squared 0.404825     S.D. dependent var 0.337151 

S.E. of regression 0.336336     Akaike info criterion 0.659582 

Sum squared resid 1023.868     Schwarz criterion 0.666647 

Log likelihood -2978.907     Hannan-Quinn criter. 0.661985 

F-statistic 6.490096     Durbin-Watson stat 1.826308 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

Variance Inflation Factors  

Date: 05/28/21   Time: 20:44  

Sample: 1 1359   

Included observations: 1359  
    
    
 Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 
    
    

C  0.013525  107.3555  NA 

PC  0.000546  1.625271  1.015346 

RET  0.000143  1.056651  1.048943 

DTURN  4.74E-25  1.011334  1.005492 

SIGMA  6.61E-06  3.129754  1.045928 

MB  6.54E-06  1.965849  1.089858 

SIZE  6.24E-05  106.1254  1.138527 

LEV  0.005249  13.54994  1.541187 

ROA  0.012228  3.114922  1.656032 
    
    

 
 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     

F-statistic 0.908175     Prob. F(8,897) 0.5088 

Obs*R-squared 7.279340     Prob. Chi-Square(8) 0.5068 

Scaled explained SS 82.67966     Prob. Chi-Square(8) 0.0000 
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2) 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     

Cross-section F 1.117073 (150,745) 0.1807 

Cross-section Chi-square 183.800818 150 0.0315 
     
     

 

Dependent Variable: CRASH+1   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 05/28/21   Time: 20:36   

Sample: 1 1359    

Included observations: 1359   

Cross-sections included: 10   

Total pool (balanced) observations: 13590  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C -0.267285 0.037145 -7.195764 0.0000 

PC 0.034595 0.001968 17.57846 0.0000 

FRQ -0.180827 0.034690 -5.212728 0.0000 

PC*FRQ -0.118297 0.073944 -1.599813 0.1097 

RET -0.392285 0.039011 -10.05565 0.0000 

DTURN 0.041171 0.217084 0.189657 0.8496 

SIGMA 0.373366 0.080970 4.611157 0.0000 

MB -0.071608 0.017169 -4.170742 0.0000 

SIZE -0.035714 0.249198 -0.143317 0.8860 

LEV 0.071771 0.005057 14.19252 0.0000 

ROA -0.990573 0.349721 -2.832463 0.0046 
     
     

R-squared 0.448756     Mean dependent var -0.263954 

Adjusted R-squared 0.417660     S.D. dependent var 0.337151 

S.E. of regression 0.335857     Akaike info criterion 0.656950 

Sum squared resid 1020.725     Schwarz criterion 0.665584 

Log likelihood -2964.982     Hannan-Quinn criter. 0.659887 

F-statistic 7.992853     Durbin-Watson stat 1.832748 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

Variance Inflation Factors  

Date: 05/28/21   Time: 20:45  

Sample: 1 1359   

Included observations: 1359  
    
    
 Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 
    
    

C  0.013950  110.8196  NA 

PC  0.001061  3.163431  1.976271 

FRQ  0.012167  2.446987  1.337617 

PC*FRQ  0.055282  2.674700  2.152568 
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RET  0.000143  1.059429  1.051701 

DTURN  4.76E-25  1.016809  1.010935 

SIGMA  6.63E-06  3.139498  1.049184 

MB  6.64E-06  1.996135  1.106648 

SIZE  6.28E-05  106.8150  1.145926 

LEV  0.005284  13.65113  1.552696 

ROA  0.012366  3.152688  1.676110 
    
    

 
 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     

F-statistic 0.830926     Prob. F(10,895) 0.5988 

Obs*R-squared 8.334015     Prob. Chi-Square(10) 0.5962 

Scaled explained SS 93.97148     Prob. Chi-Square(10) 0.0000 
     
     

 

 3) 

 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     

Cross-section F 1.143190 (150,745) 0.1356 

Cross-section Chi-square 187.681906 150 0.0200 
     
     

 

Dependent Variable: CRASH+1   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 05/28/21   Time: 20:37   

Sample: 1 1359    

Included observations: 1359   

Cross-sections included: 10   

Total pool (balanced) observations: 13590  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C -0.214407 0.037109 -5.777815 0.0000 

PC 0.041891 0.008350 5.016787 0.0000 

AQ -0.199100 0.036297 -5.485270 0.0000 

PC*AQ -0.046359 0.022859 -2.028089 0.0428 

RET -0.580141 0.376425 -1.541189 0.1233 

DTURN 0.121102 0.216735 0.558756 0.5763 

SIGMA 0.371693 0.080974 4.590264 0.0000 

MB -0.013339 0.005781 -2.307441 0.0213 

SIZE -0.214922 0.251633 -0.854111 0.3931 

LEV 0.011871 0.001854 6.401745 0.0000 

ROA -0.861811 0.347989 -2.476544 0.0133 
     
     

R-squared 0.436745     Mean dependent var -0.263954 

Adjusted R-squared 0.415647     S.D. dependent var 0.337151 

S.E. of regression 0.336197     Akaike info criterion 0.658976 

Sum squared resid 1022.796     Schwarz criterion 0.667610 
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Log likelihood -2974.160     Hannan-Quinn criter. 0.661913 

F-statistic 6.144998     Durbin-Watson stat 1.827475 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

Variance Inflation Factors  

Date: 05/28/21   Time: 20:46  

Sample: 1 1359   

Included observations: 1359  
    
    
 Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 
    
    

C  0.013923  110.3803  NA 

PC  0.000705  2.097387  1.310288 

AQ  0.001076  2.051763  1.558071 

PC*AQ  0.003089  1.973324  1.814325 

RET  0.000143  1.057886  1.050169 

DTURN  4.75E-25  1.011494  1.005651 

SIGMA  6.63E-06  3.133458  1.047166 

MB  6.57E-06  1.972152  1.093352 

SIZE  6.40E-05  108.6918  1.166060 

LEV  0.005327  13.73506  1.562243 

ROA  0.012244  3.115218  1.656189 
    
    

 
 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     

F-statistic 0.793673     Prob. F(10,895) 0.6350 

Obs*R-squared 7.963656     Prob. Chi-Square(10) 0.6324 

Scaled explained SS 89.84138     Prob. Chi-Square(10) 0.0000 
     
     

 

 4) 

 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     

Cross-section F 1.123103 (150,745) 0.1694 

Cross-section Chi-square 184.698318 150 0.0284 
     
     

 

Dependent Variable: CRASH+1   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 05/28/21   Time: 20:38   

Sample: 1 1359    

Included observations: 1359   

Cross-sections included: 10   

Total pool (balanced) observations: 13590  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     



005 

C -0.228330 0.036978 -6.174800 0.0000 

PC 0.049400 0.023367 2.114038 0.0345 

AEXP -0.028349 0.009374 -3.024094 0.0025 

PC*AEXP -0.025830 0.015268 -1.691743 0.0907 

RET -0.081067 0.005878 -13.79182 0.0000 

DTURN 0.142825 0.217205 0.657560 0.5108 

SIGMA 0.369831 0.080871 4.573128 0.0000 

MB -0.033579 0.004767 -7.044066 0.0000 

SIZE -0.065280 0.248641 -0.262548 0.7929 

LEV 0.023079 0.010163 2.270964 0.0232 

ROA -0.816446 0.348085 -2.345535 0.0190 
     
     

R-squared 0.448945     Mean dependent var -0.263954 

Adjusted R-squared 0.427850     S.D. dependent var 0.337151 

S.E. of regression 0.335825     Akaike info criterion 0.656758 

Sum squared resid 1020.530     Schwarz criterion 0.665392 

Log likelihood -2964.113     Hannan-Quinn criter. 0.659695 

F-statistic 8.167833     Durbin-Watson stat 1.828377 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

Variance Inflation Factors  

Date: 05/28/21   Time: 20:46  

Sample: 1 1359   

Included observations: 1359  
    
    
 Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 
    
    

C  0.013825  109.8454  NA 

PC  0.001478  4.407899  2.753721 

AEXP  0.000889  4.511770  1.628420 

PC*AEXP  0.002357  4.382256  3.356827 

RET  0.000143  1.057073  1.049362 

DTURN  4.77E-25  1.018138  1.012257 

SIGMA  6.61E-06  3.132385  1.046807 

MB  6.54E-06  1.966716  1.090338 

SIZE  6.25E-05  106.3587  1.141030 

LEV  0.005324  13.75592  1.564615 

ROA  0.012250  3.123857  1.660782 
    
    

 
 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     

F-statistic 0.969309     Prob. F(10,895) 0.4686 

Obs*R-squared 9.707091     Prob. Chi-Square(10) 0.4666 

Scaled explained SS 108.8116     Prob. Chi-Square(10) 0.0000 
     
     



Abstract 
In the present study, the relationship between political relations and the risk of stock price falls 

has been investigated by considering the role of moderators of financial reporting quality and 

audit quality in companies listed on the Tehran Stock Exchange. For this purpose, first, the 

relationship between political communication and the risk of falling stock prices of companies 

was examined and then the adjustment effect of financial reporting quality and audit quality 

variables (auditor size indicators and expertise in the auditing industry) on the relationship 

between political communication and risk the fall in corporate stock prices was analyzed. Also, 

the effect of stock return, stock turnover, stock return fluctuations, and market value to book 

value, company size, financial leverage and return on assets in regression models was controlled. 

The present study is in the group of descriptive-correlational researches in terms of applied 

purpose and in terms of data collection method. Also, in order to select the sample size, the 

sampling method of systematic removal (screening) was used, which according to the considered 

conditions, finally 151 companies in a period of 9 years between 1111 to 1112 (a total of 1359 

years- Companies) were analyzed. To test the hypotheses, multivariate regression methods have 

been used using Eviews8 software and integrated data method. The results obtained in this study 

show that there is a positive and significant relationship between political communication and 

the risk of falling stock prices of companies. Also, the quality of financial reporting and the size 

of the auditor have a significant inverse effect on the relationship between political 

communication and the risk of falling stock prices of companies, while the effect of expertise in 

the auditing industry on the relationship between political communication and the risk of falling 

stock prices Has not been achieved significantly. 

Keywords: political communication, stock price fall risk, financial reporting quality, auditor 

quality. 
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