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 کتاب یمعرف
 ژورنال استریتوالکتاب سال  نیترپرفروش

 مزیتا ورکیویکتاب ن نیترپرفروش

 - کایآمر یهانهاد نیاز مرموزتر یکیبه  مز،یتا ورکیویپرفروش ن وکارحوزه کسب لئونارد، خبرنگار ستوفریکر

جروم پاول در ده سال  ینهاد تحت رهبر نیا یهااستیتا نشان دهد چگونه س کندینفوذ م -فدرال رزرو 

 است. ختهکشور را به خطر اندا یکرده و ثبات اقتصاد عیرا تسر یدرآمد یگذشته، نابرابر

امروز شده است،  یمال یهاو بحران سابقهیب یدرآمد یمنجر به نابرابر عواملیکه چه  دیاگر از اکثر مردم بپرس

ها قرار رسانه شیو ستا نیمورد تحس خود، خیتار طولدر فدرال رزرو . داندیفدرال رزرو را مقصر نم چکسیه

 2۰۰۸که اقتصاد در سال  یزمانو  دادندیاعتبار م وبه فدرال رزر کرد،یکه اقتصاد رشد م یداشته است. زمان

 .دانستندیدهنده مفدرال رزرو را نجاتها آنسقوط کرد، 

 «یکم لیتسه» این قدرت دارد، در اختیار یقدرت منحصر به فرد کایبدتر کردن اقتصاد آمر یبرا اما فدرال رزرو

در چند سال کوتاه، تنها  آن را اعمال کرد. یسازبه طرز سرنوشت 2۰1۰در چهارم نوامبر نام دارد که فدرال رزرو 

پرخطرتر، حجم پول در گردش  یهاوام یبه اعطا گذارانهیسرما ریها و سابانک قیتشو از طریقفدرال رزرو 

جسورانه هستند  شیآزما کیها در حال انجام که آن دانستندیماز چهار برابر کرد. رهبران فدرال رزرو  شیرا ب

که  آوردیبه همراه م یبلندمدت یهاسکیحال ر نیخواهد شد و در ع یکم یمشاغل واقع جادیکه منجر به ا

امه داد... و سپس خود را در حال، فدرال رزرو به هر حال کار خود را اد نیها دشوار است. با اآن یریگاندازه

خارج کردن آن از گردش وجود نداشت. فدرال رزرو  یبرا یراه گریپس از چاپ آن همه پول، د .دید گرفتار

 نیا را آغاز کند. یپاشمجبور شد دوباره پول تیبار تلاش کرد، اما فقط شاهد سقوط بازار بود و در نها نیچند

 .ردسال پول چاپ ک 3۰۰انجام داد، و ظرف دو ماه، معادل  دیکوو وعیبود که با ش یکار

 متیاست، ق افتهی شیبه شدت افزا یو غن ریفق نی: بعد از ده سال، شکاف بمیرسیم یفعل تیحالا به وضع

 نیبه بالاتر کایها در آمرشرکت یبده آورند،یها واقعاً به دست ماست که شرکت یبالاتر از سود اریسهام بس

 ریپذبیها را آسو آن شودیم معامله استریتوالبزرگ در  یهاتوسط بانک یبده نیاست، و ا دهیرقم خود رس

کرده است و  رییتغ کمیدهه  کی دردرست مانند دوران رونق وام مسکن. دستمزد طبقه متوسط  کند،یم

 اند.له شده ییوام خودرو و وام دانشجو ،یکارت اعتبار یبار بده ریکنندگان زمصرف
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 یکم لیسهبا ت کایبه خطر افتادن اقتصاد آمر یدهنده و ناگوار چگونگ، داستان تکان«ارزانآسان و اربابان پول »

 دنیسر یاز چگونگ یدرون تیروا نیاول ،کتاب نیا ما را آگاه کند. داشت یکه سع کندیم روایت یمرد ز زبانرا ا

 .میترسناک روبرو هست یاندهیچرا با آ نکهیاست و ا تیوضع نیبه ا
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و  انجام دهد، دیبا یآن روز چه کار دانستیشد. م داریاز خواب ب 2۰1۰صبح زودِ سوم نوامبر  1نِگهوَتوماس 

که احتمالا  دانستیمخالفت کند و م خواستیاو م شکست خواهد خورد. ادیمطمئن بود که به احتمال ز باًیتقر

 یعموم استیس کی :ردیرا بگ یزیچ یجلو خواستیم نِگهوَاو را رقم خواهد زد.  یمخالفت، سرنوشت کار نیا

 یراها باست. اما چرخ نیهم اشفهیشود. او باور داشت که وظ لیفاجعه تبد کیبه  توانستیکه به اعتقاد او م

 که توسط ییهاقدرتمندتر از او بودند. چرخ اریها بسچرخ نیبه حرکت درآمده بودند و ا استیس نیا یاجرا

که  دانستندی. همه مشدندیم تیهدا کایآمر رزرو فدرال یبازار سهام و رهبر ،استریتوالبزرگ  یهابانک

 بدهد. یمنف یرأ خواستیآن روز شکست خواهد خورد، اما او به هر حال م نِگهوَ

 یاالعادهقدرت فوق هک یتیبر عهده داشت، موقع سیتیکانزاسدر  را بانک فدرال رزرو استیر ساله 64 2نِگهوَ

 یگذاراستیقدرتمند س تهیداد. او آن روز صبح در واشنگتن بود چون در کمیم کایآمر یامور اقتصاد بر به او

پول  زانیارزش و م تا عملاً داد یم لیتشک ای، جلسهکه هر شش هفته یاتهیداشت، کم تیفدرال رزرو عضو

 مینام یم دلارکه  یزیهمان چ ای یاسکناس واقع یعنی –به پول  ادیز کایاکثر مردم آمر کند. نییرا تع کایآمر

آن  است که در واقع به کایواحد پول آمر یبرا انهیاصطلاح عام کی. در واقع، کلمه دلار فقط کنندمین فکر –

اسکناس  (باشنداگر خوش شانس باشند که آن را داشته البته . مردم هر روز )شودمیاسکناس فدرال رزرو گفته 

ول از پ شودمیباعث  آن که یو عمدتاً نامرئ دهیچیپ ستمی، اما به ندرت به سکنندمیفدرال رزرو را خرج  یها

 یاست. فدرال رزرو، بانک مرکز« متحدهایالاتنظام فدرال رزرو »ستم،یس نیا کنند.یهوا ساخته شود، فکر م

 خلق کند. کایخود دلار آمر لیبه م تواندیاست که م نیکره زم یرو یاتنها مؤسسه کا،یآمر

 به او. ودبمی پول فکر به همیشه باید ،داشت آمریکا مرکزی بانک در ارشدی مقام نِگهوَ توماساز آنجایی که 

 فشار تحت یخیل گرمایش و کشیلوله سیستم به ساختمان، سرایدار یک که کردمی فکر شکلی همان به پول

 مدیریت هم تدرس و د،کن مدیریت را آن باید که کردمی نگاه سیستمی چشم به پول به باید نِگهوَ. کندمی فکر

 صداقت و دوراندیشی دقت، با را کارتان باید کند،می خلق پول که هستید سیستمی مسئول شما وقتی. کرد

 است مکنم ال سرایدار ساختمان[در همین مث] مثلاً . بیفتد وحشتناکی اتفاقات است ممکن وگرنه دهید، انجام

 .شود گرفتگیآب یا سوزیآتش دچار ساختمان

 زیادی شارف احساس شد، بیدار خواب از سی.دی واشنگتن در نوامبر صبح آن وقتی نِگهوَ که بود دلیل همین به

 اشنهخا از سفر در همیشه کههمان هتلی  داشت، اقامت فیرمونت نام به شیک بسیار هتل یک در او. کردمی

                                                           
به  ۲۰11تا  1۹۹1است. او از سال  ییکایآمر یاقتصاددان و مقام دولت کی( 1۹۴۶سپتامبر  ۶)متولد  نِگهَو توماس ام.. 1 

شرکت  سیبه عنوان معاون رئ ۲۰1۸تا  ۲۰1۲خدمت کرد و از سال  سیتیکانزاسبانک فدرال رزرو  سیرئ نیعنوان هشتم

 توسمرکاان پژوهشگر ارشد برجسته در مرکز در حال حاضر به عنو نگِهَوکرد.  یم تی( فعالFDIC) یسپرده گذار مهیفدرال ب

(Mercatus) مترجم-کندمی تیعالف. 

 نویسنده. –شود تلفظ می nig-HAWنِگ در تلفظ انگلیسی به شکل . نام هَو۲ 
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 آزاد ازارب کمیته منظم جلسه در شرکت برای نِگهوَ. کرددر آنجا اقامت می پایتخت به سیتیکانزاس شهر در

 رمسی خود رایبا  داشتند، جلسه واشنگتن در که زمانی کمیته این اعضای. بود شهر در( FOMC) 1فدرال

 برعهدهفدرال رزرو  رئیس را آن ریاست و داشت عضو 12 کمیته این. کردندمی تعیین را رزرو فدرال اقدامات

 داشت. 

 یهمه کردید،می نگاه 2۰1۰ سال طی او هایرأی به اگر. دادمی مخالف رأی دائما نِگهوَ که بود یسال یک

 ،نِگوهَ  تام شخصیت گرفتن نظر در با اما بود، شده عادی او هایمخالفت. نه و نه نه، نه، نه، نه،: بود «نه» هاآن

 شهر کی در او. بود مدارقانون یفرد او. نبود مخالف یک به شبیه ذاتاً اواصلاً . رسیدمی نظر به هم دهندهتکان

 .کرد کار به شروع شانخانوادگی کشیلوله مغازه در سالگی ده از پیش و بود، شده بزرگ و آمده دنیا به کوچک

 رشته رد عوض، در .نکرد جنگ علیهگله و شکایتی  برگشت خانه به وقتی و بود توپچی ویتنام جنگ در او

لی، به عنوان التحصیپس از فارق .گرفت دکترا مدرک و کرد تحصیل آیووا ایالتی دانشگاه در بانکداری و اقتصاد

ول به کار ، مشغسیتیکانزاسفدرال رزرو، شعبه  بانک نظارت بخش در اقتصاددان عنوان بهاولین تجربه کاری، 

 لسلهس در نِگهوَ. شد تبدیل است، قوانین مجری که کسی به قوانین پیرو فرد یک از او رزرو، فدرال درشد. 

در همین  2۰1۰و تا سال  شد سیتیکانزاس رزرو فدرال رئیس 1۹۹1 سال در و کرد ترقی فدرال رزرو مراتب

 یستمس ساختار رزرو، فدرال ایمنطقه بانک رئیس دوازده از یکی عنوان به او هایمسئولیتسمت باقی ماند. 

 یک سیستم این نیست؛ دنیا در دیگری سیستم هیچ شبیه رزرو فدرال سیستم .کندمی روشن را آمریکا پولی

وری ج مردم .است دولتی بخشی و خصوصی از آن بخشی است، مختلف موجودات از یغریب و عجیب ترکیب

 هایبانک از ایشبکه بانک این واقع در اما است، بانک یک انگارکه  کنندمی صحبت رزرو فدرال یدرباره

 تصور فبرخلا ،نِگهوَ .شوندمی کنترل سیدی واشنگتن در مرکزی دفتر یک توسط همگی که است ایمنطقه

 صحبت مؤدب و آرام اونداشت.  ،رودانتظار می ایمنطقه رزرو درال، آن شور و حرارتی که یک رئیس فعموم

 یمسائل مورد در صحبت صرف را روزهایش و پوشیدمی سرآستیندکمهبه همراه  راهراه یشلواروکت کرد،می

 . بود کارمحافظه و نهادگرا یک ،کلمه واقعی معنای به، نِگهوَ. کردمی بهره نرخ و سرمایه الزامات مانند

 .بود شده تبدیل منتقد یک به[ جاری هایسیاست و هارویه]نسبت به  2۰1۰ سال اواخر در او حال، این با

 زرو آنکه از پیشولی هنوز  بود میش و گرگ هنوز هوا، شد بیدار خواب از هتلش اتاق در نِگهوَ کههنگامی 

 ح کرد؛اصلا را ریشش. داد سامان و سر افکارش به ایلحظه. داشت بودن تنها برای وقت کمی ،برسد فرا بزرگ

 روز آن بود قرار که کاری یدرباره هم اگر. کرد جمع را مدارکو  بست را کراواتش را پوشید؛ ششلوار و کت

. بود شده آماده کار این برای هادهه حتی و هاسال ها،ماه. آوردنمی خودش روی به داشت،تردیدی  دهد انجام

                                                           
1 . Federal Open Market Committee (FOMC) 
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 اشتجربه و دانش کردمی سعی او. بود فدرال رزرو در اشکاری دوران طول در هایشآموخته تمام بازتاب او رأی

 .کند کمک سابقهبی دوران این از گذر در رزرو فدرال به تا بگیرد کار به را

 فروپاشی دچار ،1برادرزمانلِ گذاریسرمایه بانک فروپاشی از پس و 2۰۰۸ سال اواخر در آمریکا مالی سیستم

 زی،مرک بانکداران و اقتصاددانان .رفتمی شمار به عطفی نقطه ،نِگهوَ تام مثل افرادی برای واقعه این. شد

 آن به نهایت، در و کردند توصیف( GFC) 2جهانی مالی بحران عنوان به را اتفاق این از ناشی هراس و وحشت

 از پیش :شد تقسیم دوره دو به مرکزی بانکداری دنیای .دادند «جهانی مالی بحران» یگونهمقدس کتاب لقب

 مالی مسیست کل. رسیدمی نظر به آخرالزمانی بحران، این خود .جهانی مالی بحران از پس و جهانی مالی بحران

 عیتیوض چنین. شود دیگر بزرگ رکود یک به منجر که داشت وجود خطر این و بود شده کامل فروپاشی دچار

 هایشرکت گیورشکست و سیاسی ثباتیبی اقتصادی، فلاکت سابقه،بی بیکاری هاسال معنای به توانستمی

 .ودب نداده انجامپیش از آن هرگز  که کرد، کارهاییبه انجام  مجبور را رزرو فدرال بحران، این .باشد شماریبی

 این .است بانکی سیستم به هاآن تزریق و جدید دلارهای خلق توانایی عبارت است از رزرو فدرال قدرتاهرم 

 نمودارهای از بسیاری. کرد استفاده ایسابقهبی یشیوه به قدرتاهرم  این از برادرز، مانلِ سقوط از پس نهاد

 در هاسال برای که صاف خط یک: هستند هم شبیه ند،کنمی ثبت دوره این در را رزرو فدرال اقدامات که مالی

 این .دکنمی جهش بالا سمت به معکوس یصاعقه یک مانند سپس و رودمی پایین و بالا ثابت محدوده یک

 لقخ بحران با مقابله برای رزرو فدرال که است پول از ایسابقهبی مقدار بیانگر همان بالا، به رو هایجهش

 ۸47 به دلار میلیارد 5 حدود از را گردش در پول حجم تدریج به رزرو فدرال ،2۰۰۸ و 1۹13 هایسال بین. کرد

 ،اما. تاداف اتفاق صعودی ملایم شیب یک در و آرامی به پولی یپایه در افزایش این .داد افزایش دلار میلیارد

 در دیگر، عبارت به .کرد چاپ پول دلار تریلیون 2/1 رزرو فدرال ،2۰1۰ سال اوایل و 2۰۰۸ سال اواخر بین

افزایش  ربراب دو از بیش را پولی یپایه رقم، این که شد چاپ پول سال صد معادل سال، یک از بیش کمی مدت

یجاد ا جدید دلارهای تواندمی حرکت یک با تنها رزرو فدرال: داشت مهم بسیار ویژگی یک جدید، پول این داد.

 امتیاز خاص، مالی مؤسسه و بانک 24 حدود تنها. کندمی ذخیره بزرگ هایبانک یخزانه در را هاآن و کند

 تبدیل ولپ یعرضه برای اصلی بستر به هابانک این ترتیب، بدین و دارند را نخوردهدست دلارهای این دریافت

 در دلار تریلیون 2/1 به 2۰۰۸ سال در دلار میلیارد 2۰۰ از بانکی سیستم در موجود اضافی پول مقدار .شوندمی

 .است رشد درصد 52۰۰۰ معادل که یافت افزایش 2۰1۰ سال

 آمریکا یمال سیستم برای ایتازه بنیان جدید، پول یسابقهبی خلق با رزرو فدرال اقدامات، این انجام جریان در

 بود، خصوص این در اصلی یگیرندهتصمیم نهاد ،(FOMC) آزاد بازار فدرال یکمیته عضو که نِگهوَ .نهاد بنا

                                                           
1 . Lehman Brothers 
2 . Global Financial Crisis (GFC) 
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 به او ،2۰۰۹ و 2۰۰۸ هایسال هایبحران طی ابتدا، در .بود جدید مالی نظام این گیریشکل شاهد نزدیک از

 .داد مثبت رأی العادهفوق اقدامات اجرای به اعضا سایر همراه

 رزرو فدرالو اقدامات بعدی  رویکردکرد، برای آن آماده می 2۰1۰نوامبر  3 صبح خود را در نِگهوَاما آنچه که 

 حظاتل ترینمهم از یکی این و بود شده آغاز تازگی به کند بهبود یدوره یک. بود بحران برای روزهای پس از

 رسیدمی پایان به اقتصادی شرایط از خاص یدوره یک که ایلحظه. رفتمی شمار به آمریکا اقتصادی تاریخ

 دجدی دنیای این یچهره که گرفتمی تصمیم بایستمی رزرو فدرال. دادمی دیگری یدوره به را خود جای و

 .دبو نگران بیش از پیش ،بود کرده انتخاب رزرو فدرال که مسیری از، نِگهوَ و بود خواهد چگونه

 نرخ تعیین» برای یکبار هفته شش هر( FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال است، شده گزارش بارها که همانطور

 یاربس هایوام قیمت رزرو فدرال که است این کار این معنایبه عبارت دیگر . دهدمی جلسه تشکیل «بهره

 کارگر رکت،ش هر بر و کرده سرایت اقتصادی سیستم کل به نهایت در این قیمت کند،می تعیین را مدتکوتاه

 فزایشا را بهره نرخ رزرو فدرال که هنگامی: کندمی کار شکل این به پایه سیستم. گذاردمی تأثیر خانوار و

. دبخشمی سرعت را اقتصاد دهد،می کاهش را بهره نرخ رزرو فدرال که هنگامی. کندمی کند را اقتصاد دهد،می

 عمل ایهسته نیروگاه یک کنترل اتاق در مهندسان از گروهی مانند( FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال بنابراین،

 افزایش اب و کنندمی داغ را راکتور است، نیاز بیشتری انرژی به که هنگامی بهره، نرخ کاهش با آنها. کندمی

 .کنندمی خنک را راکتور شود،می داغ حد از بیش شرایط که زمانی بهره، نرخ

 ود،ب صفر به بهره نرخ کاهش داد، انجام رزرو فدرال که کارهایی ترینمهم از یکی جهانی، مالی بحران طول در

 صفر به کوتاهی مدت برای 1۹6۰ دهه اوایل در بهره نرخ البته-پیوست وقوع به تاریخ در بار اولین برای که

نامیدند؛ محدودیتی که یک زمانی از می «1صفر محدودیت» را صفر یبهره نرخ هااقتصاددان. بود شده نزدیک

 تواندمین بهره نرخ که بود این بر اعتقاد [به عبارت دیگر] رسید.منظر اقتصاددانان غیرقابل عبور به نظر می

 ونچ است؛ گران پول بالاست، بهره نرخ وقتی. است پول قیمت همان واقع در بهره نرخ. دباش صفر از ترکم

 صفر بهره رخن وقتی. است ارزان پول است، پایین بهره نرخ وقتی. بپردازید بیشتر باید آن گرفتن قرض برای

 .است رایگان کنند، دریافت رزرو فدرال از مستقیماً  را آن توانندمی که هاییبانک برای عملاً  پول است،

 یدهندهنشان فرص محدودیت بنابراین ،کمتر از صفر باشد تواندنمی پول هزینه که بودند باور این بر اقتصاددانان

 ودیتمحد به برادرز ناملِ فروپاشی از پس اندکی رزرو فدرال .است بهره نرخ کنترل برای رزرو فدرال قدرت مرز

 یهرهب نرخ به رسیدن از بعد رزرو فدرال. داد رخ آن از بعد که بود اتفاقی ترمهم ینکته اما کرد، برخورد صفر

 شافزای قصد که کرد اعلام همه به به صراحت رزرو فدرال. نکرد آن مجدد افزایش برای تلاشی دیگر صفر،

                                                           
1 . zero bound 
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 دهند هادام تسهیلات اعطای به رایگان پول با محیطی در که داد اطمینان هابانک به کار این. ندارد را بهره نرخ

 .داشت خواهد ادامه طولانی مدتی برای صفر یبهره نرخ یدوره که دانستندمی هابانک -

 هاینرخ داشتننگه. شد مواجه وحشتناک دوراهی یک با( FOMC) آزاد بازار فدرال یکمیته ،2۰1۰ سال تا اما

 کاریبی نرخ .داشت وخیمی وضعیت همچنان اما بود، شده احیا اقتصاد. آمدنمی کافی نظر به صفر روی بهره

 نمسئولا در اقتصاد است. عمیق رکود یکحاکی از  که است سطوحی به نزدیک ؛ این مقداربود %6/۹ هنوز

 که مانیزچرا که . خواهد بود وحشتناک مداوم و بالا بیکاری تأثیرات که دانستندمی آزاد بازار فدرال یکمیته

 قافله از هاآن. را امیدشانهم  و دهندمی دست از را خود هایمهارتهم  باشند، بیکار طولانی مدت برای افراد

 شغل هک افرادی فرزندان حتی .شودمی اولیه اخراج از ناشی اقتصادی صدمات تشدید باعث این و مانندمی عقب

 شدیداً نیاز رزرو، فدرال. شوندمی مواجه خود درآمدی پتانسیل در بلندمدت کاهش با دهند،می دست از را خود

 توقفم کلی طور به اقتصادی بهبود که داشت وجود این ریسک همچنین داشت تا این روند را متوقف کند.

 .شود

 یبهره نرخ از عبور برای هاییروش بررسی به 2۰1۰ سال در آزاد بازار فدرال یکمیته که بود دلیل همین به

کند؛  گیریرأی رادیکال آزمایش یک برای نوامبر در بود قرار رزرو فدرال رهبری. پرداخت( بردن صفر زیر) صفر

 فدرال و کردیم بانکی سیستم وارد را بیشتری پول کرد؛می منفی بار اولین برای را بهره نرخ عملاً که آزمایشی

پس از  دنیا دانستنمی کسهیچ.  دادمی سوق اقتصادی رشد تقویت برای آمریکا هایتلاش کانون به را رزرو

 ،داشت مبهمنامی  عمداً  مدرن، رزرو فدرال هایبرنامه سایر همانند آزمایشی، طرح این .شدآن چه شکلی خواهد 

 این اگر .شدمی نامیده «1کمی تسهیل» طرح این .بود دشوار مردم برای آن اهمیت و درک دلیل همین به و

 ؛کردیم بازتعریف را اقتصادی امور در رزرو فدرال نقش کرد؛می بازتعریف را آمریکا مالی نظام شد،می اجرا برنامه

 تسهیل هایبحث .برسد نظر به اهمیتکم ،داده بود رأی هاآن علیه نِگهوَ که چیزهایی تمام شدمی باعث و

؛ نددانستنمی آن از چیزی تقریباً مردم اما ،، بسیار پرتنش بودند(FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال درون در کمی

هانی همچنان پن آمریکا پول عرضه مورد در سیاسی هایبحثزیرا رهبران فدرال رزرو تصمیم گرفته بودند که 

 .و بین خودشان باقی بماند

شور و حرارت  .رفتمی شمار به سیاست در جنجالی و داغ موضوعی مالی، مسائل مورد در بحث زمانی،یک 

 ریاست انتخابات در، در مورد مالیات یا کنترل سلاح، بود. 2۰1۰هایی شبیه به موضوعات داغ سال چنین بحث

 اصلی موضوعات از یکی به را پولی سیاست ها،دموکرات نامزد ،2برایان جینینگز ویلیام ،1۸۹6 سال جمهوری

 .ردکمی استفاده مردم نظر جلب و تهییج برای موضوع این از و بود گرا[]عوام 3پوپولیست یک او. کرد تبدیل خود
                                                           
1 . quantitative easing 
2 . William Jennings Bryan 
3 . populist 
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 در انبرای که زمانی شد، آمریکا پول یدرباره سیاسی یجمله مشهورترین و قدرتمندترین به منجر امر این

 خنرانیس آن در برایان. !«کنید مصلوب طلا صلیب بر را بشریت نباید شما: »زدمی فریاد خود انتخاباتی سخنرانی

یز ن پولی یپایه و مدتکوتاه یبهره نرخ خصوص در اما کرد،می صحبت طلا استاندارد مورد در خاص طور به

 وسطت محرمانه صورت به و مرتب طور به که هستندمسائلی  همان دقیقاً این مسائل -کرد  مسائلی را مطرح

های مربوط به سیاست پولی در علت داغ بودن بجث .گرفتمی قرار بحث مورد FOMC نفره 12 یکمیته

 عمومیِ  حوزه در همچنان پول عرضه مدیریتزمان برایان این بود که، غدرال رزرو هنوز تاسیس نشده بود. 

. یافت خاتمه شد، تأسیس 1۹13 سال در فدرال رزرو که زمانی هااین همه. داشت قرار دموکراتیک اقدامات

( FOMC) آزاد بازار فدرال یکمیته به سپس و رزرو فدرال به منحصراً زمان آن در پول عرضه کنترل قدرت

 دور بزرگ دیواری]به عبارت دیگر[ . دندامی انجام را خود مباحثات بسته درهای پشت که شد تفویض

 .شد کشیده پول مورد در گیریتصمیم

 وصدر خص ،نِگهوَ هایِ نگرانیاهمیت داشت،  آمریکا مردم برای برایان جنینگز ویلیام هایدغدغهآن اندازه که 

 بودند، پیچیده و فنی( FOMC) فدرال آزاد بازار کمیته مباحثات. نداشت برای مردم آمریکا اهمیت کمی، تسهیل

؛ کردمی همبارز «کمی تسهیل» علیه نِگهوَ .کردندرا تعیین می اقتصادی سیستم بازندۀ و برنده اصل، در اما

 تدس به اولدر وهله که  دکنرا خلق می پول از ایسابقهعظیم و بی حجم سیاست، این که دانستمی زیرا

 را ردمم سایر و ثروتمندان بسیار بین شکاف پول، این که بود معتقد او .درسمی استریتوال بزرگ هایبانک

 بسیار گروه و شدمی تمام ثروتمندان از کوچکی بسیار گروه نفع به سیاست ایندانست که[ ]او می. کندمی بیشتر

 نکتۀ .کردمی مجازات را ،داشتند اندازپس در سعی و ،کردندمی زندگیخود  حقوق با]صرفاً[  که مردم از بزرگی

 رد پرخطرتر رفتارهای اتخاذ به را استریتوال نهادهای تمامی پول، عظیم سیل این که بود این دیگر مهم

یجاد یک توانایی ا بالقوه، طور به ، این موضوعو  کردمی تشویق سنگین هایوام اعطای و ارزان بدهی با دنیایی

ویرانگر را داشت؛ حباب مالی ویرانگری که در وهلۀ اول منجر به ایجاد یک بحران مالی جهانی  مالی حباب

؛ کردمی مطرح FOMC مخفی جلسات در هاماه نِگهوَ کههایی بودنداستدلال همان هااینشود. می

 .ندشدمی ترصریح و ترهایش، تندهایی که با ]گذشت زمان و[ بیشتر شدن مخالفتاستدلال

 ایدش .درست از آب درآمدند تقریباً او هایبینیپیش و هانگرانی ؛بود نِگهوَ با حق شد، مشخص که همانطور

 رب کرد، آن اجرای به شروع نوامبر روز آن در رزرو فدرال که اقدامی یاندازه به دیگری دولتی سیاست هیچ

 شکاف فزایشا اعثنگذاشته باشد؛ شاید هیچ سیاستی به اندازه این اقدام ب تأثیر آمریکا مردم اقتصادی زندگی

 قیمته ای ک)دوره بعدی غریب و عجیبباشد. بنابراین کلید درک دهه اقتصادی  نشده فقرا و ثروتمندان بین

این است که  ،(افتاد عقب بیشتر آمریکا متوسط طبقه و گرفت رونق سهام بازار کشید، فلک به سر هادارایی

 .داد انجام کاری چه 2۰1۰ نوامبر آن روز ماهفدرال رزرو در  بفهمیم،
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. گیرندب پیش در را متفاوتی مسیر که دساز متقاعدرا  شهمکاران، «منفی»با رای  داشت سعی نِگهوَ ابتدا، در

 .شد تضعیف بود، «کمی تسهیل» سیاست طراح که ،1برنانکی بن رزرو، فدرال رئیس توسط تلاش این اما

به ریاست آن منصوب  2۰۰6 سال در و پیوست رزرو فدرال به 2۰۰2 سال در که بود دانشگاهی فرد یک برنانکی

نکی بن برنا. و شهرت او نیز به همین دلیل است داشت برعهده را جهانی مالی بحران با مقابله رهبری او .شد

 برنانکی. کرد پیدا حضور «دقیقه 6۰» برنامه در و شد انتخاب تایم مجله «سال مرد» عنوان به 2۰۰۹ سال در

 که بود مصمم او 2۰1۰ سال ر .داد افزایش پیش از بیش را ]فدرال رزرو[ بانک قدرت مالی، سیستم نجات با

 دیگر روی یشخص لابی با و دانستمی اشتباه را نِگهوَ هاینگرانی برنانکی .ببرد پیش بیشتر حتی را اوضاع

 .کرد سلاح خلع را هاآن ایماهرانه طرز به ،(FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال اعضای

میتۀ ک دررا،  همکارانش از یک هیچ نظرکه بتواند  است بعید نِگهوَ مخالف آراء که شد آشکار کاملاً سرانجام

امی داشت برای مردم پی او. گذاشته است متفاوتی تأثیر اکنون او هایمخالفت]اما[ . دهد تغییر، بازار آزاد فدرال

 اللی با این حو بنیادین است کاری انجام آستانه در رزرو فدرال که بفهمند مردم خواستمی او کرد.ارسال می

 فنی وضوعم یک صرفاً پولی هایسیاست که برساند را پیام این خواستمی او. است کرده مبارزه آن علیه کسی

ی بود که اقدام دولت یک که بود دولتی اقدام یک این. کنندمی حلرا  معادلات که نیست باهوشی افراد حضور با

 .گذاشتمی تأثیر همه بر و کردمی تحمیل را عمومی سیاست رژیمیک 

 ینکها از قبل آنجا در .افتاد راه هتل لابی سمت به شد، آماده جلسه برای و پوشید لباس نِگهوَ آنکه از پس

 .شدمی روروب خود همکاران با او بدهند، را خود رای( FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال اعضای

----- 

 هتل در را هاآن بانک مدند،آ شهر به رزرو فدرال ایمنطقه هایبانک رؤسای که هنگامی ،2۰1۰ سال در

 قدرتمندترین از یکی تا بودند منتظر و شدندمی جمع هتل لابی در صبح روز هرها آن .داد اسکان 2فیرمونت

 ،اشمرکزی ساختمان به هاآن گروهی انتقال برای رزرو فدرال. کند سوار را هاآن آمریکا ونقلحمل هایسرویس

 گاهی. دفرستامی خودرو داشت، فاصله سیدی واشنگتن صبحگاهی سنگین ترافیک با دقیقه 15 حدود که

 ویخودر یک سوار نفرشان دو یا یک هم گاهی شدند،می ون یک سوار هم با ایمنطقه هایبانک رؤسای اوقات

 .شدندمی لوکس

. دبو گرفته جای جمع این در خوبی به نِگهوَ و داشت وجود رفاقت از عمیقی حس ،فدرال رزرو روسای میان در

 آبی چشمان و دارای چال مربعی، ایچانه او ؛کرد توصیف «استاندارد بانکدار» عنوان به توانمی را او ظاهر

                                                           
1 . Ben Bernanke 
2 . Hotel Fairmont 
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 میز پشت یدداشت انتظار که بود کسی شبیه اشچهره .بود تیپخوش ایکلیشه تقریباً و معمولی طرز به داشت؛

 هایلباس و بود دقدبلن .دهد ارائه شما به ساله سی منطقی مسکن وام یک باشد داشته قصد که ببینید تانروبروی

 او .اشتد مطابقت هایشلباس ملایم مدل و رنگ با واژگانش دایره و او صحبت ریتم. پوشیدمی کارانهمحافظه

 تداش نظر در که پیامی از کلماتش دادنمی اجازه هرگز و کردمی بیان سنجیده و منظم صورت به را جملات

مین حد هکرد و شدت عصبانیتش در می تکرار را «کن نگاه» عبارت بارها شد،می عصبانی وقتی. بزنند جلو

 بود.

 به وقتی. داشت خوبی روابط( FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال اعضای همه با نِگهوَ متمادی، هایسال برای

 هاآنبین . گفتگو کند ایمنطقه هایبانک روسای سایر با توانستمی راحتی به رفت،می ] و سالن انتظار[ لابی

 اقتصادی ماشین از بزرگی بخش هاآن. کند درک را آن توانستمی بیرون از کسی کمتر که برقرار بود پیوندی

 سیارب افراد هاآن همه همچنین،. کشیدندمی دوش به سنگینی بار کار این انجام در و کردندمی اداره را آمریکا

 کش بدون او. بگیرید نظر در را سانفرانسیسکو رزرو فدرال رئیس ،1یلن جانت مثال، عنوان به. بودند باهوشی

 خدمت رزرو فدرال اقتصاددان عنوان به 1۹7۰ دهه اواخر در که چرا ؛بود کشور اقتصاددانان ترینبرجسته از یکی

 او. بود ردهک تدریس کالیفرنیا برکلی دانشگاه و لندن اقتصاد مدرسه هاروارد، هایدانشگاه در سپس و بود کرده

 ادقتصا پیچیده زبان به و داشت برعهده را سفید کاخ اقتصادی مشاوران شورای ریاست 1۹۹۰ دهه اواخر در

 شهایصحبت در. بود نداده دست از را خود بروکلینی لهجه هرگز اوبا این حال  اما. داشت کامل تسلط کلان

  جذاب هم و صریح هم توانستمی ،«؟دهد انجام اقداماتی چه آینده در است ممکن رزرو فدرال» اینکه درباره

 .صحبت کند

 ذاریگسرمایه بانکدار یک شبیه نظر هر از که داشت حضور دالاس، رزرو فدرال رئیس ،2فیشر ریچارد میان آن در

 و کت کرد؛می شانه عقب به را خود سفید موهای فیشر. گرفته بود برعهدهرا  سِمتَی چنین قبلاً البته او  – بود

 بتصح پرطمطراق و آمیزاغراق ادبیاتی با کمیتۀ بازار آزاد فدرال جلسات در و ،پوشیدمی شیک شلوارهای

 خنانس فیشر پیش، ماه چند تنها. بود شوخی و شاعرانه هایاستعاره از مملو او طولانی هایگوییتک کرد؛می

. کنمیم تعریف داستانی هایمصحبت برای سازیزمینه برای رئیس، آقای»:بود کرده آغاز جمله این با را خود

 فیشری معمول یمقدمه یک این...« دهندمی درخواست شدن کارآگاه برای تگزاس کشاورزی دانشجوی سه

                                                           
1 . Janet Yellen 
2 . Richard Fisher 
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 رئیس ،2ایوانز چارلز و گیرگوشه دانشگاهی یک فیلادلفیا، رزرو فدرال رئیس ،1سرپلا چارلزعلاوه بر این . بود

 .داشتند حضور آنجا در نیز کرد،می توصیف «3تورم دیوانه» را خود که فردی و شیکاگو رزرو فدرال جوان

 زا. کشیدندمی دوش به را مشترک باری و کردندمی صحبت زبان یک به همه. بودند نِگهوَ قطارانهم هاآن

 ای«نه» رای هر اما. بود کرده کار افرادی چنین با همیشه نِگهوَ ،1۹73 سال در رزرو فدرال به پیوستن زمان

 .دکرمی متزلزل بیش از پیش( FOMC) بازار آزاد فدرالکمیتۀ  درونرا  او جایگاه انداخت،می صندوق به که

 داد.  و سوق میرزر فدرال یقدرت ساختارها او را بیشتر به حاشیه و اصرارش بر آن نِگهوَهای مخالفت

 مربوط رزرو فدرال اداره نحوه به اول دلیلبه دو دلیل تنش زیادی را ایجاد کرده بود.  نِگهوَهای مخالفت

 باید مردم .بود کرده پیدا ایالعادهفوق اهمیت اتحاد آراء و اجماع ،(FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال در. شدمی

 منطق علم و اساس بر ان راتصمیماتش و هستند بلد را انکارش رزرو فدرالرهبران  که رسیدندمی باور این به

 کارمندان عنوان به مردم نگاه در کردند،می اداره را FOMC که متفکری مغزهای. بازیسیاسی نه گیرندمی

 پیچیده عادلاتم سیاسی، تصمیمات اتخاذ جای به اساساً که شدندمی کشیده تصویر به دکترا تحصیلات با دولت

این تصویر متوهمانه از روسای فدرال  کرد،می مخالفت FOMC از عضوی که هنگامیاما  .کردندمی حل را

 تحرک مسیر مورد در متفاوتی هایدیدگاه است ممکن که دادمی نشان هامخالفت این. بردرزرو را از بین می

 FOMC به صداهم آراء. باشد شکل گرفته باره این در داغی هایبحث حتی و باشد، داشته وجود رزرو فدرال

 و کردندمی انکار عملاً این قدرت را هاآن[ نِگهوَهای ]اما با مخالفت. کند حفظ را خود قدرت تا کردمی کمک

 اداره را نیروگاه دستورالعمل، طبق تنها که کردندمی معرفی باهوش مهندسان از گروهی عنوان به را خود

 .کنندمی

 اجماع .داشت اول دلیل با نزدیکی ارتباطشد، موجب ایجاد تنش زیادی می نِگهوَهای دلیل دومی که مخالفت

 عواقب گرفتمی کمیته که تصمیماتی زیرا بود؛ کرده پیدا بیشتری اهمیت( FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال در

 ارهایک شدمی باعث این و بودند شده فلج ایفزاینده طور به آمریکا دموکراتیک نهادهای. داشت بیشتری

 عیتواق این. شود گذاشته رزرو فدرال و کشور عالی دیوان مانند دموکراتیک غیر نهادهای عهده به بیشتری

زده  ادفری هاتلویزیون از کلمه واقعی معنای به رفت، هتل لابی پایین به نِگهوَ که صبحی همان در درست

 رایگان هاینسخه خود مهمانان بهفیرمونت  هتل. خوردمی چشم به هاروزنامه اول صفحات روی و شدمی

 و فوری خبر ،تایمز نیویورک اول صفحه درشت تیتر نوامبر، 3 صبح آن در و دادمی تایمز نیویورکروزنامه 

 با آن، زیر در. «کندمی تصاحب را نمایندگانمجلس خواهجمهوری حزب»بود: این تیتر .کردمی اعلام را مهمی

                                                           
1 . Charles Plosser 
2 . Charles Evans 
3 . inflation nutter 



16 
 

 قدرت نمایش ؛شودمی برنده کوومو ؛هادموکرات برنامه و اوباما شکست»نوشته شده بود: تر،کوچک حروف

 .«1پارتی تی جنبش

 وراند در ایدوره میان انتخابات اولین این. بود شده برگزار ایدوره میان انتخابات آمریکا سراسر در قبل، روز

 سیک چه کردمی تعیین که چرا ؛شدمی محسوب مهمی بسیار گیریرأی و بود اوباما باراک جمهوری ریاست

 و ودندب داده فشار محکم را «تغییر» دکمه دهندگانرأی قبل، سال ود .گرفت خواهد دست در را کنگره کنترل

 ارهدوب دهندگانرأی حالا،. سپردند دموکرات حزب به را کنگره مجلس دو هر و سفید کاخ کنترل کار، این با

 هادموکرات تاکثری توجه قابل کاهش و نمایندگان مجلس کنترل گرفتن دست در با و دادند فشار را تغییر دکمه

 لسلهساما این مورد تنها یکی از  بود، اوباما دولت برای توبیخ یک این. کردند تضعیف را هاآن قدرت سنا، در

 هر در مردم ،2۰1۰ سال تا .گرفت صورت واشنگتن در دموکراتیک منتخب دولت علیه که بود هاییتنبیه

 افراد و دانداختنمی بیرون را آنها بودند[ ناراضی آنها عملکرد از چون]. کردندمی عوض را سیاستمداران انتخابات،

 عوض را آنها دوباره [مردم و نداشتند خوبی عملکرد هم جدید افراد این] اما کردند،می جایگزین را جدیدی

 عصبانیت نای و است نارضایتی و عصبانیت آمریکایی دهندگان رای اصلی انگیزه که رسیدمی نظر به .کردندمی

بش تی مهمترین شعار جن .ه بودگرفت خود به جدیدی شکل ،پارتی تی کارِمحافظه جنبش قامت درو نارضایتی 

 هگفت به. کنند متوقف کامل طور به را دولت کار تا بودند پارتی مصمم تی اعضای .بود «نه گفتن»پارتی 

 را خود «ه گفتنن» مشی خط باید شده که قیمتی هر به که بود گفته پارتی تی اعضای از یکی تایمز، نیویورک

 .کنیم حفظ

 که ایلحظه همان در درست کنگره، مانند آمریکا، دموکراتیک نهادهای شرمساری و تاسف است کهباعث 

ها این فروپاشی حاصل سال .نبود ناگهانی 2۰۰۸ بحران .افتادند کار از بود، نیاز هاآن به دیگری زمان هر از بیش

ارآیی ها کاضمحلال درونی نظام اقتصادی ]آمریکا[ بود؛ یک نظام اقتصادی که دیگر برای اکثر آمریکایی

. ندکن ایجاد را بحران شرایط تا دادند هم دست به دست همگی و بودند پیچیده و متنوع مشکلاتنداشت. 

رخ دادن  در همه بازار، آورسرسام هایقیمت و دادندمی پرخطر هایوام که قدرتمند هایبانک بدهکار، کارگران

 زنی کارگران به دلیلکاهش قدرت چانه مردم، استقراض افزایش دلیل از بخشید. داشتن نقش بحران این

های کارگری بود؛ زیرا کاهش دستمزد و بدترشدن شرایط کاری مردم را وادار به استقراض تضعیف اتحادیه

شده  باعث تجاری هاینامهتوافق کمتر، کار نیروی به نیاز و تکنولوژی هایپیشرفت به خاطر کرد.بیشتری می

 به تریبیش وابستگیموجب  ،جمعیت شدن پیر منتقل شوند. کشور از خارج به شغلی هایفرصت بودند تا

بدهی زیادی  وابستگی، این و دشمی اجتماعی تامین و 3مدیکید ،2مدیکر مانند ایبودجهکم دولتی هایبرنامه

                                                           
1 . Tea Party 
2 . Medicare 
3 . Medicaid 
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 تحرکیبی هاسال .بود افتاده عقب هم سطح کشورهای از مانآموزشی سیستم .کردبرای دولت ایجاد می

 فروش و یجادا شانتخصص که بود شده بانکی سیستم بر پیکرغول شرکت چند تسلط به منجر ،زداییمقررات

 از کیهیچ به فدرال دولت و بودند کشور برای عظیمی هایچالش هااین .بود پرخطر و پیچیده بدهی ابزارهای

 ارهایراهک و کارانهمحافظه راهکارهای مشکلات، این با مقابله برای. بود نکرده رسیدگی اساسی طور به هاآن

 دست تمشکلا این با نداشت قصد وجه هیچ به کنگره پارتی،تی حزب آمدن کار روی با اما .داشت وجود لیبرال

 .بود شده آغاز اختلال و رکود دوران و ،خاموش فدرال گذاریقانون ماشین. کند نرم پنجه و

 3 تاریخ در. بود گذاشته( FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال اعضای از یک هر دوش بر سنگینی بار وضعیت، این

 مریکاییآ دهندگانرأی اگرچه .شد تبدیل آمریکا اقتصادی سیاستگذاری اصلی بازیگر به رزرو فدرال نوامبر،

 در رزرو فدرال که ه بودافتاد اتفاق زمانی درست گیریرأی این اما بودند، داده رأی دولت اقدامات توقف برای

 به وانستت رزرو فدرال بود که دلیل همین به .داشت قرار سابقهبی یگرایانهمداخله یبرنامه یک شروع آستانه

 محرک هایلایحه مورد در بحث برای بتواند حتی کنگره اینکه از قبل ،2۰۰۸ سال در .کند عمل سرعت

 دوازده .بود کرده تزریق اقتصاد به را دلار تریلیون 1 حدود رزرو فدرال شود، آماده هابانک نجات و اقتصادی

 سیرم تعیین حال در هاآن که بگیرند نادیدهاین واقعیت را  توانستندنمی (FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال عضو

 .هستند آمریکا اقتصادی توسعه

 ؛کند آغاز را هامخالفت از ایرشته تا گرفت تصمیم نگِهوَ توماس که بود تاریخی لحظه حساس همین در

 کردمی مخالفت آنقدر نِگهوَ .بود سابقهبی( FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال تاریخ طول در که هاییمخالفت

 مخالف» وانعن با ستونی ژورنال استریتوال در نویسیستون. بردمی لذت هامخالفتاین  از رسیدمی نظر به که

با این کارش نه  نِگهوَ .کردمی مصاحبه او با ،نِگهوَ «نه» رأی هر از پس آن در که ه بودکرد اندازیراه «تنها

 کار این .دکر جلب موضوع این به نیز را همگان توجه بلکه ،محور بودن فدرال رزرو را زیر سوال بردتنها اجماع

 به جوایز اهدای مراسم و هاکنفرانس در و کردندمی صحبت هم با اغلب که FOMC اعضای بسته دنیای در

 حالا اما بود، محبوب فردی جمع این در این از پیش تا نِگهوَ .داشت ایگسترده بازتاب خوردند،برمی هم

یا  ستا مطمئنکند آیا از کاری که می که پرسیدندمی او از هاآن. کردندمی صحبت او با ناراحتی با همکارانش

 بعد، هاسال. بود شده خصومت به تبدیل حالا اما نبود، صمیمی هرگز برنانکی، رئیس با نِگهوَ یرابطه ؟نه

ا این ب نوشت در آن کتاب به افراد کمی حملات تند و تیزی کرده بود، امامی را خود خاطرات برنانکی که زمانی

 نامتعادل میک حتی و لجباز ،وفابی فردی را نِگهوَ ،برنانکیرئیس . بود شده نِگهوَ نثار حملات این بیشتر حال

 .بود کشیده تصویربه 

----- 
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 همحوط به ایشیشه درهای از و آمدند بیرون هتل لابی از بانک رؤسای دیگر و نِگهوَ ها،ماشین رسیدن با

خودروها  و داشت قرار بزرگی دارستون بانِسایه زیر هتل جلوی یدایرهنیم محوطهرفتند؛  هتل جلوی یدایرهنیم

 کترافی وارد و شد خارج محوطه از ماشین و شد سوار نِگهوَ .بودند بانک رؤسای دیگر و نِگهوَدر آنجا منتظر 

 تنواشنگ غربی شمال در باتم فوگی محله از رزرو فدرال اصلیِ مقر تا هتل از مسیر .شد صبحگاهی شلوغ

 اطراف لوغش هایخیابان و کنگره ساختمان با زیادی فاصله رسیدمی نظر به که دنج و آرام ایمنطقه گذشت؛می

 اولین بِ اس بر سوار مجسمۀ با کوچک پارکی کرد،می عبور واشنگتن میدان از مسیرها از یکی .دارد سفید کاخ

 مادهآ گویی دارد و دست در شمشیری و داده تکیه عقب به کمی مجسمه که آن، مرکز در آمریکا جمهور رئیس

 .است نبرد میدان به ورود

 ازیسآماده و کردن فکر برای را آخر دقیقۀ چند نِگهوَ شدند،می رد سرعت به پنجره بیرون مناظر حالیکه در

 طولانی جلسۀ این طی( FOMC) آزاد بازار فدرال یکمیته اعضای از یک راختصاص داد. ه جلسه برای خودش

 روز آن بود قرار آنچه .بود کرده کار شابیانیه روی سخت نِگهوَ و کردندمی ارائه را خود هایاستدلال باید

 .کردمی سازماندهی و آوریجمع را خود شواهد دقت، با باید نِگهوَ و بود سیاسی بحث یک اساساً  بیفتد، اتفاق

 نیاید یگستره در .است کنندهگیج حیطه این از خارج افراد برای ،رزرو فدرال هایسیاست اولیه اصول حتی

 واستارخ که دارید را کارانمحافظه شما. است شفاف نسبت به سیاسی مباحثات نبرد خطوط آمریکا، سیاست

 ایهبحث .هستند دخالت این گسترش خواهان که دارید را هاییلیبرال و هستند، دولت دخالت کردن محدود

 نشأت حکومت درباره کلی دیدگاه دو همین از معمولاً دارد جریان کابلی هایشبکه در شب هر که داغی

 درالف درون اصلی تنش .ندارد همخوانی کلی چارچوب این با رزرو، فدرال تنیدههای درهمسیاست اما .دنگیرمی

 «1شاهین» مثل اصطلاحاتی؛ شودمی توصیفشده  گرفته قرض خارجی سیاست دنیای از که اصطلاحاتی با رزرو

 از و بوده آن مخالف کبوترها و تهاجمی نظامی مداخله طرفدار هاشاهین خارجی، سیاست در .«2کبوتر» و

 هب برعکس رزرو فدرال مورد در اصطلاحات این که اینجاست جالب .کنندمی حمایت دیپلماتیک راهکارهای

 کردن محدود خواهان هاشاهین و اقتصاد در رزرو فدرال ترجدی مداخله طرفدار کبوترها اینجا، در. رودمی کار

 .هستند آن دخالت

 که یخطرناک وضعیت ؛گیردمی صورت تورم بر تمرکز با معمولا رزرو فدرال در کبوترها و هاشاهین میان بحث

 ایههست مهندسان از تیمی را رزرو فدرال اگر .یابدمی کاهش پول ارزش و روندمی بالا سرعت به هاقیمت آن در

                                                           
1 . hawks 
2 . doves 
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 هر به باید که است 1ایفروگداخت هسته همان تورم کنند،می نظارت اقتصادی رشد بر که بگیریم نظر در

 ایدوره عنوانبه دوران آن؛ از بود 1۹7۰ دههآخرین باری که آمریکا دچار تورم شد  .دشو اجتناب آن از قیمتی

 بالا رلیکنت غیرقابل طور به خانه، تا گرفته بنزین و گوشت از چیز،همه قیمت آن در که شودیاد می آشفته

 گهن پایین سطح در طولانی مدت برای را بهره نرخ که شوندمی تورم باعث زمانی مرکزی هایبانک .رفتمی

 را رزرو رالفد دخالت و دارند نگه بالاتر را بهره نرخ خواستندمی بنابراین و بودند متنفر تورم از هاشاهین .دارند

 چاپ شتریبی خواستند پولمی دلیل همین به و ترسیدندمی تورم از کمتر کبوترها]اما در مقابل[ . دکنن محدود

 .کنند

 درون تلفمخ هایجناح توصیف برای «کبوتر» و «شاهین» اصطلاحات از بار اولین برای کسی چه دقیقا اینکه

 دلیل هب را یلن جانتاغلب  مثال، برای. افتادند جا اصطلاحات این اما نیست، مشخص کرد، استفاده رزرو فدرال

 ریچارد و نِگهوَ تام مقابل، در. کردندمی توصیف «کبوتر» بازار، در بیشتر دخالت و پایین بهره نرخ از حمایت

 مارش به «شاهین» بازارها، در رزرو فدرال دخالت کردن محدود و بهره نرخ افزایش برای تلاش دلیل به فیشر

 دارد وجود تصور نای رسیدمی نظر به. داشتند بیشتری محبوبیت کبوترهاگفتن ندارد که در میان مردم  .رفتندمی

 سختگیر و خشن هاشاهین که حالی در کنند، کمک کارگران و اقتصاد به خواهندمی و هستند دلسوز کبوترها که

 .بگیرند را مردم به رزرو فدرال کمک جلوی خواهندمی و هستند

 حتی. بود کرده تبدیل( FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال فرد تندروترین به را او 2۰1۰ سال در نِگهوَ اقدامات

 تشبیه رحمبی اولیه انسان نوعی به را او اقتصادی، نظر از. بود شده تبدیل آن از بدتر چیزی به او گفت توانمی

 داریخزانه وزیر ،3ملون اندرو به اصطلاح این. گفتندمی «2ملونیست» آن به اقتصاددانان که چیزی کردند،می

 ییک ملون اما ندارند، وجود زیادی شرور افراد اقتصاد، دنیای در .دارد اشاره بزرگ، رکود شروع زمان در آمریکا

 استی پیشنهاد از ناشی شهرت این. متوهم است و رحمبیاو : است چیز یک خاطر به ملونبدنامی . آنهاست از

 ،ه بود بگذار آتش زبانه بکشدگفت هوور بهملون  .داد 4هوور هربرت جمهور رئیس به بازار سقوط زمان در او که

 بهبود برای که است اخلاقی سازیپاک نوعی سقوط این که بود باور این بر او. شوند ورشکسته مردم بگذار

 ،کنید تصفیه کار نیرویبا : »است گفته هوور بهملون  که است شده گزارش. است ضروری آینده در اقتصاد

 توصیه این ودنب رحمانهبی و آمیزتوهم دلیل. «کنید نقد را املاک ،تصفیه کنید کشاورزانبا  کنید، نقد را سهام

 ضعف کاری،بی از نزولی چرخه یک ایجاد باعث سازینقدینه این. بود اشتباه ملون اقتصادی تئوری که بود این

                                                           
 سیستم ناگهانی افتادن کار از نتیجه در که است فرایندی (Nuclear meltdownای )هسته سوخت شدنفروگداخت یا ذوب. 1

 و رآکتور فلزی هسته شدنذوب باعث بارهیک به ای،هسته رآکتور در زیاد حرارت ایجاد و ایهسته هاینیروگاه کنندهخنک
 مترجم.-آیدمی وجود به شودمحیطی میزیست خطرات و انسانی فاجعه آمدن وجود به و باعث اتمی سوخت حاوی هایلوله

2 . Mellonist 
3 . Andrew W. Mellon 
4 . Herbert Hoover 
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 رب اصرار با. شدمی دشوارتر آن کردن معکوس کشید،می طول بیشتر هرچه که شد آهسته رشد و مخارج در

 .کرد نابود را آینده اقتصادی رشد هاسال ملون کند، دارایی را نقد همه این هوور اینکه

رسید این بود اما آنچه به نظر می .کند طرفداری ملون دیدگاه از هنوز ،2۰1۰در سال  ،کسی که نبود باورکردنی

ند؛ ک کمک اقتصاد به کردمی تلاش آمریکا مرکزی بانکدهد. خواهد دقیقاً همان کار را انجام میمی نِگهوَکه 

 مخالف رأی با ،خواستمی نِگهوَظاهراً  .بگیرد پیش در را حمایتی هایسیاست و کند تقویت را اقتصادی رشد

 ،نِگهوَ .دارد نگه کنار اقتصاد در دخالت از ، % 6/۹ بیکاری نرخ محدودۀ در ،را رزرو فدرال هابرنامه این به

 نگِهوَ توماس پیرامون زمان، طول در که شهرتی .بود مانده عقب خود زمان از ملون، طرفدار و افراطی شاهین

 ویورک،نی در لیبرال مالی خبرنگار یک او، پی در پی هایمخالفت از پس هاسال .بود همین ه بود،گرفت شکل

 در اً تقریب «غریبی است. و عجیب آدم اون ،بله: »داد پاسخ بلافاصله شد، سوال او از نِگهوَ مورد در که زمانی

 کارمحافظه پژوهشی مؤسسۀ از اقتصاددان یک سی،.دی واشنگتن در کوکتل مهمانی یک در زمان، همان

 به نِگوهَ هایدغدغه نهایت، در «.کردمی اشتباه او»:بود گفت نِگهوَ یدرباره بلافاصله ،«اینترپرایز مریکناَ»

 هرگز هک چرا ؛درآمدند آب از موردبی که هایینگرانی شد، شناخته تورم مورد در هایینگرانی عنوان به کلی طور

اولاً[ ] که شد تبدیل عتیق عهد از فردی مورد در حکایتی به نِگهوَ داستان ها،سال گذشت با. نداد رخ تورمی

]سوماً[  و بود زده چنگ منسوخ و قدیمی متون به ]دوماً[ بود، یافته راه مدرن اقتصاد دنیای به عجیبی طرز به

 .دادمی هشدار ابرتورم حتی و بیشتر تورم تورم، مورد در واردیوانه

. کردنمی فتمخال تورم از نگرانی دلیل به نِگهوَ. است اشتباه کاملاً  روایت این که دهندمی نشان تاریخی سوابق

 ،اضطراری اقدامات اتخاذ به بارها نِگهوَ جهانی، مالی بحران جریان در. نبود 1علاوه بر این او یک ملونیست

 در ستتوانمی که نهادیو  بحران یپاسخگو نهاد عنوان به رزرو فدرال نقش به او. داد رأی ،سابقهبی و فراگیر

 ودند،ب مواجه مشکل با هابانک که شرایطی در او. داشت اعتقاد کند پول در غرق را بانکی بخش وحشت، مواقع

 .داشت اعتقاد پول چاپ انبساطی هایسیاست به

 صفر محدوده در را آمریکا بهره نرخ دارد قصد رزرو فدرال شد مشخص که هنگامی، یعنی 2۰1۰ سال از نِگهوَ

 سال در( FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال جلسات در نِگهوَ اظهارات بررسی .کرد مخالفت به شروع دارد، نگه

 در او هایمصاحبه و هاسخنرانی همراه به ،(شودمی علنی جلسه برگزاری از پس سال پنج آن متن که) 2۰1۰

 کاملاً  مسائل مورد در نِگهوَ هشدارهای .کردمی صحبت تورم مورد در ندرت به او که دهدمی نشان زمان، آن

 از هک افرادی برای او هشدارهای درک اما. بود نگرانهآینده بسیار شد، مشخص بعدا که همانطور و بود متفاوتی

                                                           
 مترجم.  –های اقتصادی اندرو ملون ها و سیاست. طرفدار نظریات، توصیه1
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 راث» ردمو در مکرر طور به نِگهوَ مثال، برای. بود دشوار بسیار کردند،نمی دنبال را پولی هایسیاست نزدیک

 .کردمی صحبت صفر محدوده در بهره نرخ داشتن نگه «1تخصیصی

 در نِگوهَ . گذاشتمی تأثیر همه بر اما کنند، بحث اشدرباره آرایشگاه در مردم که نبود چیزی تخصیصی ثرا

 بتصح رزرو فدرال توسط دیگر بخش به اقتصاد بخش یک از آن انتقال چگونگی و پول تخصیص مورد

 این .دنکنمی عمل اقتصاد کلی رشد بر اثرگذاری از فراتر رزرو فدرال هایسیاست کهکید داشت أت او. کردمی

 مانند هاییفعالیتقروتمندان را نسبت به  و دنشومی فقرا و ثروتمندان بین پول جاییجابه باعث هاسیاست

 دلسرد ای تشویق شود، ویرانگر مالی هایبحران به منجر تواندمی به نوبه خود که، استریتوال در بازیسفته

بنابراین . برد سوال زیردر خصوص فدرال رزرو،  ،را «کبوترها مقابل در هاشاهین» سنتی مفهومامر  این .کندمی

 .دارندن قیمت تورم با ارتباطی هیچ که شود هاییفروپاشی باعث تواندمی رزرو فدرالمعتقد بود که  نِگهوَ

 ماه در او. نداشت نگه (FOMC) کمیتۀ بازار آزاد فدرال جلسات بستۀ درهای پشترفاً ص را هایشحرف نِگهوَ

ه گفت نِگهوَ. داد توضیح را خود هایمخالفت دلایل و نظرات ژورنال، استریتوال با ایمصاحبه در، 2۰1۰ مه

رفاً تورم را ]که ص است آن از قدرتمندتر سیاست پولی گذاری کند.را هدف تورم صرفاً  نباید پولی سیاست»:بود

 .«ودشمحسوب می نیز تخصیصی سیاست یک سیاست پولی، ایم،آموخته که همانطور. گذاری کند[هدف

 صد،در صفر بهره هاینرخ چگونه که دادمی توضیح کردمی صحبت «تخصیصی راث» از نِگهوَ که هنگامی

 ایاعط سمت به هابانک ،شودمی ارزان پول و رسدمی صفر به بهره نرخ وقتی .کندمی ایجاد بازنده و برنده

 کردن اندازپس با توانندنمی دیگر هابانک که است امر این این دلیل .کنندمی پیدا سوق ترپرریسک هایوام

 درصدی، 4 دنیای در. است پذیرامکان ،%4 مثلا بالاتر، بهره نرخ با دنیایی در که کاری کنند،سود  کسب، پول

 ازای هب که دولتی، قرضه اوراق مانند امن فوق هایگذاریسرمایه در خود پول داشتننگه با تواندمی بانک یک

 فرص بهره نرخ با دنیایی در اما .کند کسب خوبی سود ،شودنصیب بانک می %4 سوی بانک، سود وام اعطای

 یمنا فوق قرضه اوراق در پول نگهداری از سودی هیچ تقریبا بانک حالت، این در .است متفاوت اوضاع درصد،

 مایلت پرریسک ازارهایبه سمت ب درآمد کسب برای که کندمی مجبور را بانک موضوع این. آوردنمی دست به

ممکن  گویندی داشته باشد، یا آن طور که بانکداران میبالاتر بهره نرخ است ممکن پرریسک وام یک .پیدا کند

 هایشبخ سمت به را خود پول گردند،می «بازده» دنبال به هابانک وقتی. باشد داشته بالاتری «2بازده» است

پرریسک هایگذاریسرمایه در راپول خود  هاآن دیگر، عبارت به کنند؛می منتقل «3بازده منحنی» ترپرریسک

 .کنندمی گذاریسرمایه تر

                                                           
1 . allocative effect 
2 . yield 
3 . yield curve 
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 یک شرایط این در. دهدمی سوق بازده منحنی انتهای سمت به را بانکها صفر، به نزدیک بهره نرخداشتن نگه

 نکردن اریک هیچ از بهتر پرریسک قمار یک که گفت میتوان بنابراین دارد؟ دادن دست از برای چیزی چه بانک

 نگِهوَ بعد هاسال که همانطور. نیست صفر در هانرخ داشتن نگه جانبی اثر یک فقط هابانک اقدام این. است

 تا نیمک بیشتر ریسک پذیرش به ترغیب را مردم که بود این هدف. است همین ماجرا کل اتفاقاً:» داد توضیح

 یعنی دیگر عبارت به. شودمی هم منابع تخصیص شامل موضوع این اما. بیاندازیم حرکت به را اقتصاد دوباره

 .«شودمی سرازیر کجا به پول که کندمی تعیین امر این

  


